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Repdblica de Ponamaé

Republica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No0.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
N0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1

Formulario IN-A
Informe de Actualizacion Anual

Presentado segun el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
N0.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberén presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segun dispone
el Acuerdo No0.18-2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacion ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacién
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas 0 engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118: Estandar de divulgacion de informacion. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en algun aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demas documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).



La persona que viole cualquier disposicion contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, sera responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Mill6n de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

C. Preparacion de los Informes de Actualizacion:
Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Gnicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacion. EI formulario podra ser
igualmente  descargado desde la pagina web de la SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el boton de “Formularios”, seccion Direccion
de Emisores http://www.supervalores.gob.pa/component/content/article/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razén, debera
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacidon deberé remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacion financiera deberd ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No0.8-2000
de 22 de mayo de 2000. Cuando durante los periodos contables que se reportan
se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o
alguna forma de combinacion mercantil que afecten la comparabilidad de las
cifras presentadas, el emisor debera hacer clara referencia a tales cambios y sus
impactos en las cifras.

Afio Terminado al 31 de diciembre de 2021

Nombre del Emisor Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Valores que ha registrado: $50,000,000

Numeros de Teléfono y Fax del Emisor: (506) 2505-7022

Domicilio /Direccion fisica del Emisor: El Cedral. Centro Corporativo Trejos
Montealegre, Escazu. San José, Costa Rica

Nombre de la persona de contacto del Emisor: Luis Carlos Rodriguez Acufia
/ Lizeth Lopez Ulate / Diana Herrera Sibaja.

Direccidn de correo electrdnico de la persona de contacto del Emisor:
Irodriguez@promerica.fi.cr , bonosostenible@promerica.fi.cr,
dherrera@promerica.fi.cr , www.promerica.fi.cr

| Parte:

De conformidad con el Articulo 4 del Acuerdo No0.18-2000 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo N0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 haga una
descripcion detallada de las actividades del emisor, sus subsidiarias y de cualquier
ente le hubiese precedido, en lo que le fuera aplicable (Ref. Articulo 7 del Texto Unico
del Acuerdo N0.2-2010 de 16 de abril de 2010).
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l. Informacion del Emisor
A. Historiay Desarrollo del emisor

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. es una sociedad andnima constituida de conformidad
con las leyes de la Republica de Costa Rica y no cuenta con compafiias subsidiarias. Opera
como un banco privado, forma parte del Sistema Bancario Nacional costarricense y tiene por
objeto realizar todas las actividades bancarias permitidas a la banca privada. EI Emisor esta
regulado por la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica, la Ley Organica del Sistema
Bancario Nacional, por las normas y disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF).

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. fue constituida en la Republica de Costa Rica el 27 de
junio de 1995, inscrita en el Registro Nacional de Costa Rica en la Seccion Mercantil, Tomo
893, Folio 127, Asiento 234.

Grupo Financiero Promerica, S.A., al cual pertenecié Banco Promerica de Costa Rica, S.A.,
presentd ante el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero la solicitud de
desinscripcion, como parte del proceso de reestructuracion del Grupo Regional Promerica,
para que cada unidad de negocios tuviera el domicilio correspondiente al pais donde
desarrolla sus actividades. Dado que Grupo Produccién de las Américas, S.A. (controladora
de Banco Promerica de Costa Rica, S.A.) estaba fusionada con la compafiia Promerica
Financial Corporation (PFC), domiciliada en Panama4, al desinscribirse el Grupo se resolvid
la fusion y prevalecio Promerica Financial Corporation (PFC). Como consecuencia, el Banco
pasa a tener como Unico accionista a Promerica Financial Corporation.

La oficina principal del Emisor estd localizada en Centro Corporativo ElI Cedral, Trejos
Montealegre, Escazu, San José, Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2021, el Emisor mantenia un total de 1,165 (diciembre 2020: 1,193)
colaboradores y contaba con diecinueve (19) sucursales, dos (2) centros de servicio y
cuarenta y un (41) cajeros automaticos (diecinueve (19) sucursales, cuatro (4) centros de
servicio, tres (3) cajas empresariales y cuarenta y tres (43) cajeros automaticos en diciembre
2020).

B. Capital Accionario

El patrimonio total de Banco Promerica de Costa Rica, S.A. al 31 de diciembre de 2021 es
de US$149.1 millones. Al 31 de diciembre del afio 2021 se efectud una capitalizacion de
utilidades retenidas por US$3 millones y se declararon dividendos preferentes por
US$1.549.061

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social del Banco estd conformado por 58,802,698
acciones comunes con un valor nominal en colones de ¢1.000 (equivalente a US$1.55) cada
accion coman, para un capital social total de US$106,122,980; las acciones se encuentran
completamente pagadas y una capitalizacion de US$3 millones autorizada por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero local, Mediante Articulo No.06 del Acta de
sesion 1667-2021 del 07 de junio de 2021.

Adicionalmente el Banco mantiene emisiones de acciones preferentes al 31 de diciembre de
2021, por un monto de US$26,675,000, las cuales estan compuestas por dos emisiones:

a. 98,750 acciones preferentes con un valor nominal de US$100 cada accion, para un
capital preferente total de US$9,875,000 colocadas en su totalidad.

b. 16,800 acciones preferentes con un valor nominal de US$1,000 cada accion, para
un capital preferente total de US$16,800,000.

El capital social autorizado del Banco no contempla acciones que no representan capital.



C. Pacto Social y Estatutos del emisor

Los estatutos sociales del Emisor establecen que los Directores y Dignatarios de la sociedad
no podran fungir al mismo tiempo como gerentes, personeros o empleados de la sociedad, ni
ser gerentes, personeros o empleados de cualquier otra institucion bancaria en Costa Rica.

Los estatutos no contienen disposiciones mas exigentes que las requeridas por la ley para
cambiar los derechos de los tenedores de las acciones.

Los estatutos del Emisor no establecen ninguna limitacion al derecho de los Directores y
Dignatarios de ser propietarios de valores.

La Junta Directiva del Emisor celebra sesiones ordinarias al menos una vez al afio y sesiones
extraordinarias cada vez que sean convocadas por el presidente de la Junta Directiva, o por
el presidente ejecutivo del Emisor, o por el gerente general de Emisor, en cualquier de los
paises de Panama, EE.UU., Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El Salvador, Guatemala,
Ecuador o la Republica Dominicana.

Se considera que hay quorum con la asistencia de cinco de los miembros de la Junta
Directiva. Los acuerdos se realizaran por mayoria de votos de los miembros presentes; en
caso de que ocurra un empate en la votacion, el presidente en funciones tendra doble voto.
Como excepcion a lo antes descrito, las siguientes decisiones deberan ser tomadas con no
menos de cuatro votos favorables:

a. Escogencia de Gerente General

b. Escogencia de cualquier sub-gerente del Emisor
c. Escogencia del auditor interno del Emisor

d. Escogencia del sub-auditor interno del Emisor

Para convocar una reunion de Junta Directiva, para cambiar la fecha de una reunion de Junta
Directiva, para cambiar la plaza de la reunién, o para suspender una reunién de directiva,
bastara la emision de un comunicado escrito, enviado por el presidente de la Junta Directiva,
o0 por el presidente ejecutivo, o por el gerente general, o bien por la persona delegada por
cualquiera de ellos, via correo electrénico a la direccion de cada uno de los directores de la
Junta Directiva que conste en los registros del Emisor, con al menos dos dias habiles de
anticipacion.

De acuerdo a los estatutos del Emisor todo acto o resolucion de la Junta Directiva que
contravenga disposiciones legales, estatutarias o inherentes a sus funciones, hara incurrir a
todos los participantes de la sesion respectiva en responsabilidad personal y solidaria para
con la institucion, el Estado y terceros afectados por los dafios y perjuicios que por ello se
produjeren de tal responsabilidad. Quedan exentos de esta disposicion los participantes que
hicieron constar su voto disidente o su objecién en el acta de la sesion correspondiente.

Cuando alguno de los asistentes a reuniones de Junta Directiva tuviere interés personal en el
tramite de una operacién, o la tuvieren su socios o parientes dentro del tercer grado de
consanguinidad o afinidad, debera retirarse de la respectiva sesion mientas se discute y
resuelve el asunto en que esté interesado.

Los estatutos del Emisor no contienen clausulas que limiten, difieran, restrinjan o prevengan
el cambio de control accionario, clausulas sobre redencion de acciones, clausulas sobre fondo
de amortizacién, ni clausulas que discriminen contra un tenedor existente o futuro de
acciones. Para las modificaciones de capital y cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, el Pacto Social no establece condiciones mas rigurosas que las requeridas por ley.

Queda convenido, que toda la informacion antes expuesta se encuentra conforme a los estatus
de Banco Promerica de Costa Rica, S.A., y sus consecuentes modificaciones debidamente
inscritas en el Registro Nacional de Costa Rica.



D. Descripcion del Negocio

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. ofrece a sus clientes una amplia gama de servicios de
banca personal y banca empresarial.

1. Representacion de casa extranjera o asistencia técnica

Red Financiera Promerica

Representacion de Casas Extranjeras o Asistencia Técnica

Pais Entidad Sitio Web
Nicaragua Banco de la Produccion WWWw.banpro.com.ni

g (BANPRO) ' -COM.

. Banco Promerica de Costa Rica L

Costa Rica SA www.promerica.fi.cr
Honduras Banco Promerica, Honduras www.bancopromerica.com
El Salvador Banco Promerica, El Salvador WWW.promerica.com.sv
Guatemala Banco Promerica, Guatemala www.bancopromerica.com.gt

Banco Promerica, Republica

.. WWW.promerica.com.do
Dominicana

Republica Dominicana

Saint Georges Bank & Company,

, www.stgeorgesbank.com
INC. Panama geory

Panama

Ecuador Banco  de la Produccion www.produbanco.com.ec
(PRODUBANCO) ' : '

Island Cayman, Territorio | St. Georges & Trust Company

. . www.stgeorgesbankcayman.com
Ultramar Reino Unido (Cayman) Ltd geord Y

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. forma parte de la Red Financiera Promerica, una
alianza estratégica compuesta por nueve entidades financieras que se encuentran en la Region
Centroamericana, Panamé, Republica Dominicana, Ecuador e Islas Caimén, siendo una de
sus principales fortalezas el estar integrado por un equipo de banqueros multinacional, con
amplio conocimiento de los mercados internacionales y de cada pais donde funciona.

Ser parte de la Red Financiera Promerica reporta una serie de beneficios, entre los cuales
destacan:

* Mayor acceso a servicios financieros regionales. Esto, a la vez, le ha permitido al
Banco atraer nuevos clientes y explorar oportunidades de negocios en la region.

+ Mayor acceso a Banca corresponsal. Al formar parte de un grupo con presencia
regional se aumentan los vinculos de negocios con entidades financieras internacionales.
» Posicionamiento de marca: Al tener presencia en otros ocho paises de la region se ha
logrado un mayor posicionamiento de la marca a escala global y el afianzamiento de la
imagen de solidez ante los clientes.

« Informacion financiera consolidada: La consolidacion de la informacion financiera
de las entidades que conforman la Red dan muestra del alto grado de transparencia con
que son conducidos los negocios de cada uno de los integrantes de la Red.

Entre los compromisos de los participantes, sin ser la excepcion Banco Promerica de Costa
Rica, S.A., estan el mantener oportunamente el flujo de informacion contable y financiera
requerida para la preparacion de los Estados Financieros Consolidados; asistir a la reunion
de Bancos de la Red; seguir las directrices emitidas por el Gobierno Corporativo en temas de
estrategia de negocios, imagen entre otros.
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http://www.promerica.com.do/
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2. Banca Personal

Cuentas de Ahorro: Ahorro en dolares o en colones. Esta cuenta de ahorros puede ser de
uso personal, o bien para establecer un ahorro a largo plazo para un fin especifico.

Cuentas Corrientes: Un medio de pago agil y seguro en dolares y colones.

Certificados de Inversion: Banco Promerica de Costa Rica, S.A. ofrece a sus clientes la
posibilidad de ahorrar y planificar su futuro mediante los certificados de inversion a plazo en
dolares o colones. Pueden invertir en colones o en délares con pagos periddicos de intereses
(mensuales, trimestrales, semestrales o anuales) y a una tasa de interés fija durante el plazo
elegido.

Tarjetas de Crédito y Débito: Banco Promerica de Costa Rica, S.A. pone a disposicion un
medio de pago para el manejo seguro de su efectivo o bien adquirir productos de una forma
sencilla directamente en los distintos comercios.

Créditos: Banco Promerica de Costa Rica, S.A. ofrece a sus clientes una amplia linea de
créditos: consumo o crédito personal, construccion y vivienda, vehiculos entre otros.

Banca Movil: El Banco pone a disposicion una aplicacién para teléfonos inteligentes en la
cual puede realizar diversos tramites especificos.

SINPE Movil: Es un sistema de pagos al detalle (de bajo monto) que permite a los usuarios
del Sistema Financiero Nacional realizar transferencias electrénicas de dinero a cuentas
vinculadas a nimeros de teléfono moviles.

Planes de Proteccion: Es una poéliza de vida o proteccién contra fraudes, que busca
garantizar el bienestar y la tranquilidad de nuestros clientes de tarjetas de crédito y cuentas
de efectivo, en caso de fallecimiento del titular, incapacidad total o permanente y ademas se
convierte en una péliza de saldo de deudores.

Extra Financiamientos: Linea de credito adicional al limite de la tarjeta, para efectuar
compra de saldos sin afectar el limite de la TC.

Club Promerica: En una aplicacion donde se almacenan promociones, sorteos y descuentos
para consulta de los clientes. Se encuentra disponible también en la pagina web del Banco.

3. Banca Empresarial

Cuenta Integra: Consiste en una cuenta corriente en dolares regional, que permite realizar
transacciones entre los 6 paises de la Region y Republica Dominicana.

Cuenta Corriente y Cuenta de Ahorro Empresarial: Banco Promerica de Costa Rica, S.A.
ofrece a sus clientes empresariales una herramienta para el manejo de su flujo operativo
financiero de manera agil y segura.

Tarjeta Business: Banco Promerica de Costa Rica, S.A. ofrece a sus clientes empresariales
la posibilidad de obtener una tarjeta de crédito para administrar en forma sencilla y
conveniente los pagos y el flujo de efectivo, permitiendo que el personal de su empresa se
concentre mas en los negocios. A la vez, puede controlar mejor los gastos y la financiacion
de los mismos, reduciendo al minimo la necesidad de contar con efectivo para sufragar esos
gastos. Los ejecutivos 0 duefios de empresas pueden diferenciar claramente los consumos
personales de los correspondientes a la organizacion, una importantisima ventaja a la hora de
declarar impuestos, contando con todas las ventajas de una Tarjeta Visa Internacional.

Creditos Especificos: Su objetivo es el financiamiento de proyectos a mediano o largo plazo,
lo cual le permite a la empresa invertir en activos fijos, ampliacion de instalaciones, entre
otros. Los plazos de los créditos estan en funcion de la moneda en que se otorga el crédito y
de la fuente de recursos en que se puedan otorgar. Al contar con el respaldo de muchas
multilaterales, bancos comerciales y fuentes externas.



Banco Promerica de Costa Rica, S.A. puede otorgar este tipo de créditos a largo plazo si la
empresa reune las caracteristicas necesarias.

Lineas de Crédito Rotativas: por medio de este producto los clientes empresariales pueden
obtener recursos a corto plazo para solventar las necesidades de capital de trabajo para
comercio, industria, turismo, entre otras.

Comercio Exterior: Banco Promerica de Costa Rica, S.A. pone a disposicion una serie de
facilidades para que sus clientes se desarrollen en un mercado globalizado y competitivo,
permitiéndoles realizar sus importaciones o exportaciones con los mas altos estandares de
calidad y con verdaderas ventajas competitivas. Entre estos servicios se encuentran: compra
y venta de divisas, pago de impuestos, transferencias y cartas de crédito.

Recaudacion de impuestos: Banco Promerica de Costa Rica, S.A. se encuentra facultado
por el Banco Central de Costa Rica para recaudar todo tipo de impuestos del Ministerio de
Hacienda.

Planillas: Como parte de un servicio integral para su empresa, disponemos de la
funcionalidad de pago de planillas, ademas de una serie de beneficios relacionados al manejo
de su planilla con el banco.

Internet Banking: La facilidad de efectuar transacciones a través de una pagina web muy
segura y facil de utilizar.

Adquirencia: Afiliacion comercial al Banco Promerica para que el comercio pueda procesar
sus ventas a través de tarjetas de crédito o débito de las marcas Visa y Mastercard mediante
un POS, liquidando directamente a sus cuentas transaccionales.

Créditos verdes: Financiamientos para inversiones en: eficiencia energética o reduccion de
impacto ambiental demostrando un ahorro en el consumo de los recursos (electricidad/agua)
y/o reduccion de emisiones de CO2, ademéas de produccién de energia renovable:
Fotovoltaica / Eolica / Hidroeléctrica. Banco Promerica ofrece diversas estructuras de
financiamiento con condiciones establecidas y muy bien definidas para facilitar la inversion
a personas fisicas y empresas de diferentes sectores. La accesibilidad a nuestros creditos
permite el desarrollo de este tipo de inversiones promueve la sostenibilidad energética del
pais.

Operaciones de Divisas: Nuestro objetivo es ofrecerle un servicio al cliente excepcional,
competitivo, agil, y eficiente dando un valor agregado en las operaciones cambiarias; siendo
uno de los principales agentes del sistema financiero nacional.

Sistema Banca para el Desarrollo: El objetivo es proveer de fondos a personas fisicas y
juridicas con actividades productivas que necesitan recursos para aumentar y mejorar su
capacidad para producir bienes y servicios, y lograr mantener su operacion durante momentos
tan retadores como los que se viven actualmente.



E. Estructura organizativa

El siguiente diagrama muestra la estructura organizativa de Banco Promerica de Costa Rica,
S.A.

Junta Directiva — Edgar
Zircher

- i - Oficidia de Cumplimiento Comité de Auditoria — Comité de Tl - Julio
Presidencia Eje cutiva — Yonnar Cortés Jean Paul Rigalt Ramirez
Auditoria Interna — Anyel Gerencia de Riesgo — Comité de Riesgo — Oscar| R Cnnju'rté de o
Rodriguez César Mufioz Delgadillo e — =t
o

Comité de Cumplimiento
— Oscar 5oto

Comité de Nominaciones
— Ramiro Ortiz

Contraoria - Marco
Chaves

Comité de Sostenibilidad
— Jean Paul Rigak
Campollo

Gerencia Genera — John
Keith

[ 1
Sub Gerencia de Finanzas " - Sub Gerencia de
y - Comité de Activos
y Operaciones — Luis ; - ¥ MNegocios — Fedenico
Carlos Rodriguez Chavarria

Gerencia de Innovacion -
David Gonzalez

Gerencia de Contabilidad
— Gustavo Salazar

Gerencia de Talento

Humano - José Luis

Sustainable Bank Manager
— Michelle Espinach

Gerencia de Tarjeta de
Crédito — Bernal Alfaro

Gerencia Mercadeo —
Xarie Hemandez

Gerencia de Tl - Luis Gerencia Administrativa — .GEIEI'I:-EB de ﬁod(u:c:lx:)s Gerencia de Banca Privada
Fernando Calvo Octavio Brenes es— Larlos — Laura Vargas
Armyo
G iade O s Gerencia de Anilisis de i Garencia ﬂﬁr Canalas
arancia da Lperacones Crédito — Gabriela Gerencia de Sucursales — Electronicos y
= Arlene Martinez Barmina Carlos Molina Adquirencia — Javier
Chacon

Gerencia de Banca
Empresarid — Juan

Corté
ores Manuel Jiménez

Gerencia de Sewvicios
Financieros — Eric Vargas

F. Propiedades, Plantas y Equipo

Los activos fijos representan el 0,42% del total de los activos al 31 de diciembre de 2021.
Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2021

Mobiliario y Mejoras a la

Edificio y equipo de propiedad Equipo de

terrenos oficina Vehiculos arrendada computo Total
Saldo al inicio del aio  US$ 1,003,494 US§ 7,259,167 US§ 192,865 USS 11,576,053 US$ 20,346,333 USS 40,377,912
Adquisiciones - 241,022 - 633,433 932,962 1,807,417
Ventas y descartes - (167,192) - - (366,733) (533,925)
Saldo al final del afio US$ 1,003,494 USS 7,332,997 USS 192,865 USS 12209486 US$ 20,912,562 US$ 41,651,404
Depreciacion y
amortizacion
acumulada:
Saldo al inicio del afio  US$ 352,638 USS 5,096,785 US$ 124,711 USS 9,431,415 US$ 14,838,503 USS 29,844,052
Gasto del afio 34,144 504,361 20,095 822,502 2,076,115 3,457,217
Ventas y descartes - (145.726) - - (361.473) (507,199)
Saldo al final del afio Us$ 386,782 US§ 5455420 USS 144,806 USS 10,253,917 US$ 16,553,145 USS 32,794,070
Saldo neto Us$ 616,712 US$ 1,877,577 US$ 48,059 US$ 1,955,569 US$ 4359417 USS 8.857.334




G. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

Al cierre de diciembre 2021, Banco Promerica de Costa Rica, S.A no ha invertido en
investigacion y desarrollo montos de consideracion; asi como en patentes o licencias.

H. Informacién sobre tendencias.

Como parte de la estrategia corporativa del Emisor, se establece un plan para el afio 2030 con
los siguientes puntos de enfoque:

a)

b)

d)

Banca de Relaciones: Ser el referente de nuestros clientes a través de soluciones
agiles, modernas y confiables que les permita vivir experiencias poderosas en todas
las etapas de su vida.

Transformacion Digital: Ser lider en la industria brindando soluciones integrales a
nuestros clientes, por medio de ecosistemas digitales seguros y confiables, generando
experiencias significativas y positivas en todos los &mbitos y ciclos de su vida,
mediante tecnologias de vanguardia y procesos agiles.

Sostenibilidad: Ser agente de cambio para construir un mundo mejor mediante
servicios financieros sostenibles, digitales que le faciliten la vida a las personas y
empresas, que generen desarrollo para Costa Rica.

Talento Humano: Ser reconocidos como una comunidad donde nos permitimos
sofiar con pasion dentro de una cultura de alto desempefio, en linea con nuestros
pilares de integridad, innovacién, inclusion y sostenibilidad.

Modelo de Negocio: Constituye las diversas estrategias individuales que conforman
la estrategia general del Emisor para establecer un adecuado balance entre riesgo y
rentabilidad bajo practicas sanas de gobierno corporativo.



1. Analisis de Resultados Financieros y Operativos

A. Liquidez

Al 31 de diciembre de 2021, los fondos disponibles (efectivo + depoésitos en bancos +
portafolio de inversiones) ascienden a US$661 millones. La composicion de dicho saldo es
de US$156 millones en inversiones, de las cuales corresponden un 39% a inversiones locales
y un 61% en inversiones del exterior. El portafolio del exterior estd conformado por bonos
con grado de inversion cuya duracion modificada promedio es inferior a 4. Los depdsitos en
bancos y el efectivo constituyen US$504 millones.

De acuerdo con el modelo de liquidez institucional, los fondos disponibles brindan una
cobertura de 28.6 dias en moneda local (colones) y 56.3 dias en dolares, asi como 48.8 dias
de manera consolidada. Este modelo asume un escenario de crisis en el cual se retira el 25%
de los saldos a la vista, no se realiza ninguna renovacion de vencimientos de certificados, no
se perciben ingresos de ningun tipo, y se cumple con todas las obligaciones financieras
contraidas. Importante resaltar que a nivel regional el requerimiento es de una cobertura
minima de 25 dias.

B. Recursos de Capital

El patrimonio total de Banco Promerica de Costa Rica, S.A. al 31 de diciembre de 2021 es
de US$149.1 millones. Al 31 de diciembre del afio 2021 se efectud una capitalizacion de
utilidades retenidas por US$3 millones y se declararon dividendos preferentes por
US$1.549.061

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social del Banco estd conformado por 58,802,698
acciones comunes con un valor nominal en colones de ¢1.000 (equivalente a US$1.55) cada
accion coman, para un capital social total de US$106,122,980; las acciones se encuentran
completamente pagadas y una capitalizacion de US$3 millones autorizada por el Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero local, Mediante Articulo No.06 del Acta de
sesion 1667-2021 del 07 de junio de 2021.

Adicionalmente el Banco mantiene emisiones de acciones preferentes al 31 de diciembre de
2021, por un monto de US$26,675,000, las cuales estdn compuestas por dos emisiones:

a. 98,750 acciones preferentes con un valor nominal de US$100 cada accion, para un
capital preferente total de US$9,875,000 colocadas en su totalidad.

b. 16,800 acciones preferentes con un valor nominal de US$1,000 cada accion, para un
capital preferente total de US$16,800,000.

El capital social autorizado del Banco no contempla acciones que no representan capital.

C. Resultados de las Operaciones

El total de activos del Banco al cierre de diciembre 2021 es de US$2.087 millones lo cual
refleja un incremento con respecto al afio 2020 de US$48.7 millones (2.39%), dicho
incremento se concentra en la liquidez del Banco.

Las inversiones se encuentran concentradas en portafolios constituidos en el exterior en
instrumentos con grado de inversion cuya duracién modificada promedio no supera los 4. A
nivel local los portafolios que se mantienen son basicamente para constituir las garantias del
mercado integrado de liquidez (MIL) con mayor concentracion en titulos del Banco Central
de Costa Rica (BCCR).

La cartera neta al cierre de diciembre 2021 es de US$1.310 millones, con respecto al cierre
del afio 2020 refleja un decrecimiento del 1.38% (US$18.3 millones). La disminucion en
cartera obedece al impacto en el segmento de tarjetas de crédito por menor consumo producto
de la crisis sanitaria del covid-19.



Los depositos de clientes al cierre de diciembre de 2021 representan US$1.441 millones, con
respecto al afio 2020 refleja un crecimiento de US$15.3 millones (1.07%). Este crecimiento
se da principalmente en las cuentas de efectivo, las cuales tienen un costo de fondos menor
para el Banco y refleja los esfuerzos por captar estos recursos y reestructurar el mix de fondeo
institucional.

El indice de adecuacion de capital del Banco al 31 de diciembre de 2021 es de 12.05% el
cual cumple el limite establecido por la Superintendencia de Entidades Financieras local del
10% y el apetito de riesgo institucional.

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco cierra con una utilidad de US$2.3 millones lo cual
refleja una disminucién de 17% con respecto al afio 2021. Lo anterior obedece al impacto de
la pandemia mundial del covid-19 y las nuevas regulaciones de control de precios para el
segmento de tarjetas de crédito, ambas situaciones disminuyeron significativamente los
ingresos financieros y las comisiones del segmento de tarjetas.

El Banco esta realizando una serie de acciones para generar mayores ingresos de cartera de
crédito, asociado a una serie de palancas para la disminucion del gasto financiero, lo anterior,
alineado al control del riesgo principalmente de crédito y de mercado.

D. Anadlisis de perspectivas
Entorno Internacional

El afio 2021 estuvo caracterizado por una rapida recuperacién de la economia mundial, luego
de la recesién provocada, en el afio previo, por la pandemia del COVID-19 y, en particular,
por las medidas aplicadas por los distintos paises para tratar de contener la tasa de contagio.
La recuperacion ha sido impulsada por el paulatino levantamiento de las medidas de
restriccion sanitaria, el ajuste de los agentes econdmicos a las nuevas condiciones, el avance
en la vacunacion contra el COVID-19 y los estimulos monetarios y fiscales. En conjunto,
estos factores permitieron que varios paises, al igual que Costa Rica, alcanzaran en el
transcurso del 2021 el nivel de actividad econdmica registrado previo a la pandemia.

La recuperacion econdmica global y, en particular, el dinamismo de la demanda mundial, en
paralelo con choques de oferta por factores geopoliticos o climaticos, se ha reflejado en un
incremento en el precio de las materias primas, luego de la abrupta caida en el primer
cuatrimestre del 2020. El estimulo a la demanda global, en conjunto con los cuellos de botella
logisticos por las medidas sanitarias, llevaron a un elevado aumento en los costos de los fletes
maritimos. No obstante, aunque los precios de las materias primas y fletes contintan en
niveles superiores a los observados previo a la pandemia, han moderado su ritmo de
crecimiento, y en meses recientes sus niveles se han reducido con respecto a meses previos
(reduccion que se reversé rapidamente en el caso de los precios del petr6leo).

En este contexto, en algunas economias las presiones inflacionarias propiciaron una postura
mas estricta de politica monetaria. Los primeros en ajustar al alza la TPM fueron los bancos
centrales de las economias emergentes, en las que las expectativas inflacionarias son mas
fragiles. Mas recientemente algunas economias avanzadas han anunciado el retiro gradual de
sus programas de compra de activos y empezaron a aumentar la TPM, aunque los ajustes han
sido mas moderados que en economias emergentes.

Costa Rica

Luego de la severa contraccion de la produccion ocurrida en el afio 2020 (4,1%) debido al
impacto de la pandemia por el COVID-19, la economia se ha recuperado rapidamente y mas
fuertemente de lo previsto. Asi, mientras en el IPM de octubre del 2021 se estimd que el
crecimiento de la actividad econdémica en el 2021 seria de 5,4% (y la proyeccion en julio fue
de 3,9%), el fuerte crecimiento registrado en meses recientes hace que en esta ocasion se
revise nuevamente al alza la estimacién de crecimiento, para ubicarla en 7,6%. EI mayor
crecimiento de la actividad econdémica responde a una mejora de la demanda interna,
principalmente en los componentes de consumo e inversién privada, y a un repunte mayor al



esperado de la demanda externa. El crecimiento del gasto de consumo final de los hogares es
congruente con la mejora en su ingreso disponible, pese al deterioro en los términos de
intercambio, y con el repunte en el crédito al sector privado en moneda nacional, sobre todo
en el segundo semestre del 2021.

En linea con el comportamiento de la produccion, los principales indicadores del mercado
laboral muestran un mejor desempefio, aunque su recuperacion ha sido mas lenta que la de
la actividad economica. En el trimestre movil finalizado en noviembre, la tasa de desempleo
se ubico en 14,4%, equivalente a una reduccion de 10 p.p. respecto al valor méximo
alcanzado en julio del 2020 (24,4%) y 5,6 p.p. menor al valor registrado en diciembre de ese
afio, pero todavia 2,2 p.p. por encima de la tasa de desempleo observada previo a la pandemia.
Por otra parte, se observo una menor participacion de las personas en edad de trabajar durante
el afo comparado con los niveles prepandemia.

En conjunto, los flujos comerciales y financieros netos ejercieron presion al alza sobre el tipo
de cambio, y llevaron a una reduccion de los activos de reserva de USD 263 millones, con lo
que su saldo al término del afio se ubicé en USD 6.921 millones, equivalente a 10,8% del
PIB.

Al igual que en el caso de la actividad econdmica, el desempefio fiscal ha sido mucho mejor
no solo al del 2020, sino también al proyectado inicialmente e incluso en octubre. A
diciembre del 2021, el Gobierno Central acumulé un déficit primario equivalente a 0,3% del
PIB (0,9% estimado en octubre pasado), que se compara con un déficit de 3,4% del PIB en
el 2020, en tanto que el déficit financiero fue de 5,0% del PIB (5,8% estimado en octubre y
8,0% un afio antes).

Los mejores resultados se mantienen aun si se ajustan las cifras para hacerlas comparables,
mediante la exclusion de los efectos de las reformas introducidas en las leyes 9635, 9524,
9371, 9830 y 9925. Al considerar estos ajustes, para el 2021 se tendria un déficit primario y
financiero de 0,9% y 5,7% del PIB, respectivamente (déficit de 3,3% y 8,0% a diciembre del
2020). Esa mejora se explica por el significativo aumento en la recaudacion, dada la
recuperacion en la actividad econémica y la implementacion de las reformas tributarias
introducidas en la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas (Ley 9635), de diciembre
de 2018. Adicionalmente, el mejor desempefio fiscal también reflejo la contraccion del gasto
primario (gasto total menos intereses), asociada a la aplicacion de la regla fiscal.

Sistema Bancario

En el afio 2021, la tasa de variacion de los agregados monetarios se desaceleréd en
comparacion con el afio anterior, como consecuencia de la normalizacion gradual de la
demanda por liquidez después de la alta incertidumbre inicial por la pandemia. Este
comportamiento es particularmente notorio en los agregados mas liquidos en moneda
nacional, cuya variacion interanual promedio pas6 de 30,2% en el 2020 a 16,7% en el 2021
(sin efecto cambiario). Asimismo, se observo una mayor preferencia relativa por los
instrumentos emitidos en moneda extranjera por las entidades bancarias, comportamiento
coherente con los valores negativos que presenta el premio por ahorrar en moneda nacional
desde mediados del 2021 y el traslado de recursos desde instrumentos emitidos por el
Ministerio de Hacienda (MH) en dolares a depdsitos bancarios, dada la menor participacion
del MH en el mercado financiero en dicha moneda.

El crecimiento del crédito al sector privado (CSP) en moneda nacional mantuvo a lo largo
del 2021 la tendencia al alza mostrada desde mediados del 2020, si bien sus tasas se
mantienen mas moderadas que las del crecimiento nominal estimado para la economia. El
incremento en el crédito en moneda nacional fue parcialmente compensado por la
contraccion del componente en moneda extranjera. En forma agregada, la variacion
interanual del CSP en el 2021 fue de 2,6%, comparado con una caida de 0,2% un afio atras.



I11.  Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores, Asesores Yy
Empleados

A. Identidad, funciones y otra informacion relacionada
1. Directores, dignatarios:

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. (en adelante el Banco) es administrada por una Junta
Directiva integrada por ocho miembros propietarios y un fiscal, que podran ser o no
accionistas. Los Directores de la Junta Directiva seran elegidos por la Asamblea General de
Accionistas en su reunion anual ordinaria y duraran en sus cargos por un afio, continuando
en el desempefio de ellos hasta el momento en que sus sucesores puedan ejercer legalmente
sus cargos, pudiendo ser reelectos indefinidamente por la Asamblea General de Accionistas,
la cual tendré la facultad de sustituirlos por otros en cualquier momento. Los Directores de
la Junta Directiva no podran ser al mismo tiempo gerentes, personeros o empleados del
Banco, ni directores, gerentes, personeros o empleados de cualquier otra institucion bancaria
de Costa Rica.

i. Edgar Zircher Gurdian — Presidente
Nacionalidad: Costarricense
Fecha de Nacimiento: 10 de diciembre de 1950
Miembro de la Junta Directiva: Junio de 1995
Accionista: No

Atestados
« Universidad de Costa Rica, Licenciado en Derecho y Notario (1977).

Experiencia

* Socio Fundador de la Firma de Abogados Zurcher, Odio & Raven (1979-
Actualmente)

» Accionista, fundador y miembro de la Junta Directiva en San Diego, Estados
Unidos de Norteamérica, Price Smart Inc. (1999-2006)

« Comision de Naciones Unidas. Representante de Costa Rica, Nueva York
(1978-1979)

ii. Ramiro José Ortiz Mayorga — Vice Presidente
Nacionalidad: Nicaragliense
Fecha de Nacimiento: 11 de agosto de 1950
Miembro de la Junta Directiva: Junio de 1995
Accionista: Si

Atestados

» Administracion Financiera, Universidad de Stanford, California, EEUU
(1982)

« Administracion de Pequefias Empresas Universidad de Stanford, California,
EEUU (1981)

» Master en Economia Agricola Universidad Texas A&M Collage Station,
Texas (1969-1970)

» Licenciado en Economia Agricola. Universidad Texas A&M Collage Station,
Texas (1965-1969)

Experiencia

« Director y Gerente General, BAC International Bank (1979-1993)

* Banco de América, Managua, Nicaragua, Gerente Regional y Vice Gerente
General (1973-1979)

« Banco Central de Nicaragua, Gerente Division Agroindustrial (1970-1973)



Oscar Alfredo Soto Brenes — Secretario
Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 16 de febrero de 1968
Miembro de la Junta Directiva: Setiembre de 2004
Accionista: No

Atestados

» Maestria Ejecutiva Internacional en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE) (2004-2005)

« Bachillerato en Contaduria Publica, Universidad Central (2006)

* Programa de Contador Publico Autorizado (CPA) Universidad Internacional
de las Américas (1991-1995).

Experiencia

* Vicepresidente Senior y Gerente General, St. Georges Bank & Trust Co. Ltd.
(2001-2012)

« Gerente de Operaciones y Contralor, St. Georges Bank & Trust Co. Ltd (1993-
2001)

« Sub-Gerente de Crédito, BAC International Bank (1992-1993)

* Asistente de Operaciones, BAC International Bank (1988-1992)

* Encargado de Certificado de Deposito, BAC International Bank (1986-1988).

Eduardo Gabriel Horvilleur Espinosa — Tesorero
Nacionalidad: Nicaraglense

Fecha de Nacimiento: 27 de diciembre de 1975
Miembro de la Junta Directiva: Setiembre de 2007
Accionista: No

Atestados

» Maestria Ejecutiva Internacional en Administracién de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE) (2001-2002)

* BSISE, Virginia Tech (1995-1999).

Experiencia
« Gerencia Financiera, Promerica Capital Markets (2005-2007)
* Gerencia Comercial, NIMAC (1999-2005).

Oscar lIsidro Delgadillo Chavez — Vocal
Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de Nacimiento: 19 de abril de 1949
Miembro de la Junta Directiva: Mayo de 2011
Accionista: No

Atestados

» Maestria en Economia Politica, Boston University, Boston, Massachusetts
(1980).

* Programa Estudios en Economia, The Economics Institute, Boulder, Colorado
(1978).

* Postgrado en Administracion de Empresas, Escuela de Organizacion
Industrial, Madrid, Espafia (1973).

« Licenciatura en Economia, Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua,
Managua, Nicaragua (1971).

Experiencia

» Gerente de Riesgos, Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE), Tegucigalpa, Honduras (2009-2011)

» Gerente de Crédito, Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE), Tegucigalpa, Honduras (2005-2009)

« Gerente de Operaciones, Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE), Managua, Nicaragua (2004-2005).



Vi.

Vil.

viii.

Jean Paul Rigalt Campollo — Vocal

Nacionalidad: Guatemalteco

Fecha de Nacimiento: 05 de junio de 1971
Miembro de la Junta Directiva: Noviembre de 2018
Accionista: No

Atestados

« Master en Administracion de Empresas, Enfasis en mercadeo y finanzas,
INCAE, (1996)

« Licenciatura en Ingenieria industrial, Universidad Rafael Landivar (1993).

« Bachiller en Ciencias y Letras, Colegio Americano, (1988)

Experiencia

* Vicepresidente, Banco Promerica Guatemala, Ciudad de Guatemala,
Guatemala (2013 a la fecha).

* Director Titular, VISANET (Visa) & ACEPTA (Mastercard), Guatemala,
(2013 a la fecha).

Julio Daniel Ramirez Arguello — Vocal
Nacionalidad: Nicaraguense

Fecha de Nacimiento: 05 de setiembre de 1971
Miembro de la Junta Directiva: Noviembre de 2018
Accionista: No

Atestados

 Maestria en Administracion de Empresas, INCAE, Costa Rica (1995-1996)

« Postgrado en Administracion de Empresas, INCAE, Nicaragua (1994-1995)

« Bs. Administracion de Empresas con Enfasis en Comercio Internacional,
Universidad Internacional de las Américas, Costa Rica (1989-1993)

Experiencia

* Vice Gerente General — Banco de la Produccién, S.A. (2002-Actualmente)

« Gerente de Banca Corporativa — Banco de Produccion S.A. (1999-2001)

* Responsable de Desarrollo y Generacion de Negocios de Banca de Inversion
para Nicaragua, Banco de la Produccion, S.A. y Red Financiera Promerica
(1997-1998).

Denise Marie Henriquez Noriega — Vocal
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 01 de diciembre de 1980
Miembro de la Junta Directiva: Noviembre de 2020
Accionista: No

Atestados

* MBA en Administracion de Empresas Especializacion en Mercadeo, INCAE,
2007

« Licenciatura en Administracién de Empresas, Especializacidon en Consultoria,
University of Notre Dame - 2003

Experiencia

* AVP Banca Empresarial Local y Regional de St. Georges Bank (Grupo
Promerica) - Panam@, 2018 - a la Fecha

* AVP de Banca Empresarial y Fideicomisos de St. Georges Bank (Grupo
Promerica) - Panam@, 2016 - a la Fecha

» AVP de Banca Empresarial de St. Georges Bank (Grupo Promerica) - Panama,
2011 - 2016

* Gerente de Negocios y Encargada de Productos Regionales de St. Georges
Bank (Grupo Promerica) - Panama, 2008 - 2011

* Ejecutiva de Crédito Corporativo de Banpro (Grupo Promerica) Nicaragua
2007.



iX. Henry Adrian Bolafios Valerio — Fiscal

2.

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 31 de diciembre de 1962
Fiscal de la Junta Directiva: Octubre de 2019
Accionista: No

Atestados

» Grado Licenciatura en Contaduria Publica en el afio 1993 de la Universidad
Hispanoamericana.

» Contador Publico Autorizado y Contador Privado Incorporado.

« Incorporado en el Instituto de Auditores Internos de Costa Rica desde el afio
2008.

« Incorporado al Institute of Internal Auditors desde 2008.

Experiencia

« Fiscal (Comisario) de Banco Promerica Honduras, S.A. 2020 a la fecha

*Vice - Presidente Regional de Auditoria de Grupo Promerica (2019-
Actualmente)

« Auditor Interno de Banco Promerica de Costa Rica, S.A. (2002-2019).

« Auditor Interno de Banca Promerica S.A. Costa Rica (1996-1999).

« Auditor Interno de Banco Improsa, S.A. Costa Rica (1995-1996)

Ejecutivos Principales:

. John Keith Sanchez — Gerente General

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 01 de noviembre de 1963
Miembro del Banco desde: 1993

Accionista: No

Atestados

 Bachiller en Administracion con énfasis en finanzas, Graduado con
“Mencién de Honor", Universidad de Michigan, Michigan, Estados Unidos
(1981-1984).

Experiencia

» Banco Promerica de Costa Rica, S.A., Presidente Ejecutivo y Gerente
General (1993 — Actualmente)

» Gerente de Servicios Corporativos, Banco Banex S.A. / Corporacion Banex
S.A. (1990-1993)

» Subgerente General, Crediticia Financiera de Inversion y Desarrollo S.A.
(1984-1990)

ii. Luis Carlos Rodriguez Acuiia — Sub Gerente de Finanzas y Operaciones

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 19 de setiembre de 1970
Miembro del Banco desde: 2009

Accionista: No

Atestados

 Maestria en Administracion de Negocios "Con Honores™, INCAE (2012)

« CMI International Group Workshope “Theory and Tools Harvard
Negotiation Project”, Harvard Univerisity (2009)

» Administracion de Riesgo en Instituciones Financieras: Transicion hacia
Basilea IL, INCAE (2006)

« Gestion de Tesoreria en Instituciones Financieras, INCAE (2003)

« Licenciado en Administracion de Negocios en Contaduria Publica (1997).



Experiencia

* Sub Gerente Finanzas y Operaciones, Banco Promerica de Costa Rica, S.A.
(2009-Actualmente)

« Gerente Financiero, Banca Promerica, S.A. (2002-2009)

« Auditor Interno, Banca Promerica, S.A. (1999-2002)

« Supervisor de Auditoria, Banca Promerica, S.A. (1996-1999)

« Auditor Interno, Interfin Valores (1996)

« Auditoria Operativa, Interfin Valores (1994-1996)

iii.Federico Chavarria Vargas — Sub Gerente de Negocios
Nacionalidad: Costarricense
Fecha de Nacimiento: 23 de junio de 1971
Miembro del Banco desde: 2009
Accionista: No

Atestados

» Master en Administracion de Empresas, INCAE, Alajuela, Costa Rica
(1998)

« Bachiller en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica, San
José, Costa Rica (1995).

Experiencia

* Subgerente de Negocios, Banco Promerica de Costa Rica, S.A. (2009-
Actualmente)

« Gerente de Banca Corporativa, Banca Promerica, S.A. (2002-2009)

» Gerente de Sucursales, Banca Promerica, S.A. (1999-2002)

» Gerente de Proyectos, Desarrollos Comerciales Centroamericanos S.A
(1998-1999)

« Coordinador de Ventas y Exportaciones, Atlas Eléctricas (1992-1996)

« Encargado de Captacion de Recursos, Mutual Metropolitana (1991-1992)

B. Compensacion

De acuerdo con lo establecido en el GCO-PO-001 Politica de Gobierno corporativo en sus
apartados 2.4.5, 2.4.5.6 y 2.4.5.7 la compensacion es determinada de la siguiente manera:

2.4.5. Lineamientos sobre componente de remuneracion fijos

+ El Banco mantiene una adecuada gestion sobre las remuneraciones fijas para cada uno de
los puestos que pueden desempefiar sus colaboradores segun lo definido en la THU-PO-001-
Politica de Talento Humano. En lo que respecta a la remuneracion de los sefiores directores
de la Junta Directiva que sean miembros Independientes, asi como los miembros externos de
los Comités de Apoyo, reciben remuneracién fija por un monto de US$500 por sesion
asistida, mientras que los miembros dependientes no reciben remuneracion fija alguna, dieta,
salario, sueldo o pago de naturaleza monetaria u otra por parte de la Entidad.

2.4.6. Lineamientos sobre componentes de remuneracion variable y su relacion con el
desempenfio de la persona o de la Entidad

« El Banco mantiene una adecuada gestion sobre las remuneraciones variables para cada
uno de los puestos que pueden desempefiar sus colaboradores segun lo definido en la THU-
PO-001-Politica de Talento Humano. Se hace excepcidn de las disposiciones anteriores sobre
remuneracion variable a los miembros de la Junta Directiva los que no reciben remuneracion
variable alguna ya sea monetaria o de otra naturaleza por parte del Banco. Se puede realizar
el pago o remuneracion a aquellas personas autorizadas por la Junta Directiva para que se
desempefien como miembros externos de los diferentes drganos superiores de apoyo de
Gobierno Corporativo de acuerdo con lo indicado en el punto 2.4.5 anterior.



2.4.7. Lineamientos para recibir remuneraciones, dadivas o cualquier otro tipo de
compensaciones por parte del Cliente o Proveedor en razon del trabajo o servicios
prestado o recibido por la Entidad, segun corresponda.

« ElIBanco no permite a sus colaboradores recibir remuneraciones o dadivas en efectivo por
parte de Clientes o Proveedores en razon a sus intereses comerciales con éstos, tal y como lo
establece el GCO-FO-001-Codigo de ética. EI Banco permite realizar o aceptar atenciones
sociales normales dentro del giro y costumbres de mercado para negocios por parte de
Clientes y Proveedores.

C. Practicas de Gobierno Corporativo

El Banco rige su proceder de acuerdo con lo estipulado en la GCO-PO-001 Politica de
Gobierno Corporativo en donde se establecen los siguientes principios:

1. PRINCIPIOS GENERALES

1.1. El Banco cuenta con un proceso de gobierno corporativo robusto que permite la efectiva
y adecuada ejecucion de las sanas practicas de gestion institucional buscando relaciones
corporativas exitosas con sus Accionistas, Miembros de Junta Directiva, Organos
Superiores, Organos de Control, Colaboradores, Proveedores y Clientes.

1.2. El Banco se asegura que el proceso de gobierno corporativo cuente con mecanismos que
permitan mantener una adecuada gestion institucional, la cual estd basada en los
principios de transparencia, respeto y confiabilidad.

1.3. El Banco cumple con el cuerpo normativo vigente, aplicable al giro del negocio bancario.
Para lo anterior, cuenta con una estructura organizativa idonea en funcion del tamafio y
requerimiento corporativo.

1.4. El Banco ha definido designar una unidad de control y aseguramiento para el
cumplimiento de las estipulaciones establecidas en el GCO-DE-001-Acuerdo SUGEF
16-16 Reglamento de Gobierno Corporativo y cualquier otra norma relacionada, la cual
ha denominado Contraloria quien reporta jerarquicamente a la Junta Directiva.

1.5. El Banco establece la Comision de Crisis como el equipo responsable de liderar la
atencion de situaciones de crisis que puedan afectar la imagen y reputacion del Banco,
segun se establece en el GCO-GI-001: Plan de Manejo de Crisis.

1.6. EI Banco por medio de la Junta Directiva, define los voceros oficiales para la
comunicacion interna y externa sobre asuntos relevantes a nivel interno, externo y
regulatorio, segun se ha definido en la MER-PO-001-Politica de Mercadeo y en la CIN-
PO-001 Politica de Comunicacion Interna.

Adicionalmente el Banco cuenta con el GCO-FO-002 en donde se establece lo siguiente:

a) Para el Banco la estructuracién e implementacion de su Cadigo de Gobierno Corporativo
(Cddigo) fue entendida como una maniobra estratégica destinada al mejoramiento de la
gobernabilidad de la Entidad. Con su implementacion se pretende impulsar la apertura y
predictibilidad de la gestion de su gobierno corporativo de forma que sus organos de
direccion mantengan un rumbo razonable de los negocios, cualquiera que sea la dinamica
en las condiciones internas y externas que los impacten.

b) La implementacion efectiva de este Cddigo implica, para la Entidad y para los diferentes
grupos de interés, disponer de pautas de gobierno interno preestablecidas y formales que
permitan reducir toda incertidumbre sobre las respuestas administrativas y operacionales
de los diferentes organos y funcionarios que han recibido mandatos para ejecutar y
administrar sus negocios.

c) Aprobado por primera vez en sesion 11-2009 de fecha veintiséis de noviembre del dos mil
nueve por la Junta Directiva de Banco, y debidamente comunicado a sus accionistas,
cumple con la regulacion costarricense en el contexto de los principios y estandares
internacionales de buen gobierno corporativo, especificamente con el GCO-E-001
Acuerdo SUGEF 16-16 Reglamento de Gobierno Corporativo emitido por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).



d) Toda modificacion o reforma a este Codigo es aprobada por la Junta Directiva y estara
disponible de manera continua en el sitio Web oficial de Banco.

e) Este Cddigo no sustituye, de forma total o parcial la normativa o regulacion legal de la
Republica de Costa Rica, ni el Pacto Social de Banco, sino que los complementa.

f) Para todos los efectos en este Codigo se entiende por gobierno corporativo al conjunto de
politicas, normas y érganos internos mediante los cuales se dirige y controla la gestion de
los negocios de la Entidad. Comprende las relaciones entre los Accionistas, la Junta
Directiva, Comités de Apoyo, Ejecutivos, las Unidades de Control, la Gerencia, la
Auditoria Interna, Auditoria Externa, entes Reguladores y Clientes,

g) Para su gestion de gobierno, Banco enfatiza la adopcion de criterios propios de un enfoque
de administracion de negocios basado en riesgos, todo dentro del contexto de la regulacion
nacional y los estandares internacionales sobre el particular.

D. Empleados

Al 31 de diciembre de 2021 el Banco mantenia 1.162 colaboradores.

V. Accionistas

A. Nombre, nimero de acciones y porcentaje de que sean propietarios
efectivos, la persona o personas que ejerzan el control sobre el emisor,
con relacion al total de acciones emitidas de esa clase.

Con vista del asiento cincuenta y ocho del Libro de Registro de
Accionistas numero dos de la compafiia, el cual cuenta con el nimero de
legalizacion cuatro cero seis cinco Cero cero Cero cero cero uno tres uno
cero, otorgado por el Registro Nacional, asi como con vista de los
certificados de acciones vigentes nimeros sesenta y seis y sesenta y siete,
que el:

a. CAPITAL COMUN EN COLONES Y CAPITAL
PREFERENTE EN DOLARES SIN SERIE de la empresa
pertenece a la compafiia PROMERICA FINANCIAL
CORPORATION, entidad organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama e inscrita en
el Registro Publico de dicho pais.

i. El certificado de acciones nimero sesenta y ocho, a nombre de
PROMERICA FINANCIAL CORPORATION,
representativo de 58.802.698, por un valor total de
¢58.802.698.000 equivalente a US$106,122,980;

ii. El certificado de acciones numero sesenta y siete, a nombre de
PROMERICA FINANCIAL CORPORATION, es
representativo de 98.750 preferidas de cien ddlares cada una
por un valor total de US$9.875.000

b. ACCIONES PREFERENTE EN DOLARES SERIE A UNO:
Con vista de la constancia de titularidad emitida el dia veinte de
diciembre del dos mil dieciocho por Mercado de Valores de Costa
Rica, Puesto de Bolsa, Sociedad Andnima, todo de conformidad
con el articulo veinticinco del Reglamento de Custodia emitido por
el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, que la
totalidad, que corresponde a 4.000 Acciones Preferentes Serie A
Uno, de US$1.000 cada una, por un valor total de US$4.000.000,
pertenece a PROMERICA FINANCIAL CORPORATION.



c. PROPIEDAD DE LAS ACCIONES PREFERENTE EN
DOLARES SERIE A DOS: Con vista de las constancias de
titularidad que se diran que:

Dos mil Acciones Preferentes Serie A Dos (2.000 acciones),
de US$1.000 cada una, por un valor total de US$2.000.000, son
propiedad de PROMERICA FINANCIAL
CORPORATION, segun constancia de titularidad emitida el
dia veinte de diciembre del dos mil dieciocho por Mercado de
Valores de Costa Rica, Puesto de Bolsa, S.A., todo de
conformidad con el articulo veinticinco del Reglamento de
Custodia emitido por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero.

. Mil Acciones Preferentes Serie A Dos (1.000 acciones), de

US$1.000 cada una, por un valor total de US$1.000.000, son
propiedad de la sociedad Guatemalteca IDC VALORES S.A.,
constituida e inscrita conforme a las Leyes de la Republica de
Guatemala, ciudad de Guatemala, cédula juridica guatemalteca
nimero ocho dos tres cero seis cinco cinco-nueve, y se
encuentran depositadas en la custodia de Interclear Central de
Valores S.A., segin constancia de titularidad de la cuenta
numero noventa y uno, emitida el dia nueve de enero de dos
mil diecisiete.

Trescientas cincuenta Acciones Preferentes Serie A Dos
(350 acciones), de US$1.000 cada una, por un valor total de
US$350.000, pertenece al sefior RAMIRO JOSE ORTIZ
MAYORGA, de nacionalidad nicaraguense, vecino de
Nicaragua, Managua, El Laurel, Comarca San lIsidro, San
Patricio, quinientos metros antes del Hotel Pueblo Viejo,
actualmente portador del pasaporte de Nicaragua numero C
cero dos cero cuatro ocho seis ocho dos, y se encuentran
depositadas en la custodia de Interclear Central de Valores
S.A., segun constancia de titularidad de la cuenta nimero
veintidos mil ochocientos dieciocho, emitida el dia dos de
enero del dos mil veinte.

. Trescientas cincuenta Acciones Preferentes Serie A Dos

(350 acciones), de US$1.000 cada una, por un valor total de
US$350.000, son propiedad de  ALEJANDRO
VALENZUELA RIVERA, de nacionalidad Guatemalteca,
portador del pasaporte de Guatemala nimero dos cuatro seis
nueve siete nueve dos ocho tres, y se encuentran depositadas
en la custodia de Interclear Central de Valores S.A., seguin
constancia de titularidad de la cuenta nUmero noventa y tres,
emitida el dia nueve de enero de dos mil diecisiete.

d. PROPIEDAD DE LAS ACCIONES PREFERENTE EN
DOLARES SERIE A TRES: Con vista de la constancia de
titularidad de la subcuenta nimero cero cero cero cero cero ciento
dos, emitida el dia cuatro de enero del dos mil diecinueve por
Interclear Central de Valores, S.A., todo de conformidad con el
articulo veinticinco de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
se hace constar que la totalidad que corresponde a 3.600 Acciones
Preferentes Serie A Tres, de US$1.000 cada una, por un valor
total de US$3.600.000, pertenece a PROMERICA FINANCIAL
CORPORATION, una entidad organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama.



€.

PROPIEDAD DE LAS ACCIONES PREFERENTE EN
DOLARES SERIE A CUATRO: Con vista de la constancia de
titularidad de la cuenta nUmero cero cero cero cero cero Cero
noventa, emitida el dia cuatro de enero del dos mil diecinueve por
Interclear Central de Valores, S.A., todo de conformidad con el
articulo veinticinco de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
se hace constar que la totalidad que corresponde a 1.500 Acciones
Preferentes Serie A Cuatro, de US$1.000 cada una, por un valor
total de US$1.500.000, pertenece al sefior RAMIRO JOSE
ORTIZ MAYORGA, de nacionalidad nicaraguense, vecino de
Nicaragua, Managua, El Laurel, Comarca San Isidro, San Patricio,
quinientos metros antes del Hotel Pueblo Viejo, actualmente
portador del pasaporte de Nicaragua nimero C cero dos cero
cuatro ocho seis ocho dos.

. PROPIEDAD DE LAS ACCIONES PREFERENTE EN

DOLARES SERIE B UNO: Con vista de la constancia de
titularidad de la cuenta nimero dos dos ocho uno ocho, emitida el
dia veintitrés de julio del dos mil veintiuno por Mercado de
Valores de Costa Rica, Puesto de Bolsa S.A. en su calidad de
Entidad de Custodia autorizada por SUGEVAL, todo de
conformidad con el articulo ciento veinticinco de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores, se hace constar que la
totalidad que corresponde a 4.000 Acciones Preferentes Serie B
Uno, de US$1.000 cada una, por un valor total de US$4.000.000,
pertenece RAMIRO JOSE ORTIZ MAYORGA.

B. Presentacién tabular de la composicion accionaria del emisor. Segun el

Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010.

Grupo de NUmero de ,% del NUmero de %6 Numero
Acciones Acciones Numgro de Accionistas _de_
Acciones Accionistas
Acciones 58.802.698 | 99.804% 1 25%
Comunes
Acciones
Preferentes 98.750 0.168% 1 25%
(Sin Serie)
Acciones
Preferentes 4.000 0.007% 1 25%
Serie Al
Acciones
Preferentes 3.700 0.006% 4 100%
Serie A2
Acciones
Preferentes 3.600 0.006% 1 25%
Serie A3
Acciones
Preferentes 1.500 0.003% 1 25%
Serie A4
Acciones
Preferentes 4.000 0.007% 1 25%
Serie B1
TOTALES 58.918.248 100% 4

C. Indicacidn relativa a si los accionistas del emisor tienen derecho de voto

diferentes.

Los accionistas duefios de las acciones comunes tendran derecho a voto
en las Asambleas Ordinarias, Extraordinarias y Especiales de Accionistas.
Los accionistas duefios de las acciones preferentes no tendran derecho a




voto en las Asambleas Ordinarias de Accionistas. Tendran derecho a voto
unicamente en las Asambleas Extraordinarias y en las Especiales de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Comercio articulo ciento
treinta y nueve y ciento cuarenta y siete, en las cuales cada accion
preferente tiene derecho a un voto.

Partes Relacionadas, Vinculos y Afiliaciones

De acuerdo con los Estados Financieros Auditados se presentan al 31 de
diciembre de 2021 los siguientes saldos y transacciones con partes

relacionadas:

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral, se resumen a

continuacion:
31 de diciembre de
Nota 2021 2020
Activos:
Depositos con bancos a
la vista 8 US$ 1,103,740 USS$ 8,252,257
Préstamos 12 19,721,763 19,679,743
Intereses por cobrar 15 95,968 101,220
Cuentas por cobrar 17 10,180 8,011
Activos por derecho de
uso 14 12,111,346 14,057,926
Anticipos a
proveedores 1,430,022 1,038,685
Total activos US$ 34,473,019 USS 43,137,842
31 de diciembre de
Nota 2021 2020
Pasivos:
Depésitos de clientes a la vista 18 US$ 24,324,742 US$ 24,525,930
Depaositos de clientes a plazo 18 7.497.624 8,971,084
Depositos interbancarios 2,065,133 7,197,554
Intereses acumulados por pagar 45,352 40,498
Deuda subordinada 18 24,400,000 22,400,000
Intereses acumulados por pagar
deuda subordinada 111,681 77.364
Otros pasivos 23 204,550 236,556
Dividendos por pagar 23 130,129 40,471
Arrendamientos por pagar 21 14,259 809 15,646,074
Total pasivos Us$ 73,039,020 US$ 79,135,531
31 de diciembre de
Nota 2021 2020
Ingresos:
Ingresos por intereses USs 1,624,928 US$ 1,607,716
Comisiones ganadas 65,581 56,921
Total ingresos US$ 1.690,509 US$ 1.664.637
Gastos:
Gastos por intereses 26 USS 3,227,822 US$ 3,427,022
Otros gastos 28 3,033,034 2,441,817
Total gastos US$ 6.260.856 US$ 5,868,839
Salarios a directores y ejecutivos
claves USss 1,139,841 USS$ 1,195,173

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la suma de US$3,033,034 v US$2.441.817 de otros gastos
generales con partes relacionadas corresponde a servicios corporativos, tecnologicos,
administrativos y arrendamientos de inmuebles pagados a Promerica Financial Corporation,
PFC Tecnologias de Informaciéon, S.R.L. y otras entidades inmobiliarias. (véase nota 28).



Il Parte:
Resumen Financiero

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance
del afio y de los tres periodos fiscales anteriores, en la presentacion tabular que se

incluye a continuacion.

Proposito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible
informacion relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea
aplicable al emisor, segun su giro de negocios.

A. Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

B. PRESENTACION APLICABLE A EMISORES DEL SECTOR FINANCIERO

Comparacion a

Comparacion a

Comparacion a

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ?S:O?Eae periodo alnterior periodo f\nterior 2 periodo ianterior 3
(1 afio) afios) afos)
Ingresos por intereses* 163 023 427,00 184 181 887,00 193 419 303,00 176 227 432,00
Ingresos Totales* 228 249 038,00 245 542 894,00 269 582 403,00 241 314 876,00
Gastos por intereses* 77 144 872,00 88 976 672,00 94 066 647,00 79 494 487,00
Gastos de Operacién™ 80 987 089,00 88 932 333,00 96 326 723,00 83 739 345,00
Acciones emitidas y en circulacién® 58 918 248,00 57 071 958,00 55 314 308,00 49 382 508,00
Utilidad o Pérdida por Accion* 0,04 0,05 018 026
2273 429,00 2740 096,00 9 845 490,00 12 701 852,00

Utilidad o Pérdida™

(*) Campo obligatorio

Comparacion a

Comparacion a

Comparacion a

BALANCE GENERAL ??:0?;]: periodo alnterior periodo ianterior (2 | periodo fmterior €]
(1 afio) afios) afos)
Prestamos * 1310028 698,00 | 1328391 979,00 1350 613 029,00 1215 246 345,00
Efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos | 504 492 055,00 502 259 191,00 446 184 436,00 409 402 113,00
Depésito* 484 710 853,00 474 065 652,00 417 309 330,00 384 908 588,00
Inversiones* 156 679 965,00 105 666 889,00 77 491 021,00 103 139 045,00
Total de Activos* 2087198 614,00 | 2038 524 159,00 1971 117 689,00 1795 696 535,00
Total de Depésitos* 1440 657 034,00 | 1425337 930,00 1363 680 520,00 1273177 110,00
Deuda Total* 454 867 081,00 420 782 983,00 420 626 252,00 338368 029,00
Pasivos Totales* 1938028 654,00 | 1888 706 059,00 1827 979 253,00 1663 063 437,00
Préstamos Netos 362 878 201,00 324 642 339,00 326 235 324,00 277 868 029,00
Obligaciones en valores* - - - N
Acciones Preferidas* 26 675 000,00 26 675 000,00 22 675 000,00 22 675 000,00
Accién Comun* 106 122 980,00 103 122 980,00 100 122 980,00 90 122 980,00
Capital Pagado* 132 797 980,00 129 797 980,00 122 797 980,00 112 797 980,00
Operacion y reservas*® 13 769 397,00 13 069 799,00 12 343 531,00 12 016 898,00
Patrimonio Total* 149 169 960,00 149 818 100,00 143 138 436,00 132 633 098,00
Dividendo* . B ) )
Morosidad* 15 242 842,00 18 918 158,00 17 776 434,00 10 902 194,00
Reserva* 27 647 007,00 39 476 108,00 37940 016,00 38 340 244,00
1346 368 373,00 | 1378444 742,00 1400 727 527,00 1264 844 919,00

Cartera Total*

(*) Campo obligatorio

Comparacion a

Comparacion a

Comparacion a

RAZONES FINANCIERAS: ?::0?_5: periodo anterior | periodo anterior (2 periodo anterior (3
Total de Activos / Total de Pasivos 1,08 1,08 1,08 1,08
Total de Pasivos / Total de Activos 0,93 0,93 0,93 0,93
Dividendo/Accion Comun 0 0 0 0
0,46 0,43 0,38 0,4

Efectivo + Depositos + Inversiones /Total de
Depositos




Efectivo + Dep6sitos + Inversiones /Total de 032 0,30 0,27 0,29
Activos

Deuda Total + Depdsito / Patrimonio 127 12,32 12,47 12,15
Préstamos / Total de Activos 0,63 0,65 0,69 0,68
Préstamos Netos / Total de Depositos 0.25 0,23 0,24 0,22
Gastos de Operacion / Ingresos Totales 0,35 0,36 0,36 0,35
Morosidad /Reservas 0,55 0,48 0,47 0,28
Morosidad /Cartera Total 0,01 0,01 0,01 0,01
Utilidad o Pérdida del Perfodo / Patrimonio 0,02 0,02 0,07 0,10
Total

111 Parte:

Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Publico
Autorizado Independiente.

IV Parte:
Cuando aplique, Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Pablico
Autorizado, de las personas que han servido de garantes o fiadores de los valores
registrados en la Superintendencia. En caso que el garante o fiador no consolide con
el emisor, este debera presentar sus Estados Financieros Auditados.

V Parte:
Cuando aplique. Estados Financieros anuales del fideicomiso, auditados por un
Contador Publico Autorizado, en el caso de los valores registrados en la
Superintendencia gque se encuentren garantizados por el fideicomiso.

VI Parte:
Actualizacion del Informe de Calificacion de Riesgo.

El informe de la Calificacion de Riesgo del Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Sostenibles fue publicado y ratificado el dia 06 de enero de 2022.

VIl Parte:
Declaracion Jurada. Ademas, debe ser presentada de forma fisica en la
Superintendencia.

IX:
Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacion Anual entre los inversionistas y al
publico en general, dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el
Informe de Actualizacion Anual y el nombre del medio:

1.1 Portal o Pé4gina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea
de acceso publico: https://www.promerica.fi.cr/quienes-somos/emision-de-
bonos/, seccion: Informacion relacionada al programa de Bonos
Sostenibles autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama.



https://www.promerica.fi.cr/quienes-somos/emision-de-bonos/
https://www.promerica.fi.cr/quienes-somos/emision-de-bonos/

2. Fecha de divulgacion:

El informe serd divulgado el dia jueves 31 de marzo de 2022.

Firma (s)
El Informe de Actualizacién Anual debera ser firmado por la o las personas que, individual
o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El
nombre de cada persona que suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

X

Luis Carlos Rg/driguez Acufia

Representapite Legal
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- Deloitte & Touche
Centro Corporativo El Cafetal
Edificio Deloitte

La Ribera, Belén, Heredia
Costa Rica

Tel: (506) 2246 5000

Fax: (506) 2246 5100
www.deloitte.com/cr

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Asamblea de Accionistas y a la Junta Directiva de
Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Banco Promerica de Costa Rica, S.A. (“el Banco”), que
comprenden los estados de situacion financiera al 2021 y 2020, los estados de resultados y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los afios que
terminaron en esas fechas, y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Promerica de Costa Rica, S.A. al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, y su desempefo financiero y flujos de efectivo para los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente
en la seccién de Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Banco de acuerdo con las disposiciones del Codigo de
Etica Profesional del Colegio de Contadores Publicos de la Republica de Costa Rica y del Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés) del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Asunto Clave de Auditoria

El asunto clave de auditoria, es aquel asunto que, a nuestro juicio profesional, fue lo mas
significativo en nuestra auditoria a los estados financieros del periodo actual. Este asunto fue
atendido en el contexto de nuestra auditoria a los estados financieros como un todo y en la
formacion de nuestra opinién y no proveemos una opinién separada por este asunto. Hemos
determinado el asunto descrito abajo como el asunto clave de auditoria a ser comunicado en
nuestro informe.

Asuntos Claves de Auditoria Asuntos Claves de Auditoria

Estimacion para Pérdidas Crediticias Esperadas Nuestro trabajo sobre la estimacion para las

en Préstamos - La estimacion para pérdidas pérdidas crediticias esperadas en préstamos
crediticias esperadas (PCE) en préstamos es se ha enfocado en la evaluacion de controles
uno de los estimados mas significativos y internos, asi como la realizacidn de pruebas
complejos en la preparacion de los estados de detalle sobre la estimacién.

financieros del Banco al 31 de diciembre de Especificamente nuestros procedimientos de
2021 la cual asciende a la suma de US$27.6 auditoria en esta area, incluyeron, entre
millones. otros:

(Continua)



Como Nuestra Auditoria Abordé los
Asuntos Claves de Auditoria Asuntos Claves de Auditoria

Al 31 de diciembre de 2021, la determinacién e Obtuvimos un entendimiento del proceso
de las pérdidas crediticias esperadas en de la Administracion sobre las politicas de
préstamos es un area altamente subjetiva crédito y el proceso de determinacion de
debido al nivel de juicio aplicado por la la estimacion para pérdidas esperadas,
Administracién en la medicién de las identificamos los controles claves, y
estimaciones por deterioro sobre préstamos, realizamos pruebas del disefio,

los cuales representan el 63% de los activos implementacion y efectividad de dichos
del Banco. controles.

Los procesos de estos modelos requieren un e Involucramos especialistas en

nivel incrementado de juicio en la valoraciones para determinar que la
determinacién de las pérdidas crediticias metodologia utilizada por el Banco fuera
esperadas considerando factores como la apropiada de acuerdo con los
identificacidn y clasificacion por etapas de los requerimientos de la NIIF 9.

activos deteriorados o con un incremento
significativo en el riesgo de crédito, desarrollo e Revisamos la exactitud y la integridad de

de la probabilidad de incumplimiento (PI) y la informacién utilizada en el calculo.

pérdida dada el incumplimiento (PDI) y el uso

de supuestos como escenarios e Realizamos muestreos de auditoria sobre

macroecondmicos y criterios de segmentacion. la cartera de crédito del Banco, con el fin
de verificar que los criterios utilizados por

Refiérase a las Notas 3.6, 4.2 y 12 de los la administraciéon del Banco, fueran

estados financieros adjuntos. razonables, con respecto a las NIIF 9 para

la determinacion de le estimacion por
deterioro e incobrabilidad de la cartera.

Otro Asunto

Estados Financieros Estatutarios - Con fecha 25 de febrero de 2022, se emitié un informe del
auditor sobre la razonabilidad de los estados financieros de Banco Promerica de Costa Rica, S.A.
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, el cual fue
preparado en colones costarricenses de conformidad con los formatos, normas de divulgacién y
regulaciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y por la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), para su presentacion a la SUGEF;
como resultado de esto, esos estados financieros podrian no ser apropiados para otros
propositos.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno del Banco en Relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las NIIF, y del control interno que la Administracidon determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicha base contable, a
menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o
bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la
informacion financiera de Banco Promerica de Costa Rica, S.A.



Deloitte

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto no tienen errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del
auditor que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las NIA siempre detectara
un error material cuando éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios realizadas tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas o una evasion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Banco
Promerica de Costa Rica, S.A.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién de la base contable de negocio en marcha
por parte de la Administracion y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
nos es requerido llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
modifiquemos nuestra opinion de auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
o condiciones futuros podrian causar que el Banco deje de operar como negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido generales de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de manera que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de gobierno del Banco una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y nos
hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede
esperar razonablemente, que pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable,
las correspondientes salvaguardas.



Deloitte

A partir de los asuntos comunicados a los responsables de gobierno del Banco, determinamos
aquellos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros y por lo tanto
que consideramos son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria, a menos que la ley o las regulaciones impidan la divulgacién publica del
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe
ser comunicado en nuestro informe, porque las consecuencias adversas de hacerlo sobrepasen
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Lic. Jorge
Péliza No 6 FIG 7

Vence: 30\de setiembre de 2022
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Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Activos
Efectivo y efectos de caja
Dep0sitos en bancos:
A la vista
A plazo
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Préstamos
Menos:
Estimacidn para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
Depositos en garantia
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Bienes realizables, neto
Derechos de uso de activos arrendados
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Nota

8 US$

6-10
6-11

12

12.1

12

13

15

31.2
16
14
17

US$

2021 2020

19,781,202 US$ 28,193,539
483,962,356 473,237,859
748,497 827,793
484,710,853 474,065,652
504,492,055 502,259,191
36,273,389 -
1,230,430 2,812,581
119,176,146 102,854,308
1,346,368,373 1,378,444,742
(27,647,007) (39,476,108)
(8,692,668) (10,576,655)
1,310,028,698 1,328,391,979
8,857,334 10,533,860
29,002,739 32,695,490
3,783,795 3,804,211
4,895,678 4,418,977
4,760,039 2,732,071
1,158,630 708,932
23,236,714 9,014,665
18,002,909 18,680,949
22,300,058 19,616,945
107,140,562 91,672,240
2,087,198,614 US$  2,038,524,159

Continva



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estados de Situacidén Financiera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depésitos de clientes:

A la vista

De ahorros

A plazo fijo

Depositos interbancarios
Total de depdsitos de clientes

Financiamientos recibidos, neto
Deuda subordinada
Arrendamiento por pagar

Pasivos varios:
Intereses acumulados por pagar
Cheques en circulacion
Aceptaciones pendientes
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de pasivos varios

Total de pasivos
Patrimonio:

Acciones comunes
Acciones preferentes

Cambios netos de inversiones con cambios en ORI

Reserva de capital
Utilidades de periodos anteriores
Utilidad del periodo

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Nota

6-18
6-18
6-18
6-18

6-19
6-20
6-21

22

31.2
23

24
25

24.1

USs$

Us$

2021 2020
457,241,604 US$ 386,305,011
129,447,025 101,216,610
848,240,761 925,545,752

5,727,644 12,270,557

1,440,657,034 1,425,337,930
362,878,201 324,642,339
71,300,000 75,300,000
20,688,880 20,840,644

13,049,106 13,901,121

1,468,029 3,460,530

4,715,260 3,956,792

5,195,259 4,949,305

18,076,885 16,317,398
42,504,539 42,585,146
1,938,028,654 1,888,706,059
106,122,980 103,122,980
26,675,000 26,675,000
21,380 1,393,888
13,769,397 13,069,799
307,774 2,816,337

2,273,429 2,740,096
149,169,960 149,818,100

2,087,198,614 US$ 2,038,524,159




Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estados de Resultados y Otro Resultado Integral
Por los periodos de 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:

Préstamos
Depdsitos

Inversiones
Total de intereses ganados
Comisiones ganadas sobre:

Préstamos

Cartas de crédito

Cobranza

Tranferencias, giros y cheques de gerencia
Tarjetas de crédito

Otras

Total de comisiones ganadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones:

Intereses
Comisiones

Total de gastos por intereses y comisiones
Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de provisiones

Pérdida por deterioro en activos financieros:

Préstamos

Bienes adjudicados

Inversiones

Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones
Otros ingresos financieros:
Ganancia en venta de inversiones a valor razonable con cambio
en otro resultado integral
Ganancia en venta de inversiones a valor razonable con cambio
en resultados
Ganancia en compra/venta de moneda
Otros ingresos
Total de otros ingresos

Total de ingresos operacionales, neto

Nota

26
27

111

28

US$

US$

2021 2020
157,995,162 179,256,878
143,914 404,013
4,884,351 4,520,996
163,023,427 184,181,887
4,145,702 4,026,598
449,884 358,852
3,442 1,167
2,917,856 3,133,406
29,306,947 34,635,960
7,674,649 5,755,168
44,498,480 47,911,151
207,521,907 232,093,038
77,144,872 88,976,672
25,631,463 25,348,206
102,776,335 114,324,878
104,745,572 117,768,160
40,708,883 34,335,559
107,843 1,003,215
(376,746) 704,398
64,305,592 81,724,988
3,954,502 1,945,504
771,844 506,593
7,480,307 5,541,301
8,520,478 5,456,458
20,727,131 13,449,856
85,032,723 95,174,844

Continta



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estados de Resultados y Otro Resultado Integral

Por los periodos de 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otras remuneraciones
Gastos de representacion
Prestaciones laborales
Prima de antiguedad y fondo de cesantia
Contribuciones y cuotas
Agua y electricidad
Seguridad
Honorarios y servicios profesionales
Publicidad y promocién
Depreciacion y amortizacion
Reparacion y mantenimiento
Impuestos varios
Alquileres
Comunicaciones y correos
Papeleria y utiles de oficina
Gasto de viajes
Seguros
Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto
Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales, netos de impuesto de renta
Partidas que se reclasificaran a resultados:
Valoracion de instrumentos financieros a valor razonable:
Cambio neto en el valor razonable
Monto neto transferido a resultados
Total otros resultados integrales, netos de impuesto de renta

Resultado integral total del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Nota

US$

13

14

28

31.1
31
Us$

111

US$

2021 2020
26,560,645 US$ 29,451,160

31,571 28,287
6,543,899 7,271,610

207,420 339,668
2,453,001 2,281,913
425,919 653,966
1,242,538 1,397,784
4,580,776 4,927,499
2,243,583 2,358,904
3,457,217 4,021,797
2,262,376 2,630,405
1,213,655 1,193,495

127,382 284,490
1,242,834 1,270,294
593,109 914,854

31,756 50,433
1,377,165 1,498,726
26,392,243 28,357,048
80,987,089 88,932,333
4,045,634 6,242,511
1,772,205 3,502,415
2,273,429 US$ 2,740,096
2,581,994 2,961,193
(3,954,502) (1,945,504)
(1,372,508) 1,015,689
900,921 US$ 3,755,785




Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos de 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Resultado integral total del afio:
Utilidad neta del periodo
Valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Resultado integral total del periodo
Transacciones con los propietarios, registradas
directamente en el patrimonio:
Emisién de acciones comunes - capitalizacion de utilidades
Emision de acciones preferentes
Dividendos declarados
Aumento en reserva de capital
Total transacciones con los propietarios
Saldo al 31 de diciembre de 2020
Resultado integral total del afio:
Utilidad neta del periodo
Valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Resultado integral total del periodo
Transacciones con los propietarios, registradas
directamente en el patrimonio:
Emision de acciones comunes - capitalizacion de utilidades
Dividendos declarados
Aumento en reserva de capital
Total transacciones con los propietarios
Saldo al 31 de diciembre de 2021

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Nota

24.1
11.1

24
25.b
25.b
24.1

24.1
111

24
25.b
24.1

US$

US$

US$

Cambios netos
en inversiones
valor razonable

Acciones Acciones con cambios en otro Reserva de Utilidades Total
comunes preferentes resultado integral capital acumuladas patrimonio
100,122,980 US$ 22,675,000 US$ 378,199 12,343,531 US$ 7,618,726 US$ 143,138,436
- - - - 2,740,096 2,740,096
- - 1,015,689 - - 1,015,689
- - 1,015,689 - 2,740,096 3,755,785
3,000,000 - - - (3,000,000) -
- 4,000,000 - - - 4,000,000
- - - - (1,076,121) (1,076,121)
- - - 726,268 (726,268) -
3,000,000 4,000,000 - 726,268 (4,802,389) 2,923,879
103,122,980 US$ 26,675,000 US$ 1,393,888 US$ 13,069,799 US$ 5,556,433 US$ 149,818,100
- - - - 2,273,429 2,273,429
- - (1,372,508) - - (1,372,508)
- - (1,372,508) - 2,273,429 900,921
3,000,000 - - - (3,000,000) -
- - - - (1,549,061) (1,549,061)
- - - 699,598 (699,598) -
3,000,000 - - 699,598 (5,248,659) (1,549,061)
106,122,980 US$ 26,675,000 US$ 21,380 US$ 13,769,397 US$ 2,581,203 US$ 149,169,960




Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos de 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del periodo
Ajustes por:
Estimacion para préstamos incobrables e intereses
Estimacion para pérdidas en bienes adjudicados
Depreciacién de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
Depreciacion de activos por derecho de uso
Amortizacion de software
Amortizacion de primas y descuentos en inversiones
a valor razonable con cambio otro resultado integral
Pérdida en venta activos fijos
Estimacion deterioro de inversiones
Pérdida en venta de bienes adjudicados, neta

Ganancia inversiones valor razonable cambio otro resultado integral

Ganancia en disposicion de activos por derecho de uso
Ganancia en inversiones valor razonable cambio

en resultados
Pérdida por diferencias de cambio no realizadas, netas
Gasto impuesto sobre la renta corriente
Gasto impuesto sobre la renta diferido
Amortizacion comisiones diferidas financiamientos
Ingreso por intereses
Gasto de intereses

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Dep0sitos en bancos con vencimientos mayores a 90 dias
Créditos y avances de efectivo
Activos varios
Depdsitos recibidos de clientes
Pasivos varios

Impuesto sobre la renta pagado

Intereses cobrados

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Compra de inversiones valor razonable cambio en resultados

Venta inversiones valor razonable cambio en resultados

Compra de inversiones valor razonable cambio otro
resultado integral

Venta y redenciones inversiones a valor razonable con
cambio en otro resultado integral

Compra de Valores bajo acuerdo de reventa

Adiciones de activos fijos

Retiro y disposicién de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Nota

16.1
13
14 - 28
17.1-28

111
13-28

16.1-28

111

10

31

31

19.2 - 27

26

10
10

11.1

13

US$

US$

2021 2020
2,273,429 US$ 2,740,096
40,708,883 34,335,559
107,843 1,003,215
3,457,217 4,021,797
3,368,467 3,441,614
5,765,190 4,750,030
887,916 1,031,748
26,726 48,195
(376,746) 704,398
809,976 4,373,107
(3,954,502) (1,945,504)
(51,092) (9,606)
(771,884) (506,593)
7,932,248 15,750,896
1,549,191 2,292,226
223,014 1,210,189
955,970 739,629
(163,023,427) (184,181,887)
77,144,872 88,976,672
79,296 (30,899)
(36,958,761) (40,355,016)
(26,095,364) 506,157
25,443,375 78,656,840
390,889 (1,594,002)
(1,486,051) (2,292,226)
165,760,621 163,613,506
(77,996,887) (89,662,896)
26,170,409 87,617,245
(1,481,763,609) (663,510,085)
1,483,385,355 662,590,388
(294,897,536) (214,565,117)
278,174,219 185,185,770
(36,273,389) -
(1,807,417) (3,673,110)
- 4,446
(53,182,377) US$  (33,967,708)

Continta



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los periodos de 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en dolares estadounidenses sin centavos)

Nota 2021 2020

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Financiamientos recibidos 19.2 US$ 134,195,716 US$ 127,835,473

Pago de financiamientos (96,636,087) (129,434,667)

Emision de bonos subordinados 20.2 2,000,000 3,550,000

Pagos de préstamos subordinados 20.2 (6,000,000) -

Pagos de arrendamientos financieros 21 (2,780,805) (2,463,068)

Emision de acciones preferentes 25 - 4,000,000

Pago de dividendos (1,454,696) (1,093,419)
Efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento 29,324,128 2,394,319
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,312,160 56,043,856
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 501,431,398 445,387,542
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8 US$ 503,743,558 US$ 501,431,398

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

1.

2.

Informacién general

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. (en adelante “el Banco™) es una sociedad andnima
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica como banco comercial
privado. Estéa regulado por la Ley Orgénica del Banco Central de Costa Rica, la Ley Orgéanica
del Sistema Bancario Nacional y por las normas y disposiciones emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General
de Entidades Financieras (SUGEF).

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. es una subsidiaria propiedad mayoritaria de Promerica
Financial Corporation.

El domicilio legal del Banco es Centro Corporativo El Cedral, Edificio 2, Trejos Montealegre,
San Rafael de Escazu, San Jose, Costa Rica.

Los principales servicios financieros prestados por el Banco son: crédito (corporativo,
personal, hipotecario, prendario, tarjeta de crédito y banca para el desarrollo), captacion
mediante certificados de inversion en colones costarricenses y dolares estadounidenses,
cuentas corrientes y de ahorro en colones costarricenses y dolares estadounidenses, compra y
venta de moneda, recaudacion de impuestos, recaudacion de servicios publicos, recaudacion
de marchamos, adquirencia, transferencias de fondos desde y hacia el exterior.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F)

2.1 Adopcién de Enmiendas y de Nuevas Normas: Durante el periodo 2021, el Banco adoptd
NIIF nuevas y/o modificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en
vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2021. La
adopcion no ha tenido algin impacto material en las revelaciones o en las cantidades de
estos estados financieros. A continuacion, se detallan:



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

Modificaciones a la NIIF 16, Concesiones en renta relacionadas con COVID-19

Las modificaciones a la NIIF 16 extienden por un afio adicional la modificacion emitida en
mayo de 2020, las modificaciones introducen un expediente préctico que provee a los
arrendatarios la opcion de no evaluar si una concesion de renta relacionada con COVID-
19 es una modificacion de arrendamiento. El expediente préactico es aplicable a concesiones
de renta ocurridas como consecuencia directa de la pandemia del COVID-19, y solo si se
cumplen todas las siguientes condiciones:

e EIl cambio en los pagos de renta es sustancialmente igual o menor a la renta que se
pagaba inmediatamente previo al cambio.

e Cualquier reduccién en los pagos de renta afecta Unicamente a los pagos
comprometidos hasta o antes del 30 de junio de 2022 (originalmente hasta o antes del
30 de junio de 2021); y

e No existen cambios sustanciales a otros términos y condiciones del contrato de
arrendamiento.

Adicionalmente, las modificaciones incluyen los siguientes cambios:

e Que el arrendatario aplique dichas modificaciones para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de abril de 2021.

¢ Que los arrendatarios que apliquen dichas modificaciones lo hagan retrospectivamente,
reconociendo el efecto acumulativo de haber aplicado las modificaciones inicialmente
como un ajuste al saldo inicial de utilidades retenidas al comienzo del periodo anual en
el cual el arrendatario aplica estas modificaciones.

Fase 2 de la reforma de tasas de interés de referencia (IBOR- Modificaciones a la NIIF 9,
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 e NIIF 16)

Las tasas interbancarias de referencia como la LIBOR, EURIBOR y TIBOR, que
representan el costo de obtener fondos no garantizados, han sido cuestionadas sobre su
viabilidad como referencias de financiamiento en el largo plazo. Los cambios en la reforma
a las tasas de interés de referencia en su fase 2, se refieren a las modificaciones de activos
financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamiento, requerimientos de cobertura
contable y de revelacion de instrumentos financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

2.2

Con respecto a la modificacion de activos financieros, pasivos financieros y pasivos por
arrendamiento, el International Accounting Standards Board (IASB) introdujo un
expediente practico que implica solamente la actualizacion de la tasa de interés efectiva en
el momento en que se active una clausula de reserva (fall-back) por la sustitucion de la tasa
de referencia definida en el contrato, sin que se requiera reconocer una modificacion en la
valuacion del instrumento financiero.

Por su parte, con respecto a la contabilidad de coberturas, las enmiendas a la NIIF 9
permiten que las relaciones de cobertura contable, donde la partida cubierta es la tasa
LIBOR, no se rompan por la eliminacion de dicha tasa de referencia; por lo tanto, la entidad
gestionara que cuando mantenga un instrumento financiero derivado de cobertura, la
clausula de reserva del instrumento se active en un momento similar al momento en que se
active la clausula de la partida cubierta.

Si no se ha formalizado cambios en instrumentos financieros ligados a la tasa LIBOR, no
habria impactos cuantitativos que se deban registrar contablemente producto de la adopcion
de estas enmiendas, ademas de una modificacion en las politicas contables. El Banco ha
establecido un Comité donde analiza el tema de la tasa LIBOR y algunas medidas
adoptadas es el otorgamiento de nuevos créditos utilizando otras tasas de referenciay no la
LIBOR como la TRI y la prime publicadas por el Banco Central de Costa Rica.

Normas e interpretaciones emitidas que aun no han sido adoptadas: Nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas a normas contables seran efectivas para periodos que inician
a partir del 1° de enero del 2022 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, el
Banco ha decidido no realizar adopciones anticipadas de las nuevas normas en la
preparacion de estos estados financieros. EI Banco no espera que la adopcién de las
siguientes normas tenga un impacto material en los estados financieros en periodos futuros.
Los principales cambios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

Modificaciones a la NIC 16, Beneficios econdémicos antes del uso previsto de propiedades,
planta vy equipo

Las modificaciones prohiben deducir del costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo, cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo
a la ubicacion y las condiciones necesarias para que pueda operar de la manera prevista por
la administracién. En cambio, una entidad debe reconocer en el estado de resultados y otro
resultado integral los ingresos de la venta de dichos elementos producidos, y el costo de
producirlos.
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Las modificaciones se aplican retrospectivamente a elementos de propiedad, planta y
equipo que son llevados al lugar o condicién necesario para operar en la manera
intencionada por la administracién en periodos de reporte anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2022, con aplicacion anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 37, Costos para completar un contrato oneroso

Las enmiendas especifican que el costo de cumplimiento de un contrato comprende los
costos que se relacionan directamente con el contrato. Los costos que se relacionan
directamente con un contrato pueden ser costos incrementales de cumplimiento de ese
contrato (ejemplos serian mano de obra directa y materiales) o una asignacion de otros
costos que se relacionan directamente con el cumplimiento de contratos (un ejemplo seria
la asignacion del gasto por depreciacion de un elemento de propiedad, planta y equipo que
es utilizado para cumplir el contrato).

Las modificaciones se aplican de manera prospectiva para contratos cuyos costos de
cumplimiento no han sido cubiertos por la entidad en periodos de reporte anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion anticipada permitida.

Modificaciones a la NIIF 9, Instrumentos financieros

Las modificaciones especifican los costos que una entidad debera considerar en la
evaluacion para concluir si el refinanciamiento de un pasivo financiero califica como una
extincién o modificacion, aclarando que una entidad incluye solo los costos pagados o
recibidos entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluidos los costos pagados o
recibidos por la entidad o el prestamista en nombre del otro.

Las modificaciones son aplicadas de manera prospectiva para periodos de reporte anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 — Revelacion de politicas contables

Las modificaciones requieren que una entidad revele sus politicas contables materiales, en
lugar de sus politicas contables significativas. Las modificaciones adicionales explican
coémo una entidad puede identificar una politica contable material y se agregan ejemplos
de cuando es probable que una politica contable sea material. Se clarifica que una politica
contable puede ser material por su naturaleza, a pesar de que los montos sean inmateriales,
asi como si los usuarios de la informacion financiera la necesitan para su comprension de
otra informacion en los estados financieros.
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Para respaldar las enmiendas, también se han desarrollado guias y ejemplos para explicar
y demostrar la aplicacion del “proceso de materialidad de cuatro pasos” descrito en la
Declaracion de la practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones son aplicadas de manera prospectiva para periodos de reporte anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 8 — Definicién de estimaciones contables

La enmienda reemplaza la definicion de un cambio en las estimaciones contables con una
definicion de estimaciones contables. Segun la nueva definicidn, las estimaciones contables
son “importes monetarios en los estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en
la medicion”.

Las entidades desarrollan estimaciones contables si las politicas contables requieren que
las partidas de los estados financieros se midan de una manera que implique incertidumbre
en la medicion. Las modificaciones aclaran que un cambio en la estimacion contable que
resulte de nueva informacion o nuevos desarrollos no es la correccidn de un error. También
se especifica que los efectos de un cambio en un insumo o técnica de medicion utilizados
para desarrollar una estimacion contable, son cambios en estimaciones contables si no son
el resultado de correcciones de periodos anteriores. El efecto del cambio en el periodo
actual se reconoce como ingreso o gasto del periodo.

Las modificaciones son aplicadas de manera prospectiva para periodos de reporte anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién anticipada permitida.

Modificacion a la NIC 12 — Impuesto diferido relacionado a activos y pasivos gue surgen
de una sola transaccién

La enmienda introduce una excepcion al reconocimiento inicial del impuesto diferido
prevista en la NIC 12. Aplicando esta excepcion, la entidad no aplica la exencion de
reconocimiento inicial para transacciones que den lugar a montos iguales para diferencias
temporales gravables y deducibles. Por ejemplo, las modificaciones se aplican a las
diferencias temporales gravables y deducibles asociadas a los activos por derecho de uso y
los pasivos por arrendamiento, asi como las obligaciones de desmantelamiento y lo
correspondiente reconocido como activos al inicio del primer periodo comparativo
presentado.
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Las modificaciones son aplicadas a las transacciones que ocurren a partir del inicio del
primer periodo comparativo presentado a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacion
anticipada permitida.

NIIF 17, Contratos de Sequros

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de los contratos de seguro y reemplaza la NIIF 4, Contratos de seguro. La NIIF
17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, descrito como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios midiendo el pasivo por la
cobertura restante utilizando el enfoque de asignacion de primas. EI modelo general utiliza
supuestos actuales para estimar la cantidad, el tiempo y la incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre. Tiene en cuenta las
tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La norma es efectiva para los periodos de reporte anual que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos
que no sea practico, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el
enfoque del valor razonable.

Para propésitos de los requisitos de transicion, la fecha de aplicacion inicial es el comienzo
del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la NIIF 17,y la
fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de
aplicacion inicial.

3. Politicas contables més significativas

3.1 Base de preparacién

i. Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

ii. Base de medicion: Los estados financieros han sido preparados bajo el costo
historico, excepto por los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados u otro resultado integral y las propiedades que se mantienen a su costo
revaluado.
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3.2 Moneda funcional, transacciones en moneda extranjera y conversion de estados
financieros

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros y sus notas se expresan en doélares de los Estados Unidos de
América (US$), la cual ha sido determinada por el Banco como su moneda funcional.

Transacciones en moneda extranjera y conversion de estados financieros

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando
el tipo de cambio entre dichas monedas, vigente a la fecha de la transaccién. Los activos
y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo contable, son ajustados al tipo
de cambio vigente a esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera en partidas monetarias corresponden a la diferencia entre el costo amortizado
de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos
durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de
cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda
extranjera que son valorizados al valor razonable, son convertidos a la moneda funcional
a la tasa de cambio en la fecha que se determiné el valor razonable. Las diferencias en
moneda extranjera que surjan durante la conversion son reconocidas en el estado del
resultado del periodo y otro resultado integral. Las partidas no monetarias que son
valorizadas al costo historico en una moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio
a la fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre de 2021, el tipo de cambio se establecié en ¢639.06 y ¢645.25
(¢610.53 y ¢617.30 en diciembre de 2020) por US$1.00 para la compra y venta de
divisas, respectivamente.

A la fecha del informe de los auditores independientes, el tipo de cambio de referencia
del Banco Central de Costa Rica para la venta de délares era de ¢648.93 por US$1.

3.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados sobre una base recurrente.
Cualquier ajuste identificado se reconoce en el periodo en el cual la estimacion es
revisada.

La informacion sobre juicios y estimaciones criticos en la aplicacion de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se describe en las siguientes notas:

-Nota 6: Valor razonable de los instrumentos financieros.

-Nota 12.1: Movimiento de la estimacion para pérdidas esperadas de préstamos.

-Nota 13: Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras.

-Nota 14: Derecho de uso de activos arrendados.

-Nota 15.1: Movimiento de la estimacion para intereses y productos por cobrar.

-Nota 16.1: Movimiento de la estimacion para posibles pérdidas de bienes no realizables.
-Nota 17.1: Movimiento del software.

-Nota 21: Arrendamientos por pagar.

3.4 Instrumentos financieros

a. Reconocimiento y medicién inicial

El Banco reconoce los instrumentos financieros en la fecha en que se originan. Los
activos financieros y pasivos financieros (incluidos los activos y pasivos designados al
valor razonable con cambios en resultados) se reconocen inicialmente en la fecha en que
se da la transaccion, segun las clausulas contractuales de los instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros se miden inicialmente a su valor razonable mas, en el caso
de un instrumento financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o
emision del activo financiero o del pasivo financiero.

b. Clasificacion

Activos financieros

El Banco clasifica sus activos financieros segin se miden: a su costo amortizado (CA),
al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI), y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR), sobre la base del modelo de negocio del
Banco para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros. Los principales activos financieros del Banco
son los siguientes:
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i. Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Son aquellos activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra tanto mediante la recopilacion de flujos de efectivo
contractuales como la venta de activos financieros; y los términos contractuales del
activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el impacto del principal pendiente.

ii. Activos financieros a costo amortizado

Son activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para recolectar los flujos de efectivo contractuales;
y los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

iii. Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser clasificados en las
dos categorias anteriores se clasifican como medidos a valor razonable con cambio
en resultados.

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse al costo
amortizado o a valor razonable con cambio en otro resultado integral, como en valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable que de otro modo surgiria.

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera,
la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacién a la
Administracion. La informacidn considera lo siguiente:

« Las politicas y objetivos del Banco para la cartera y el funcionamiento de dichas
politicas en la practica. En particular, la estrategia de la Administracion se centra en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, adecuar la duracion de los activos financieros a la duracion de los pasivos
que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de los
activos;
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» Como se evalua el desempefio de la cartera y se informa a la Administracion del Banco;

« El riesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y cémo se gestionan dichos
riesgos;

* La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en periodos anteriores, la razon
de tales ventas y sus expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la
informacidn sobre la actividad de ventas no se considera aisladamente, sino como parte
de una evaluacién general de cémo se logra el objetivo declarado del Banco para la
gestién de los activos financieros y como se realizan los flujos de efectivo.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambio en resultados debido a que estos no son mantenidos tanto para
cobrar u obtener flujos de efectivo contractuales, como para la venta de estos activos
financieros.

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son Uinicamente pagos de capital e
intereses

Para el proposito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. El “interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al
monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos
de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (ejemplo: riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual que el margen de utilidad.

Para evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos de principal e
intereses, el Banco considera los términos contractuales del activo financiero. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar
el periodo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla
con esta condicion. Al hacer esta evaluacion el Banco considera:

 Eventos contingentes que cambiaran al monto y periodicidad de los flujos de efectivo;

 Condiciones de apalancamiento;

» Términos de pago anticipado y extension;

» Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos especificos
(ejemplo: acuerdos de activos sin recursos); y

» Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo
(ejemplo: revision periodica de tasas de interés).
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Reclasificacién

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
en el periodo posterior a la modificacion del modelo de negocio para la administracion
de activos financieros.

Los requerimientos de clasificacion y medicion relacionados con la nueva categoria
aplican prospectivamente a partir del primer dia del primer periodo de presentacion de
reporte luego del cambio en el modelo de negocio que resulte en reclasificacion de
activos financieros del Banco.

Pasivos financieros

El Banco clasifica sus pasivos financieros segun se midan posteriormente a su costo
amortizado (CA) o al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Véase notas
3.13, 3.14, 3.15, 3.16, 3.17, 3.18 y 3.19.

¢. Modificacién de activos financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Banco evalla si los flujos de
efectivo del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de efectivo
son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el activo
financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nuevo activo financiero a
su valor razonable.

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no son
sustancialmente diferentes, la modificacion no dard como resultado la baja en cuentas del
activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe en libros bruto del
activo financiero y reconoce el importe derivado del ajuste del importe en libros bruto
como una ganancia o pérdida por modificacién en resultados. Si dicha modificacion se
Ileva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida
se presenta junto con las pérdidas por deterioro. En otros casos, se presenta como ingreso
por intereses.
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d. Valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina con base en los
precios de mercado cotizados o las cotizaciones del precio de los instrumentos
financieros negociados en los mercados activos. De no estar disponibles tales precios o
cotizaciones, el valor razonable se determina mediante el método de flujos de efectivo
descontados o la comparacion con instrumentos que sean similares para los que existan
precios disponibles en el mercado.

3.5 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos a
corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesion de los valores
a un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos al deudor a una fecha futura
y a un precio determinado. La diferencia entre el valor de compra y el precio de venta
futuro se reconoce como un ingreso financiero bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que
exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo especifico, el
Banco reconoce contra resultados del periodo un ajuste al valor de costo amortizado.

3.6 Deterioro de los activos financieros
El Banco reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los
siguientes instrumentos financieros que no se miden a valor razonable con cambios en
resultados:
* Instrumentos de deuda;
« Contratos de garantia financieros emitidos; y
» Compromisos de préstamo emitidos.
No se reconoce pérdida por deterioro en inversiones de patrimonio.
El Banco mide los montos de pérdida en una cantidad igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales se miden

como pérdidas crediticias esperadas durante los proximos 12 meses:

« Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito
bajo a la fecha de reporte; y
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« Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El Banco considera que un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuando su
calificacion de riesgo de crédito es equivalente a la definicion de ‘grado de inversion'
entendida globalmente.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha
de reporte.

Medicion de la pérdida crediticia esperada (PCE)

La pérdida crediticia esperada (PCE) es la probabilidad ponderada estimada de pérdida
crediticia y es medida de la siguiente manera:

« El valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (ejemplo: la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al Banco de acuerdo al contrato y los
flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

* Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre el
valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados.

Activos financieros reestructurados

Si los términos de un activo financiero son renegociados 0 modificados o un activo financiero
existente es reemplazado por uno nuevo debido a dificultades financieras del deudor,
entonces se realiza una evaluacion de si el activo financiero debe ser dado de baja en cuentas
y las PCE se miden de la siguiente manera:

« Si la reestructuracion esperada no da como resultado la baja en cuentas del activo
existente, entonces los flujos de efectivo esperados que surgen del activo financiero
modificado se incluyen al calcular los déficits de efectivo del activo existente.

« Si larestructuracion esperada da como resultado la baja en cuentas del activo existente,
entonces el valor razonable esperado del nuevo activo se trata como el flujo de efectivo
final del activo financiero existente en el momento de su baja en cuentas. Este monto
se incluye al calcular los déficits de efectivo del activo financiero existente que se
descuentan desde la fecha esperada de baja en cuentas hasta la fecha de reporte
utilizando la tasa de interés efectiva original del activo financiero existente.
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Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de reporte, el Banco evalula si los activos financieros contabilizados a costo
amortizado (CA) vy los activos financieros medidos a VRCORI tienen deterioro crediticio.
Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando ocurren uno 0 mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

« Dificultad financiera significativa del deudor o emisor;

e Un incumplimiento de contrato, como un evento de ausencia de pago 0 mora;

« La reestructuracion de un préstamo;

» Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacién
financiera; o

* La desaparicién de un mercado activo para una inversion en valores debido a
dificultades financieras;

Un préstamo que ha sido renegociado debido a un deterioro en la condiciéon del deudor
generalmente se considera deteriorado a menos que exista evidencia de que el riesgo de no
recibir flujos de efectivo contractuales se haya reducido significativamente y no haya otros
indicadores de deterioro. Ademas, un préstamo personal que presente morosidad durante 90
dias e igualmente para los préstamos hipotecarios se consideran deteriorados.

Al hacer una evaluacién de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro crediticio, el
Banco considera los siguientes factores:

La evaluacion del mercado de solvencia reflejada en los rendimientos de los bonos.

« Las evaluaciones de solvencia de las agencias calificadoras.

La capacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la emision de
nuevas deudas.

La probabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores sufran
pérdidas a través de la condonacion de la deuda voluntaria u obligatoria.

» Los mecanismos internacionales de apoyo establecidos para proporcionar el apoyo
necesario como "prestamista de Gltimo recurso™ a ese pais, asi como la intencion,
reflejada en declaraciones publicas, de los gobiernos y las agencias de utilizar esos
mecanismos. Esto incluye una evaluacion de la profundidad de esos mecanismos e,
independientemente de la intencidn politica, si existe la capacidad de cumplir con los
criterios requeridos.
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Presentacion de la estimacion para pérdida crediticia esperada (PCE) en el estado de situacion
financiera

Las estimaciones para PCE se presentan en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

« Activos financieros medidos costo amortizado (CA): como una deduccion del valor en
libros bruto de los activos;

* Activos financieros medidos a valores razonables con cambios en otras utilidades
integrales (VRCORI): no se reconoce ninguna pérdida en el estado de situacion
financiera porque el valor en libros de estos activos es su valor razonable. Sin embargo,
la estimacion para PCE se revela y se reconoce en la estimacion de valor razonable
(otro resultado integral).

Estimacion para pérdidas crediticias esperadas

La estimacion para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del
proceso de otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de
préstamos, asi como del portafolio de valores de inversion medidos a CA y al VRCORI,
utilizando el método de estimacion para PCE. Los aumentos a la estimacion para PCE son
efectuados con cargo a resultados. Las PCE son deducidas de la estimacion, y las
recuperaciones posteriores son adicionadas. La estimacion también es reducida por
reversiones de la estimacion con crédito a resultados.

La estimacion atribuible a los instrumentos financieros medidos a CA se presenta como una
deduccién a los préstamos, la estimacion para PCE para compromisos de préstamos, tales
como cartas promesas de pago, se presenta como una estimacion y la estimacion para PCE
para los valores de inversion medidos a VRCORI se presenta en la estimacion de valor
razonable en otras utilidades integrales.

El Banco mide las PCE en una manera que refleje: a) un importe de probabilidad ponderada
no sesgada que se determina mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; b)
el valor del dinero en el tiempo; y ¢) informacion razonable y sustentable que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y el prondstico de las condiciones econdmicas futuras.

El modelo de PCE para la cartera de crédito refleja el patron general de deterioro 0 mejora
en la calidad crediticia de los activos financieros. La cantidad de PCE reconocido como una
estimacion depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay
dos criterios de valoracion:
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« La pérdida crediticia esperada (PCE) a 12 meses (etapa 1), que se aplica a todos los
activos financieros (en el reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un
deterioro significativo en la calidad del credito, y

« La pérdida crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se
aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma
individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos por intereses. En
la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociacion total entre el reconocimiento de
interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el importe bruto en
libros. En la etapa 3, cuando el activo financiero posteriormente se convierte en
deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los ingresos por intereses se
calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto después de deducir la
estimacion por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad crediticia de los activos
financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente relacionada con la ocurrencia
de un evento (como una mejora en la calificacion crediticia del deudor), entonces el
Banco, una vez mas realiza el célculo de los ingresos por intereses sobre el importe
bruto.

La estimacion para PCE incluye un componente activo especifico y un componente basado
en una formula. EI componente activo especifico, o de la asignacion especifica, se refiere a
la estimacion para pérdidas en activos financieros considerados deteriorados y evaluados
individualmente, caso por caso. Una estimacién especifica es establecida cuando los flujos
de caja descontados (o valor razonable observable de garantia) del activo financiero es menor
que el valor en libros de ese activo. EI componente basado en la formula (base imponible del
colectivo), cubre la cartera crediticia normal del Banco y se establece con base en un proceso
gue estima la pérdida probable inherente en la cartera, con base en el analisis estadistico y
juicio cualitativo de la Administracion. Este analisis tiene en cuenta la informacion completa
que incorpora no solo datos de mora, sino otra informacién crediticia relevante, como
informacion macroecondmica prospectiva.

Para los compromisos de préstamos, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que
ocurre en el préstamo "potencial” al que se refiere el compromiso de préstamo.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
del activo financiero, la evaluacion se basa en informacion cuantitativa e informacion
cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, aunque no exhaustiva, en la medicion
del aumento significativo en el riesgo de crédito:

a) Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como consecuencia
de un cambio en el riesgo crediticio desde el inicio;
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b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio
para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con
la misma vida esperada;

c) Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del
instrumento financiero;

d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas;

e) Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor;

f) Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion,
econdmico o tecnoldgico del deudor;

g) Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion;

h) Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financiero de una
entidad controladora u otra filial o un cambio significativo real o esperado en la
calidad de la mejora crediticia, entre otros factores incorporados en el modelo de
PCE del Banco.

Como limite méaximo, el Banco considera que un aumento significativo en el riesgo crediticio
ocurre a mas tardar cuando un activo tiene mas de 90 dias de vencimiento. Los dias vencidos
se determinan contando el numero de dias transcurridos desde la fecha de vencimiento mas
antigua con respecto a la cual no se ha recibido el pago total. Las fechas de vencimiento se
determinan sin considerar ningun periodo de gracia que pueda estar disponible para el
deudor.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar aumentos
significativos en el riesgo de crédito mediante revisiones periddicas para confirmar que:

« Los criterios son capaces de identificar aumentos significativos en el riesgo de crédito
antes de que una exposicion esté en incumplimiento;

* Los criterios no se alinean con el punto en el tiempo cuando un activo pasa a estar 30
dias vencido;

 No existe una volatilidad injustificada en la asignacion por pérdida de transferencias
entre la probabilidad de incumplimiento (PI) de 12 meses (etapa 1) y la Pl del tiempo
de vida remanente (etapa 2).
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Los saldos de las estimaciones para PCE, son calculados aplicando la siguiente formula:
PCE =} (El x Pl x PDI); en donde:

Exposicion ante el incumplimiento (El): se define como el saldo actual del principal a la
fecha del estado de posicion financiera. En el caso de los créditos o préstamos que incluyen
una linea de crédito con cupo susceptible de ser utilizada en su totalidad en forma de contratos
de préstamos, este parametro incluye las expectativas del Banco de futuros desembolsos
incorporando un factor de conversion del crédito (CCF, por sus siglas en inglés).

Probabilidad de incumplimiento (PI): la probabilidad de que un cliente no cumpla con el
pago total y puntual de las obligaciones de crédito en un horizonte de un afio. La Pl estimada
para un periodo de 12 meses se ajusta mediante el periodo de identificacion de pérdida (PIP)
para estimar la probabilidad de incumplimiento puntual a la fecha del estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

 El parametro "punto en el tiempo", que convierte la probabilidad de incumplimiento
ajustado al ciclo requerido para fines regulatorios (definida como la probabilidad
promedio de incumplimiento en un ciclo econdmico completo) a la probabilidad de
incumplimiento en una fecha dada requerida por las NIIF; conocida como probabilidad
de "punto en el tiempo™.

* PIP es el periodo desde la ocurrencia de un evento de pérdida hasta el momento en que
esa pérdida se hace evidente en un nivel de préstamo individual. EI PIP se calcula con
base en grupos homogéneos. La probabilidad de incumplimiento de un afio aplicada al
portafolio para pérdidas esperadas menores a 12 meses y durante el tiempo de vida para
pérdidas esperadas mayores a 12 meses. Los porcentajes de incumplimiento se basan
en el rendimiento histérico de la cartera del Banco por categoria de calificacion,
complementado con las probabilidades de incumplimiento de una Agencia Calificadora
Internacional de Riesgo para las categorias 6, 7 y 8, en vista de la mayor robustez de
los datos para esos casos.
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Pérdida de incumplimiento (PDI): Se utiliza un factor basado en informacion historica, asi
como las mejores practicas en la industria bancaria, volatilidad y escenarios de simulacion
basados en informacion prospectiva. La Administracion aplica juicio y experiencia de
pérdidas historicas. La Administracion también aplica un juicio complementario para
capturar elementos de caracter prospectivo 0 expectativas de pérdida con base en riesgos
identificados en el entorno, que no necesariamente estdn representados en los datos
historicos.

3.7 Compensacion de instrumentos financieros

3.8

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en
el estado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes
tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los
citados instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo en forma simultanea.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacion y amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo son cargados directamente al gasto cuando se incurre en ellos.

La depreciacidén y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por
el método de linea recta con base en la vida util estimada de los activos:

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras Anos de vida util
Inmueble 20 - 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 - 10 afios
Equipo de computo 3- 5afos
Vehiculos 5- 7 afos
Mejoras a la propiedad arrendada 5 - 10 afos

Las mejoras a la propiedad arrendada se amortizan de acuerdo con su vida util o al plazo
del arrendamiento, el que sea menor.

Cualquier ganancia o pérdida en disposicién o venta de estos activos es reconocida como
otros ingresos u otros gastos en el estado de resultados y otro resultado integral.
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3.9 Arrendamientos

El Banco arrienda edificios y vehiculos. Los términos de los contratos son negociados de
manera individual y contienen diferentes caracteristicas y condiciones.

Al inicio de un contrato, el Banco evallia si este es 0 contiene un arrendamiento. Un
contrato se clasifica como arrendamiento si trasmite el derecho a usar (control) un activo
(subyacente) identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Para determinar si un contrato traslada el derecho de usar el activo, el Banco evalla si:

* El contrato incluye el uso de un activo identificado. Esto puede estar de manera
implicita o explicita en el contrato y debe ser fisicamente identificable. Si el proveedor
tiene el derecho sustancial de sustitucion, se considera que el activo no es identificable.

« El Banco tiene el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos
del uso del activo identificado en el plazo establecido.

« El Banco tiene el derecho a decidir el uso del activo identificado.

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo al inicio del arrendamiento.
El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que corresponde al saldo al
inicio del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago efectuado antes o al
inicio del contrato, mas costos iniciales y/o costos de desmantelamiento, menos cualquier
incentivo recibido.

El activo por derecho de uso es posteriormente amortizado utilizando el método de linea
recta desde el inicio del arrendamiento hasta lo mas cercano entre la vida util del activo
o el contrato. La vida util estimada de los activos por derecho de uso es determinada
sobre la misma base que la propiedad, mobiliario, equipos y mejoras. Los activos por
derecho de uso estan sujetos a un analisis periodico de deterioro bajo la NIC 36, Deterioro
del Valor de los Activos.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros
(se excluyen lo desembolsado antes o al inicio), descontados a la tasa implicita del
arrendamiento y si esta no puede ser determinada, se utiliza la tasa incremental de fondeo
del Banco. Los pagos futuros incluyen:

* Pagos fijos.

* Pagos variables que se basan en un indice o tasa.

» Montos que se espera que pague el arrendatario como garantias de valor residual.

« El precio de una opcion de compra si el arrendatario estad razonablemente seguro de
ejercerla.

 Multas por rescision del contrato de arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento es medido al costo amortizado utilizando el método de tasa
efectiva. Se remide cuando hay cambios en los pagos futuros generados por una variacién
en un indice o tasa, cambios en el monto esperado a pagar por garantias de valor residual
o si el Banco varia su evaluacién sobre si aplicard una opcién de compra, extension o
terminacion de contrato. Cuando se efectda una remedicién de pasivo por arrendamiento,
se aplica también al valor del activo por derecho de uso o se registra directamente en
ganancias o pérdidas cuando el valor en libros del activo subyacente sea cero.

El Banco ha elegido no reconocer como activos por derecho de uso y pasivos los
arrendamientos de corto plazo (menor a 12 meses) y arrendamientos de activos de bajo
valor (definidos como menores a US$5,000). Los pagos asociados a estos arrendamientos
son reconocidos como un gasto conforme se incurren.

3.10 Bienes realizables para la venta (bienes adjudicados)

Los bienes realizables para la venta se presentan al valor mas bajo entre el valor en libros de
los préstamos no cancelados y su valor razonable menos su costo de venta estimado.

La Administracion considera prudente mantener una estimacion para reconocer los
riesgos asociados con el deterioro de los bienes que no han sido vendidos, la cual se
registra contra los resultados de operaciones.

Los bienes realizables para la venta incluyen bienes recibidos en dacion de pago de los
préstamos por cobrar deteriorados.

3.11 Otros activos

Se registran inicialmente al costo. Corresponde principalmente a activos intangibles,
costos directos diferidos asociados a créditos, importes recuperables y gastos pagados por
anticipado.

a. Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos por el Banco se registran al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Los desembolsos
posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios econémicos futuros,
sino se reconocen en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral
conforme se incurren. La amortizacion se carga a los resultados utilizando el método
de linea recta sobre la vida Util estimada de los activos relacionados. En el caso de los
programas de computo y licencias de software, la vida Gtil estimada se establece de
acuerdo con su contrato.
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b. Costos directos diferidos asociados a creditos — Corresponde a los costos
incrementales (no se incurre en ellos si la transaccion no hubiese tenido lugar)
asociados a la colocacion de créditos del Banco. Estos rubros son amortizados al plazo
de la operacion de crédito y en el caso de las tarjetas de crédito, al plazo promedio de
la relacion del cliente (calculos estadisticos histdricos) que corresponde a 24 meses.

3.12 Deterioro del valor de activos no financieros

3.13

3.14

A la fecha del estado de situacion financiera, la Administracion del Banco revisa los
importes en libros de sus activos no financieros, para determinar si existen indicios de
que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objetivo de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiese). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco no ha identificado deterioro de los activos no
financieros, excepto por el monto de US$1,849,708 (US$1,741,865 en diciembre de
2020) registrado en los bienes adjudicados (véase nota 16.1). Este deterioro es
determinado al comparar los valores razonables asignados por peritos independientes
contra el valor en libros de cada uno de los bienes adjudicados del Banco.

Depositos de clientes

Los depdsitos de clientes son instrumentos financieros medidos inicialmente al valor
razonable neto de los costos de transaccion. Posteriormente se miden al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamientos a
corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tiene la obligacion de
recomprar los valores vendidos a una fecha futura y a un precio determinado. La
diferencia entre el valor de venta y el precio de compra futuro se reconoce como un gasto
financiero bajo el método de tasa de interés efectiva.
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3.15

3.16

3.17

Financiamientos recibidos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos
de transaccién incurridos. Posteriormente, los financiamientos son registrados a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el
valor de redencion es reconocida en el estado del resultado del periodo durante el plazo
del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Deuda subordinada

Se clasifica como deuda subordinada aquellas obligaciones en las cuales los acreedores
acuerdan mediante pacto expreso que, en caso de liquidacion de la misma, renuncian a
todo derecho de preferencia y aceptan que el pago de sus acreencias se efectle luego de
cancelar las deudas con todos los demas acreedores no subordinados. Estos instrumentos
son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son presentados a su costo amortizado,
cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de
redencion es reconocida en el estado de resultados y otro resultado integral durante el
periodo de financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Programas de lealtad

El Banco cuenta con programas de premiacion, los cuales, son disefiados para retener y
aumentar la lealtad de los clientes al ofrecerles incentivos por su preferencia continua.
Estos programas tienen como fin premiar la fidelidad de los clientes dado el uso de las
diferentes tarjetas de crédito emitidas por el Banco, lo anterior, mediante el otorgamiento
de puntos, millas o cualquier otra denominacion acumulativa que posteriormente el
cliente podra canjear en comercios afiliados a la entidad.

La NIIF 15, Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, requiere el reconocimiento
contable de una obligacion por ingresos diferidos al valor razonable de la porcion no
redimida; es por lo anterior, que el Banco trata contablemente estos programas como un
pasivo, y registra una obligacion basada en el costo de la entrega del premio en el futuro
de acuerdo con la propension estadistica de consumo de estos programas.
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3.18

3.19

3.20

Provisiones

Una provision es reconocida en el estado de situacion financiera, cuando el Banco
adquiere una obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econdémico para cancelar tal obligacion. La
provision realizada es aproximada a su valor de cancelacion; no obstante, puede diferir
del monto definitivo. El valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del estado
de situacién financiera afectando directamente el estado del resultado del periodo y otro
resultado integral.

Beneficios a empleados

De acuerdo con el Codigo de Trabajo Costarricense, el Banco requiere pagar al personal
despedido sin justa causa, a quienes se pensionen y a los familiares del empleado que
fallece, una indemnizacion. La legislacion indica el pago de 7 dias de salario para el
personal que tenga entre 3 'y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mas de
6 meses y menos de un afio y finalmente para los que posean méas de un afio se aplica la
tabla establecida en la Ley N0.7983 de Proteccion al Trabajador, con un maximo de 8
afios.

Igualmente, segun lo dispuesto en la Ley de Proteccion al Trabajador, el Banco debe
aportar a un fondo de capitalizacion laboral, un tres por ciento (3%) calculado sobre el
salario mensual del trabajador. De ese 3% la mitad se destina a un régimen obligatorio
de pensiones complementarias y la parte restante a un fondo de capitalizacion laboral.
Dicho aporte se hara durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral y sin limite
de afios.

Ademas, el Banco traslada a la Asociacion Solidarista de Empleados un 3% de los
salarios pagados de los colaboradores asociados, correspondiente a la provision por
auxilio de cesantia.

Operaciones de fideicomisos
Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte
del Banco y, por consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan

incluidos en los presentes estados financieros. El ingreso por comisidn, generado en el
manejo de los fideicomisos es registrado segin el método de devengado.
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3.21

3.22

3.23

Reserva de capital

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco asigna un 10% de la utilidad después de
impuestos y participaciones para la constitucion de una reserva especial, hasta alcanzar
un 20% del capital social o accionario.

Utilidad basica por accion

La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado.
Se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre la cantidad
promedio de acciones comunes en circulacién durante el periodo.

Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado del resultado del periodo
y otro resultado integral bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos
financieros que generan intereses.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo
0 un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los flujos
de caja considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero (por
ejemplo, opciones de prepago) pero no considera pérdidas futuras de crédito. El calculo
incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato
que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuentos. Los costos de transaccion son los costos de originacion
directamente atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion de un activo o pasivo.

El ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa al importe en libros bruto de los
activos financieros no deteriorados. Para los activos financieros con deterioro crediticio,
los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa al costo amortizado de los activos
financieros con deterioro crediticio (es decir, el importe en libros bruto menos la
estimacion para pérdidas crediticias esperadas).
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3.24

3.25

3.26

3.27

Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas
durante la vida de las mismas por el método de tasa efectiva.

Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos son reconocidos en el estado del resultado del
periodo y otro resultado integral en el momento en que se incurren, es decir por el método
de devengado.

Participaciones sobre la utilidad

El Articulo No.20, inciso a) de la Ley N0.6041 (“Creacién de la Comision Nacional de
Préstamos para la Educacion”) del 18 de enero de 1977, establece que los bancos
comerciales, privados y los que integran el Sistema Bancario Nacional, con excepcion
del Banco Central de Costa Rica, que obtuvieren utilidades netas, deben contribuir
necesariamente a formar los recursos de la Comision Nacional de Préstamos para la
Educacién (CONAPE) con el 5% de dichas utilidades netas de impuestos a la utilidad.
Este rubro se registra como un gasto en el estado del resultado del periodo.

Impuesto sobre la renta

a) Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de situacién
financieray cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.
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3.28

b) Diferido

El pasivo por impuesto de renta diferido se aplica para aquellas diferencias temporarias
entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con la NIC 12, Impuestos a la Utilidad,
las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(resultaran en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

Pasivos y activos contingentes

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién surgida de hechos pasados,
cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control del Banco.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en
nota a los mismos, excepto cuando la posibilidad de que haya una salida de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos, se considere remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en
las notas a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de
recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del periodo en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto es,
cuando se determine que es probable que se produzca una salida de recursos. Las partidas
tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros del
periodo en el cual se determine que es virtualmente seguro que se producira un ingreso
de recursos, respectivamente.
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3.29

3.30

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los rubros correspondientes a efectivo en caja y bovedas, los
depdsitos a la vista y activos financieros (depositos a plazo o inversiones) de alta liquidez
con vencimiento original a la fecha de adquisicion, de tres meses 0 menos, que son
facilmente convertibles en efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor
(véase nota 8).

Negocio en marcha

La Administracion del Banco ha hecho una evaluacion de su capacidad para continuar
como negocio en marcha y tiene los recursos para continuar en el negocio en el futuro
previsible. La Administracion no tiene conocimiento de incertidumbres importantes, que
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como
un negocio en marcha. Por lo tanto, los estados financieros se siguen elaborando sobre
una base de negocio en marcha.

4. Administracion del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Obijetivos de la administracion de riesgos de instrumentos financieros

El Banco basa su gestion de riesgos en cuatro principios administrativos:

e Propiedad descentralizada de los riesgos: la responsabilidad directa sobre una
apropiada gestion de los riesgos relevantes recae en los procesos ejecutores y en
altima instancia en la Alta Administracion.

e Coordinacion y seguimiento por parte del area de Riesgo: la Gerencia de Riesgo,
con el apoyo del Comité de Riesgos, establece las metodologias apropiadas y basadas
en las mejores practicas que garanticen la gestion integral de riesgos en toda la
entidad.

e Supervision independiente: la ejecucion del proceso integral de riesgo debe ser
supervisada por los 6rganos de Gobierno Corporativo, especificamente por parte del
Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

e Evaluacion independiente: el proceso integral de riesgos debe ser controlado y
evaluado independientemente por la Auditoria Interna.
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La Junta Directiva es responsable de aprobar y mantener una estrategia de gestion de
riesgo y politicas asociadas, cerciorandose de su difusion e implementacion por las
restantes areas de la organizacion. En linea con lo anterior, el Banco involucra a diversas
instancias jerarquicas y comités especializados de la organizacion en la gestion integral
del riesgo y ha definido claramente para cada una de ellas los roles y responsabilidades
correspondientes, para asegurar la efectividad de la gestiéon y el cumplimiento regulatorio.

El Comité de Riesgos es responsable de asesorar a la Junta Directiva en todo lo
relacionado con las politicas de gestion de riesgos, la capacidad y el Apetito de Riesgo
del Banco. El trabajo del comité incluye la supervision de las estrategias y la gestion de
los riesgos para asegurarse de que son coherentes con el Apetito de Riesgo.

El Comité de Riesgos debe intercambiar periodicamente con la Auditoria Interna o
equivalente y otros comités relevantes, la informacion necesaria para asegurar la
cobertura efectiva de todos los riesgos y los ajustes necesarios en el Gobierno Corporativo
de la entidad a la luz de sus planes de negocio o actividades y el entorno.

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la Administracion
monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo del Banco y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos enfrentados por el Banco. Este comité es asistido por Auditoria Interna en
su rol de supervisidn, quien realiza revisiones regulares de los controles y procedimientos
de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comite de Auditoria del
Banco.

La Gerencia de Riesgo es responsable de identificar y medir los riesgos de crédito, de
liquidez, de mercado, operativo, reputacional y de legitimacion de capitales. Para tales
efectos, esta division realiza un constante monitoreo de los tipos de riesgos a los que se
encuentra expuesto el Banco, mediante la evaluacion de los mismos, procedimiento que
permite clasificar los riesgos de acuerdo con su severidad o impacto y su frecuencia o
probabilidad de ocurrencia.

Adicionalmente, la Gerencia de Riesgo ha formalizado las politicas y procedimientos de
la administracion de los riesgos mediante el Manual de Administracion Integral de
Riesgos, en el cual se especifican las metodologias utilizadas para tales fines.
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Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos relevantes definidos por el Banco, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado, productos y servicios ofrecidos. El
Banco, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los colaboradores
entiendan sus roles y obligaciones.

El Banco utiliza un modelo de gestion de riesgos concordante con el establecido por el
Comité de Basilea. Este modelo de Administracion Integral de Riesgos comprende el
establecimiento de lineamientos, politicas y procedimientos para alcanzar los objetivos
de identificar, evaluar, vigilar y controlar los distintos tipos de riesgo que enfrenta la
institucién como producto de su operacion normal. Lo anterior, de forma congruente con
el tamafio y complejidad de dicha operacion. Este proceso es llevado a la practica, por el
Banco, en las siguientes etapas:

i. Planificar Riesgos - El Banco identifica el marco regulatorio aplicable a la gestion
integral de riesgos de la entidad. Asimismo, establece la estrategia, las directrices, las
metodologias, las herramientas y el plan operativo para asegurar una adecuada gestion
de sus riesgos relevantes.

ii. Identificar Riesgos - Este paso consiste en documentar los factores de riesgo que
pueden representar pérdidas materiales para el Banco o amenazas para alcanzar sus
objetivos.

iii. Analizar Riesgos - Se definen los modelos a utilizar para monitorear los riesgos
relevantes en términos de probabilidad, magnitud y horizonte de tiempo de la
exposicion. Los resultados de estos indicadores son discutidos y analizados
regularmente en el Comité de Riesgo y la Junta Directiva.

iv. Evaluar Riesgos - Se establecen politicas, limites y tolerancias para cada riesgo
relevante y las prioridades con que se tratara cada tipo de riesgo.

v. Tratar Riesgos - Se definen las medidas para reducir y mitigar los riesgos que excedan
los limites acordados.

vi. Monitorear y Revisar - El desempefio del proceso se realiza en forma periddica.
Incluye la realizacion de pruebas retrospectivas y permite tomar en cuenta los cambios
a nivel interno o del entorno.
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4.2

vii.Comunicar y Consultar - En cada etapa se comunicay consulta con las areas internas
que podrian verse interesadas y segun corresponda. Incluye informar a las areas
tomadoras de riesgo sobre los modelos que se desarrollan para obtener
retroalimentacion de los mismos.

El Banco esta expuesto a diferentes riesgos entre ellos, los mas importantes:

4.2 Riesgo de crédito.

4.3 Riesgo de mercado.

4.3.1 Riesgo de tasas de interés.
4.3.2 Riesgo de precio.

4.3.3 Riesgo de moneda.

4.4 Riesgo de liquidez.

4.5 Riesgo operativo.

4.5.1 Riesgo tecnoldgico.

4.5.2 Riesgo legal.

4.5.3 Riesgo reputacional.

4.5.4 Riesgo de legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo.

Riesgo de credito

El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte
provoque una pérdida financiera para el Banco al incumplir en la liquidacion de una
obligacion.

El riesgo de crédito es uno de los mas relevantes para el negocio del Banco; la
Administracion lo monitorea cuidadosamente, con el fin de prever cualquier exposicion
gue se pueda originar. La exposicion al riesgo de crédito se da principalmente durante
las actividades de préstamos que conducen al otorgamiento de préstamos, anticipos y las
actividades de inversién que llevan titulos, valores y otras cuentas en la cartera de activos
del Banco. También estan expuestas a riesgo de credito las operaciones en instrumentos
financieros fuera del estado de situacion financiera, por ejemplo: los compromisos de
préstamos. Adicionalmente, los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del
Banco vigilan periédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores de
titulos valores, que involucren un riesgo de crédito.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito
COmMO se resume a continuacion:
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Medicion del riesgo de credito - El Banco evalla la situacion de incumplimiento de los
clientes individuales utilizando la clasificacion interna adaptada a las distintas categorias
de clientes. EIl Banco valida regularmente el desempefio de la clasificacion con respecto
a los acontecimientos por incumplimiento.

Politicas de control de limite de riesgo y mitigacion - EI Banco administra, limita y
controla las concentraciones de riesgo de credito que son identificados, en particular, a
contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias y los paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en
el monto del riesgo aceptado en relacidn con un prestatario o grupos de prestatarios, y
segmentos industriales y geogréaficos. Tales riesgos son monitoreados sobre una base de
rotacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes, segun sea necesario. Los limites
en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de la industria y por pais, son
aprobados por la Junta Directiva del Banco.

La exposicion a cualquier prestatario incluyendo los bancos es mas restringida por los
sub-limites que cubren exposiciones dentro y fuera del estado de situacion financiera.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través del andlisis periodico
de la capacidad de los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago
de los intereses y capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.

Otras medidas de control y mitigacion especificas se describen a continuacion:
a) Garantias

El Banco emplea una gama de politicas y practicas para mitigar el riesgo de crédito. El
Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de
mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantias de préstamos y
adelantos son los siguientes:

* Los colaterales financieros (depositos a plazo);

Las prendas sobre vehiculos, inventarios, mobiliario y equipo;

Fideicomisos;

« Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones; y
Las hipotecas sobre bienes inmuebles (personales y comerciales).
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Los financiamientos y los préstamos a largo plazo a entidades corporativas son
generalmente garantizados; las facilidades de credito rotatorios individuales
generalmente no son garantizados. Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de crédito,
el Banco gestionara garantias adicionales de la contraparte tan pronto como se observe
indicadores del deterioro pertinentes de los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los
préstamos y adelantos, estan determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos
de deuday las letras del tesoro generalmente no estan garantizados, con excepcién de los
titulos e instrumentos similares respaldados por activos, que estan garantizados por
carteras de instrumentos financieros.

b) Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos para un
cliente, cuando se requiere. Las garantias y las cartas de crédito “Stand by” tienen el
mismo riesgo de crédito como los préstamos.

Las cartas de crédito documentarias y comerciales, que son compromisos por escrito por
el Banco en nombre de un cliente autorizando una tercera parte para emitir un giro al
Banco hasta por un monto estipulado bajo términos y condiciones especificas, estan
garantizados por los envios de bienes al cual se relacionay, por lo tanto, representa menos
riesgo que un préstamo directo.

Los compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de las
autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito. Sin embargo, la
probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los compromisos no utilizados, como
la mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son contingente sobre los clientes
que mantienen las normas especificas de crédito. EI Banco monitorea el plazo de
vencimiento de los compromisos de créditos debido a que los compromisos a largo plazo
en general tienen un mayor grado de riesgo de crédito que aquellos de corto plazo.

c) Politicas de deterioro y estimacion

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan en la proyeccion de
calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion. La
estimacion de deterioro mostrada en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es derivada de cada una de las categorias de calificacion interna.
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Montos originados por las pérdidas crediticias esperadas

i Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado de
manera significativa, el Banco considera el cambio en el riesgo de impago que ocurre
desde el reconocimiento inicial. Para un instrumento financiero que incurra en un evento
de incumplimiento, la Administracion considerard criterios utilizados en el modelo de
riesgo de crédito interno y factores cualitativos, como los compromisos financieros,
cuando corresponda. En cada fecha de reporte, el Banco evalla si existe un aumento
significativo en el riesgo de crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que
ocurre durante la vida esperada del instrumento de crédito.

Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro significativo de
credito, el Banco considera informacion razonable y sustentable que esta disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado comparando:

* El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de
presentacion de informes, y

* El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial.

ii.  Grado de riesgo crediticio

El Banco asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo de credito basada en una
variedad de datos que se determina que son predictivos del riesgo de incumplimiento y
aplicando un juicio crediticio experimentado. Las calificaciones de riesgo de credito se
definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de
incumplimiento. Estos factores varian segun la naturaleza de la exposicion y el tipo de
deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera que el riesgo de
incumplimiento se incrementa exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de incumplimiento entre los grados de
riesgo crediticio 1y 2 es menor que la diferencia entre los grados 2 y 3.
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iii. Construccion del término de probabilidad de incumplimiento (PI)

Las calificaciones de riesgo crediticio son un insumo principal para la determinacion de
la estructura temporal de la Pl para las exposiciones. EI Banco recopila el rendimiento y
la informacion predeterminada sobre sus exposiciones al riesgo de crédito analizadas por
jurisdiccion o region y por tipo de producto y deudor, asi como por clasificacion de riesgo
crediticio. Para algunas carteras, también se utiliza informacion comprada a agencias
externas de referencia crediticia.

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos recopilados y generar
estimaciones de PI del tiempo de vida restante de las exposiciones y cOmo se espera que
cambien como resultado del paso del tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibracion de las relaciones entre los cambios en
las tasas de incumplimiento y los cambios en los factores macroeconomicos clave, asi
como un analisis en profundidad del impacto de otros factores en el riesgo de
incumplimiento. Para la mayoria de las exposiciones, los principales indicadores
macroecondmicos incluyen: crecimiento del PIB, tasas de interés de referencia y
desempleo. Para exposiciones a industrias y/o regiones especificas, el analisis puede
extenderse a precios relevantes de bienes y/o bienes raices.

iv. Activos financieros modificados

Los términos contractuales de un préstamo pueden modificarse por varias razones, que
incluyen cambios en las condiciones del mercado, retencion de clientes y otros factores
no relacionados con un deterioro crediticio actual o potencial del cliente. Un préstamo
existente cuyos terminos han sido modificados puede darse de baja en cuentas y el
préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de acuerdo
con la politica contable establecida en la nota 3.4.

Cuando se modifican los términos de un activo financiero y la modificacion no da como
resultado la baja en cuentas, la determinacion de si el riesgo de crédito del activo ha
aumentado significativamente refleja la comparacion de:

* El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente en la fecha de presentacion
basada en los términos modificados; con

* El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente estimado sobre la base de
los datos en el reconocimiento inicial y los términos contractuales originales.
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El Banco renegocia préstamos para clientes con algin deterioro en la condicion
financiera para maximizar las oportunidades de cobranza y minimizar el riesgo de
incumplimiento. La tolerancia crediticia se concede de forma selectiva si el deudor
actualmente estd en incumplimiento de su deuda o si existe un alto riesgo de
incumplimiento, hay pruebas de que el deudor hizo todos los esfuerzos razonables para
pagar en virtud de los términos establecidos en el contrato original y se espera que el
deudor pueda cumplir con los términos revisados.

Los términos revisados por lo general incluyen extender el vencimiento, cambiar el
calendario de pagos de intereses y modificar los términos de los convenios de préstamo.

Para los activos financieros modificados, la estimacion del riesgo de incumplimiento
refleja si la modificacion ha mejorado o restaurado la capacidad del Banco para cobrar
intereses y principal y la experiencia previa del Banco de acciones similares de tolerancia.
Como parte de este proceso, el Banco evalla el desempefio del pago del deudor contra
los términos contractuales modificados y considera varios indicadores de
comportamiento.

En general, la tolerancia es un indicador cualitativo de un aumento significativo en el
riesgo de crédito y una expectativa de tolerancia puede constituir evidencia de que una
exposicion tiene deterioro crediticio o se encuentra en mora. Un cliente debe demostrar
un comportamiento de pago consistentemente bueno durante un periodo de tiempo antes
de que la exposicion ya no se considere deterioro crediticio o en incumplimiento o se
considere que el riesgo de incumplimiento ha disminuido de modo que la pérdida permita
volver a medirse en una cantidad igual a 12 meses de pérdidas crediticias estimadas.

v. Definicién de deterioro

El Banco considera que un activo financiero esta deteriorado cuando:

» Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al Banco en su
totalidad, sin que el Banco recurra a acciones tales como la realizacion de las garantias
(si corresponde); o

* El deudor tiene mas de 90 dias de atraso en cualquier obligacién de crédito material
para el Banco. Los sobregiros se consideran vencidos una vez que el cliente ha
incumplido un limite recomendado o se le ha notificado un limite inferior al monto
actual pendiente.
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Al evaluar si un deudor esta en incumplimiento, el Banco considera indicadores que son:

« Cualitativos - por ejemplo, incumplimiento de covenants;

« Cuantitativos - por ejemplo, estado de mora y falta de pago de otra obligacion del
mismo deudor para el Banco; y

 Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuente externa.

Los insumos utilizados para evaluar si un instrumento financiero esta deteriorado pueden
variar a lo largo del tiempo, para reflejar los cambios en las circunstancias a determina
fecha.

vi. Incorporacion de informacidn prospectiva

El Banco incorpora informacion prospectiva en su evaluacion de si el riesgo crediticio
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial y su medicion de pérdidas crediticias estimadas.

Con base en expertos econdmicos y la consideracion de una variedad de informacion
externa real y de pronostico, el Banco formula una vista de "caso base" de la direccién
futura de variables econémicas relevantes, asi como, un rango representativo de otros
posibles escenarios de pronostico. Este proceso implica desarrollar dos 0 mas escenarios
econdmicos adicionales y considerar las probabilidades relativas de cada resultado. La
informacidn externa incluye datos econdmicos y prondsticos publicados por organismos
gubernamentales y autoridades monetarias, organizaciones supranacionales como la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) y el Fondo
Monetario Internacional, y expertos seleccionados del sector privado y académicos.

El caso base representa el resultado mas probable y esté alineado con la informacion
utilizada por el Banco para otros fines, como la planificacién estratégica y la realizacion
del presupuesto. Los otros escenarios representan resultados mas optimistas y mas
pesimistas. Periédicamente, el Banco lleva a cabo pruebas de estrés mas extremas para
calibrar su determinacion de estos otros escenarios representativos.

vii. Medida de las pérdidas crediticias estimadas

Las entradas clave en la medicién de las pérdidas crediticias estimadas son los términos
de estructura de las siguientes variables:

* Probabilidad de incumplimiento (PI);

* Pérdida de incumplimiento (PDI);
» Exposicion ante el incumplimiento (EI);
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Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados
internamente y otros datos histéricos. Se ajustan para reflejar la informacion prospectiva
como se describi6 anteriormente.

Las estimaciones de PI son estimaciones en una fecha determinada, que se calculan con
base en modelos de calificacion estadistica, y se evalGan utilizando herramientas de
calificacion adaptadas a las diversas categorias de contrapartes y exposiciones. Estos
modelos estadisticos se basan en datos compilados internamente que comprenden
factores tanto cuantitativos como cualitativos. Donde esté disponible, los datos de
mercado también se pueden usar para derivar la Pl para grandes contrapartes
corporativas. Si una contraparte 0 exposicion migra entre clases de calificacion, esto
llevard a un cambio en la estimacion de la Pl asociada. Las P1 son estimadas considerando
los vencimientos contractuales de las exposiciones y las tasas estimadas de prepago.

El Banco estima los parametros de PDI en funcion de la historia de las tasas de
recuperacion de los reclamos contra las contrapartes deterioradas. Los modelos de PDI
consideran la estructura, la garantia, la antigiiedad del reclamo, la industria de la
contraparte y los costos de recuperacién de cualquier garantia que sea integral al activo
financiero. Para los préstamos garantizados con propiedades, el indicador de préstamos
a valor (LTV) es un pardmetro clave para determinar PDI. Las estimaciones de PDI se
recalibran para diferentes escenarios econémicos y, para préstamos inmobiliarios, para
reflejar posibles cambios en los precios de las propiedades. Se calculan sobre la base de
un flujo de efectivo descontado usando la tasa de interes efectiva como factor de
descuento.

El Banco determina el El de la exposicion actual de la contraparte y los posibles cambios
en el monto actual permitidos segun el contrato, incluida la amortizacion. EIl EI de un
activo financiero es su valor bruto en libros. Para los compromisos de préstamos y las
garantias financieras, el El incluye el monto utilizado, asi como los montos futuros
potenciales que pueden utilizarse del contrato, que se estiman con base en observaciones
histdricas y previsiones prospectivas. Para algunos activos financieros, El se determina
modelando el rango de posibles resultados de exposicion en varios puntos en el tiempo
usando escenarios y técnicas estadisticas.
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Como se describié anteriormente, y sujeto al uso de un Pl de 12 meses para activos
financieros para los cuales el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente, el
Banco mide las péerdidas crediticias esperadas considerando el riesgo de incumplimiento
durante el periodo contractual maximo (incluidas las opciones de extension del deudor)
que esta expuesto al riesgo de crédito, incluso si, para fines de gestion del riesgo, el Banco
considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo se extiende a la fecha en
que el Banco tiene derecho a exigir el reembolso de un adelanto o rescindir un
compromiso o garantia de préstamo.

Sin embargo, para sobregiros que incluyen tanto un préstamo como un componente de
compromiso no utilizado, el Banco mide las PCE (pérdidas crediticias esperadas) durante
un periodo mayor que el periodo contractual maximo, si la capacidad contractual del
Banco para exigir el reembolso y cancelar el compromiso no utilizado no limita la
exposicion del Banco a pérdidas crediticias al periodo de notificacion contractual. Estas
facilidades crediticias no tienen un plazo fijo o estructura de pago y se administran de
forma colectiva. ElI Banco puede cancelarlos con efecto inmediato, pero este derecho
contractual no se aplica en la gestion diaria normal, sino solo cuando el Banco se da
cuenta de un aumento en el riesgo de crédito a nivel de la facilidad crediticia.

Este periodo mas largo se estima teniendo en cuenta las acciones de gestion del riesgo de
crédito que el Banco espera tomar y que sirven para mitigar las PCE. Estos incluyen una
reduccién en los limites, la cancelacion de la facilidad crediticia y/o convertir el saldo
pendiente en un préstamo con plazos de amortizacion fijos.

Cuando la modelizacion de un pardmetro se lleva a cabo de forma colectiva, los
instrumentos financieros se agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgo
compartidas que incluyen:

* Tipo de instrumento;

« Calificaciones de riesgo crediticio;

* Tipo de garantia;

* Proporcion de LTV para hipotecas;
* Fecha de reconocimiento inicial,

* Plazo restante hasta el vencimiento;
e Industria; y

« Ubicacion geografica del deudor.

Las agrupaciones estan sujetas a revision periodica para garantizar que las exposiciones
dentro de un grupo particular permanezcan apropiadamente homogéneas.
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Para las carteras con respecto a las cuales el Banco tiene datos historicos limitados, la
informacién de referencia externa se utiliza para complementar los datos disponibles
internamente.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo de crédito en el reconocimiento
inicial en funcién de la informacidon disponible sobre el deudor. Las exposiciones estan
sujetas a un monitoreo continuo, lo que puede ocasionar que una exposicion se mueva a
una calificacion de riesgo de credito diferente. EI monitoreo generalmente implica el uso
de los siguientes datos:

viii. Exposicién corporativa

« Informacion obtenida durante la revision periddica de los archivos de los clientes, por
ejemplo, estados financieros auditados, declaraciones de renta, cuentas de gestion,
presupuestos y proyecciones. Ejemplos de areas de enfoque particular tales como:
margenes de utilidad bruta, razones de apalancamiento financiero, cumplimiento de
“covenants”, calidad de gestion, cambios en la alta direccion.

» Datos de agencias de crédito, articulos de prensa, cambios en las calificaciones
crediticias externas.

* Precios de bonos cotizados y swaps de incumplimiento crediticio (CDS) para el deudor,
cuando estén disponibles.

» Cambios significativos reales y esperados en el ambito politico, regulatorio y
tecnoldgico entorno del deudor o en sus actividades comerciales.

ix. Exposicién de consumo

 Datos recopilados internamente sobre el comportamiento del cliente, por ejemplo:
utilizacion de las facilidades crediticias (tarjetas de crédito, etc.)

» Métricas de asequibilidad.

« Datos externos de las agencias de referencia de crédito, incluidos los puntajes de crédito
estandar de la industria.

X.  Todas las exposiciones

* Registro de pago: incluye el estado de vencimiento, asi como un rango de variables
sobre ratios de pago.

« Utilizacién del limite otorgado.

« Solicitudes y otorgamiento de renegociaciones.

e Cambios existentes y previstos en las condiciones comerciales, financieras y
econdmicas.
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xi. Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras
de crédito

La exposicion maxima de riesgo de crédito relacionada con los activos financieros mas
importantes en el estado de situacién financiera se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Activos financieros:
Efectivo y depositos en bancos 8 US$ 504,492,055 US$ 502,259,191
Valores comprados bajo acuerdo
de reventa 9 36,273,389 -
Inversiones a valor razonable con
cambio en resultados 10 1,230,430 2,812,581
Inversiones a valor razonable con
cambio en otro resultado integral 11 119,176,146 102,854,308
Préstamos, neto 12 1,310,028,698 1,328,391,979
Total US$ 1,971,200,718 US$ 1,936,318,059

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito
de los activos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2021 y 2020, sin tener en
cuenta las garantias de crédito o de otros incrementos adicionales del riesgo. Para los
activos financieros, las exposiciones mostradas anteriormente se basan en los saldos
netos en libros.

El principal riesgo de exposicion crediticia se deriva de los préstamos, valores comprados
bajo acuerdo de reventa, inversiones a valor razonable con cambios en resultados y las
inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los depdsitos a la
vista 'y a plazo corresponden a saldos en instituciones financieras comerciales o publicas;
las cuales en su totalidad son entidades reguladas con calificaciones entre A'y B, por lo
tanto, se considera que el riesgo crediticio es menor.

El Banco se expone a una concentracion significativa de riesgo crediticio en
Latinoamerica, especificamente en Costa Rica, como resultado de los créditos otorgados
en el pais. La Administracion ejerce un control permanente del riesgo crediticio por
medio de informes de la condicion de la cartera y su clasificacion. Los analisis de crédito
contemplan evaluaciones periddicas de la situacion financiera de los clientes, analisis del
entorno econémico, politico y financiero del pais y su impacto potencial en cada sector.
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Para tales efectos, se obtiene un conocimiento profundo de cada cliente y su capacidad
para generar flujos de efectivo que le permitan cumplir con sus compromisos de deuda.
La siguiente tabla presenta informacion sobre la calidad crediticia de los activos
financieros medidos al costo amortizado y las inversiones en valores medidas al valor
razonable con cambio en otro resultado integral, los cuales estan sujetos al calculo de

deterioro:

Préstamos a costo amortizado:
Indicadores 1-4: Riesgo bajo o
razonable
Indicadores 5-6: Monitoreo
Indicador 7: Subestandar
Indicador 8: Dudoso
Indicadores 9-10: Deteriorado
Monto bruto
Estimacion para pérdidas
crediticias esperadas
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas
Valor en libros, neto

Inversiones a valor razonable
con cambio en ORI:
Indicadores 1-7: Riesgo bajo
0 razonable
Indicadores 8-16: Monitoreo
Valor en libros
Deterioro de las inversiones al
valor razonable con cambios
en ORI

us$

us$

us$

us$

us$

Uss$

Pérdidas Pérdidas
Pérdidas crediticias crediticias
crediticias esperadas esperadas
esperadas durante el durante el
durante los tiempo de tiempo de
préximos 12 vida, no vida,
meses deteriorado deteriorado
(Etapa 1) (Etapa 2) (Etapa 3) Total 2021 Total 2020
1,226,102,871 8,499,072 3,578,866 1,238,180,809 1,318,456,296
16,476,809 62,629,836 1,539,297 80,645,942 35,034,146
1,010,089 10,780,389 478,867 12,269,345 6,676,506
- 601,594 5,819,007 6,420,601 8,737,419
- 257,473 8,594,203 8,851,676 9,540,375
1,243,589,769 82,768,364 20,010,240  1,346,368,373 1,378,444,742
(14,868,413) (3,954,429)  (8,824,165) (27,647,007) (39,476,108)
- - - (8,692,668) (10,576,655)
1,228,721,356 78,813,935 11,186,075 1,310,028,698 1,328,391,979
53,145,977 - - 53,145,977 21,189,998
64,449,194 1,580,975 - 66,030,169 81,664,310
117,595,171 1,580,975 - 119,176,146 102,854,308
(600,113) (88,495) - (688,608) (1,065,354)

=49 -



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

Préstamos a costo
amortizado:

Indicadores 1-4: Riesgo
bajo o razonable

Indicadores 5-6: Monitoreo

Indicador 7: Subestandar

Indicador 8: Dudoso

Indicadores 9-10:
Deteriorado

Monto bruto

Estimacion para pérdidas
crediticias esperadas

Intereses y comisiones
descontadas no ganadas

Valor en libros, neto

Inversiones a valor
razonable con cambio en
ORI:

Indicadores 1-7: Riesgo
bajo o razonable

Indicadores 8-16: Monitoreo

Valor en libros

Deterioro de las inversiones
al valor razonable con
cambios en ORI

us$

us$

us$

Uss$

us$

Pérdidas Pérdidas
crediticias Pérdidas crediticias
esperadas crediticias esperadas
durante los esperadas durante durante el
proximos 12 el tiempo de vida, tiempo de vida,
meses no deteriorado deteriorado
(Etapa 1) (Etapa 2) (Etapa 3) Total 2020 Total 2019
1,283,913,244 32,685,942 1,857,110 1,318,456,296 1,318,129,106
18,812,459 14,042,281 2,179,406 35,034,146 46,640,809
- 5,586,321 1,090,185 6,676,506 5,554,668
- 856,776 7,880,643 8,737,419 9,120,088
- 589,582 8,950,793 9,540,375 21,282,856
1,302,725,703 53,760,902 21,958,137 1,378,444,742 1,400,727,527
(16,042,611) (7,981,782) (15,451,715) (39,476,108) (37,940,016)
- - - (10,576,655) (12,174,482)
1,286,683,092 45,779,120 6,506,422 1,328,391,979 1,350,613,029
21,189,998 - - 21,189,998 14,995,262
78,668,507 2,995,803 - 81,664,310 61,106,913
99,858,505 2,995,803 - 102,854,308 76,102,175
(875,884) (189,470) - (1,065,354) (360,956)
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La Administracion confia en su capacidad de continuar el control y mantener una minima
exposicion del riesgo de crédito para el Banco como resultado de la cartera de préstamos,
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y los activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

El Banco mantiene garantias colaterales de los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las prioridades y otras garantias. Las estimaciones del
valor razonable estan basadas en el valor colateral segin sea el periodo de tiempo del
crédito y generalmente son actualizadas cada dos afios. La tabla que se presenta a
continuacion detalla las carteras de préstamos del Banco que estan expuestas al riesgo de
crédito y su correspondiente tipo de garantia:

31 de diciembre de 2021

Monto
Tipo de garantia Nota Monto bruto garantia
Hipotecaria (inmuebles) US$ 681,716,693 US$ 1,582,442,178
Prendaria (muebles) 150,683,860 183,095,959
Depositos 24,582,190 45,841,808
Otros 29,785,186 105,058,414
Sin garantia (fiduciarios) 459,600,444 -
Total 12 US$ 1,346,368,373 US$ 1,916,438,359

31 de diciembre de 2020

Monto
Tipo de garantia Nota Monto bruto garantia
Hipotecaria (inmuebles) US$ 630,817,762 US$ 1,557,486,021
Prendaria (muebles) 167,696,441 218,258,192
Depositos 24,579,213 39,552,845
Otros 20,669,736 73,293,983
Sin garantia (fiduciarios) 534,681,590 -
Total 12 US$ 1,378,444,742 US$ 1,888,591,041

A continuacion, se muestra un analisis del monto bruto y monto neto de estimaciones
para deterioro de la cartera de préstamos agrupados por morosidad:
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Nota
Préstamos al dia
1 dias-30 dias
31 dias-60 dias
61 dias-90 dias
91 dias-180 dias
181 dias 0 mas
Sub-total

Comisiones descontadas no
ganadas

Total 12

Nota
Préstamos al dia
1 dias-30 dias
31 dias-60 dias
61 dias-90 dias
91 dias-180 dias
181 dias 0 mas
Sub-total

Comisiones descontadas no
ganadas

Total 12

Al 31 de diciembre de 2021 existian 2.112 (1.699 en diciembre de 2020) operaciones de
crédito reestructuradas por un monto de US$123,406,704 (US$137,818,953 en diciembre

de 2020).

Los préstamos reestructurados son aquellos a los que el Banco les ha cambiado las
condiciones contractuales que inicialmente se otorgaron debido a negociaciones con
clientes, problemas de pago o bien, el Banco ha hecho concesiones que no habria
considerado bajo otras circunstancias. Una vez que los préstamos son reestructurados se
mantienen en esta categoria independientemente de cualquier mejoria en la condicion del
deudor posterior a la reestructuracion.

31 de diciembre de 2021

Monto bruto Monto neto
US$ 1,237,643,071 US$ 1,220,819,748
35,403,605 33,364,170
51,416,020 49,336,629
6,662,835 5,782,212
9,216,352 4,847,394
6,026,490 4,571,213

US$ 1,346,368,373 US$ 1,318,721,366

- (8,692,668)

US$ 1,346,368,373 US$ 1,310,028,698

31 de diciembre de 2020

Monto bruto Monto neto
US$ 1,284,877,330 US$ 1,267,282,825
29,090,034 26,523,071
33,435,328 28,519,423
12,122,892 8,551,143
11,755,701 4,452,548
7,163,457 3,639,624

US$ 1,378,444,742 US$ 1,338,968,634

- (10,576,655)

US$ 1,378,444,742 US$  1,328,391,979
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Al 31 de diciembre de 2021, existian 53.386 (59.128 en diciembre de 2020) operaciones
sin acumulacién de interés por un monto de US$26,013,893 (US$26,436,599 en el 2020).
Un total de 48.250 (52.970 en el 2020) operaciones por un monto de US$17,005,921

(US$14,945,749 en el 2020) corresponden a extra financiamientos a tasa cero.

Préstamos por clasificacion de riesgo

Normal

Mencion especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable
Total cartera bruta

Normal

Mencion especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable
Total cartera bruta

31 de diciembre de 2021
Préstamos

Nota corporativos
US$ 750,571,862 US$

123,598,722

5,714,922

3,836,039

3,268,334
12 US$ 886,989,879 US$

31 de diciembre de 2020
Préstamos
Nota corporativos
US$ 780,519,804 US$
70,636,228
6,943,210
1,230,785
3,901,905

12 US$ 863,231,932 US$

A continuacion, se detallan las categorias de riesgo:

Préstamos

consumo Total

439,068,973 US$ 1,189,640,835
8,681,316 132,280,038
5,738,363 11,453,285
3,937,645 7,773,684
1,952,197 5,220,531

459,378,494 US$ 1,346,368,373

Préstamos

consumo Total

481,735,774 US$ 1,262,255,578
19,141,427 89,777,655
5,849,314 12,792,524
5,700,106 6,930,891
2,786,189 6,688,094

515,212,810 US$ 1,378,444,742

e Normal: Un préstamo es considerado como normal cuando el flujo de caja
operativo del deudor es suficiente o excede el monto de las obligaciones del

servicio de la deuda hasta su cancelacién. Ademas, cuando el deudor:

i. Presenta una situacion financiera con un nivel de endeudamiento

patrimonial aceptable;
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Cumple puntualmente con el pago de sus obligaciones, entendiéndose que
ello sucede cuando el deudor las cancela sin recurrir a nueva financiacion
directa;

Las garantias han sido verificadas, claramente definidas y periédicamente
valuadas por profesionales idéneos e independientes al deudor.

Adicionalmente el Banco considerara si el deudor:

Tiene un sistema de administracion adecuado, que le permita conocer en
forma permanente su situacion econdmica y cuenta con apropiados
sistemas de control interno.

Pertenece a un sector de la actividad econdmica que registra un
comportamiento favorable para el giro normal del negocio.

e Mencidn especial: Los préstamos clasificados en esta categoria son de aquellos
deudores que presentan alguna debilidad. En adiciédn, el estado general de su
negocio y las garantias que respaldan sus compromisos financieros requieren una
atencion especial para la recuperacion del préstamo, previendo que se deteriore
la capacidad de pago del deudor. Esta debilidad del deudor puede proceder de:

Situaciones que lo afectan directa o indirectamente; por un moderado
endeudamiento patrimonial; por situaciones adversas que afectan el sector
econdémico en que se desenvuelve; por un inadecuado contrato de
préstamo; porque el flujo de caja operativo tiende a debilitarse o si las
expectativas futuras sobre las condiciones econdémicas pudiesen afectar las
garantias otorgadas a favor del Banco;

Incumplimientos ocasionales en los pagos mayores de 30 dias, sin exceder
los sesenta (60) dias.

Adicionalmente el Banco considerara:

Si el deudor presenta atrasos en la presentacion de los informes sobre la
situacion econémica y financiera del negocio.

e Subnormal: Un préstamo debe ser clasificado en esta categoria cuando su fuente
primaria de pago, el flujo de caja operativo, es inadecuado y pone en peligro la
recuperacion de los saldos adeudados. ElI Banco debe evaluar la aplicacion de
las garantias reales netas a su valor de realizacion en el mercado, si las
deficiencias del préstamo no son corregidas oportunamente. EI Banco debera
tomar en consideracion si el deudor presenta:
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i. Un nivel de flujo de caja operativo insuficiente, para atender el pago de la
totalidad del servicio de la deuda en las condiciones originalmente
pactadas; o

ii. Incumplimientos en el pago del servicio de la deuda mayores a sesenta (60)
dias, sin exceder noventa (90) dias.

Adicionalmente el Banco considerara si el deudor tiene:

iii. Préstamos vencidos y/o en cobranza judicial, por montos significativos en
otros Bancos del sistema;

iv. Muestra clara evidencia del desmejoramiento en el capital de trabajo que
no le permiten satisfacer el pago en los términos pactados;

v. Presenta problemas en su relacion crediticia con proveedores y clientes.

e Dudoso: Los préstamos agrupados en esta categoria son, por lo general,
operaciones de muy dificil recuperacion, dado que el deudor presenta una
situacion financiera'y econdmica muy deteriorada, usualmente se ha iniciado una
accion legal, ya que sus fuentes de ingreso, garantias constituidas o su
patrimonio, sélo permitiria al Banco recuperar parte de los recursos facilitados.
Para clasificar el préstamo en esta categoria, el Banco deberd tomar en
consideracion si el deudor presenta:

I. Un flujo de caja operativo que muestra en forma continua insuficiencia
para cubrir el pago del servicio de la deuda en los términos originalmente
pactados; 0

ii. Incumplimiento en el pago mayor a noventa (90) dias, sin exceder
trescientos sesenta (360) dias; o

iii. Garantias que no cubren el saldo de lo adeudado en su totalidad;

Adicionalmente el Banco considerara:

i. Si existe incumplimiento en las politicas y procedimientos en la
administracion del riesgo de crédito y debilidades inherentes al
otorgamiento, administracion y cobro del préstamo;

i.  Siexisten condiciones adversas que puedan afectar la recuperacion del
préstamo, tales como variaciones del ciclo economico del pais, eventos
especificos impredecibles como incendios, cambio de tecnologia,
cambios politicos y otros que estan fuera del control del deudor.

-B55 -



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

iii. Si el préstamo ha sido renovado mas de una vez sin abono al capital e

iv.

intereses, o0 si el mismo fue desviado a otros proyectos; o

La diferencia entre el saldo del préstamo y el saldo del valor neto de
realizacion de la garantia real.

e Irrecuperable: Corresponden a esta categoria los préstamos cuya imposibilidad
de recuperacién es tan evidente que no justifican su consideracion como activo
financiero y deben ser castigados oportunamente para reconocer la pérdida,
independientemente que el Banco pueda eventualmente recuperar las sumas
adeudadas parcial o totalmente. Se incluirdn igualmente en esta categoria a los
préstamos otorgados a empresas cuya capacidad de generar recursos dependa
también de otras empresas que, a Su vez, Se encuentran en una posicion
financiera muy precaria para hacerle frente a sus compromisos, por motivo de su
propio endeudamiento, por su incapacidad operacional o por la situacion del
sector econdmico al que pertenece el giro del negocio. Para clasificar el préstamo
en esta categoria, el Banco debera tomar en consideracion si el deudor:

vi.

Vil.

Presenta un flujo de caja operativo que no alcanza a cubrir sus costos; se
encuentra en suspension de pagos; siendo factible presumir que también
tendra dificultades para cumplir eventuales acuerdos de reestructuracion;
se encuentra en estado de insolvencia; o ha solicitado su propia quiebra;

Presenta incumplimiento en los pagos mayores a 360 dias.
Adicionalmente el Banco considerara:

Si el deudor ha cesado en su actividad empresarial y sus préstamos estan
en cobranza judicial;

iv. Si el conocimiento del cliente por el Banco es deficiente, especialmente en

lo que respecta a su mas reciente situacion financiera y su localizacion
actual,

Si el préstamo fue otorgado sin mayor analisis 0 por razones subjetivas;

Si la documentacion del préstamo es inadecuada, deficiente o falsa;

Si no existen garantias o las mismas son insuficientes 0 no se encuentran
debidamente constituida.
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El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Banco que esta expuesta al riesgo
de crédito y su correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacion:

31 de diciembre de 2021

Al valor

Valores razonable con
comprados Al valor razonable cambio en otro
bajo acuerdo con cambio en resultado
Nota de reventa resultados integral Total
Con grado de
inversion US$ - US$ - US$ 53,145,977 US$ 53,145,977
Monitoreo estandar 36,273,389 1,230,430 66,030,169 103,533,988
6-9-10-
Total 11 US$ 36,273,389 US$ 1,230,430 US$ 119,176,146 US$ 156,679,965
31 de diciembre de 2020
Al valor
razonable con
Al valor razonable cambio en otro
con cambio en resultado
Nota resultados integral Total
Con grado de inversion US$ - US$ 21,189,998 US$ 21,189,998
Monitoreo estandar 2,812,581 81,664,310 84,476,891
6-10-
Total 11 US$ 2,812,581 US$ 102,854,308 US$ 105,666,889

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversiones, el Banco
utiliza la clasificacion de riesgo establecidas por las calificadoras internacionales como

a continuacion se detalla:

Grado de calificacién
Grado de inversion
Monitoreo estandar
Monitoreo especial
Sin calificacion

Xii.

Calificacion internacional

AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-
BB+, BB, BB-, B+, B, B-

CCCaC

Concentracién de riesgo de activos financieros con revelacion del riesgo de crédito

Sectores geogréficos

El siguiente cuadro desglosa los principales activos y pasivos financieros del Banco

clasificados por region geogréafica:
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Activos financieros:
Efectivo y depositos en bancos
Valores comprados bajo
acuerdo de reventa
Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable
con cambios en otro resultado
integral
Préstamos, neto
Total activos financieros

Pasivos financieros:
Depodsitos de clientes
Financiamientos recibidos, neto
Deuda subordinada
Arrendamientos por pagar

Total pasivos financieros

Nota

10

11
12

18
19
20
21

US$

US$

Us$

US$

31 de diciembre de 2021

Canaday
América Estados Europa,
Latinay el Unidos de Asiay
Panama Caribe Ameérica Africa Total

605,300 US$ 470,418,584 US$ 33,438,366 US$ 29,805 US$ 504,492,055
- 36,273,389 - - 36,273,389
- 1,230,430 - - 1,230,430
- 49,412,350 60,847,502 8,916,294 119,176,146
3,961,576 1,306,067,122 - - 1,310,028,698
4,566,876 US$ 1,863,401,875 US$ 94,285,868 US$ 8,946,099 US$ 1,971,200,718
2,018,965 US$ 1,438,638,069 US$ - US$ - US$ 1,440,657,034
9,490,735 107,327,437 34,596,621 211,463,408 362,878,201
- 52,300,000 - 19,000,000 71,300,000
- 20,688,880 - - 20,688,880
11,509,700 US$ 1,618,954,386 US$ 34,596,621 US$ 230,463,408 US$ 1,895,524,115
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Activos financieros:

Efectivo y depositos en bancos
Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable

con cambios en otro resultado
integral
Préstamos, neto
Total activos financieros

Pasivos financieros:
Depoésitos de clientes
Financiamientos recibidos, neto
Deuda subordinada
Arrendamientos por pagar

Total pasivos financieros

Nota

10

11
12

18
19
20
21

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de 2020

Panama

8,253,188

1,243,284

9,496,472

5,594,408
4,487,776

10,082,184

US$

Canaday
América Estados
Latinay el Unidos de Europay
Caribe América Asia Total
479,496,253 US$ 13,936,229 US$ 573,521 US$ 502,259,191
2,812,581 - - 2,812,581
42,769,570 49,632,597 10,452,141 102,854,308
1,323,018,949 4,129,746 1,328,391,979
US$ 1,848,097,353 US$ 67,698,572 US$ 11,025,662 US$ 1,936,318,059
US$ 1,419,743,522 US$ - US$ - US$ 1,425,337,930
47,373,098 32,697,156 240,084,309 324,642,339
50,300,000 - 25,000,000 75,300,000
20,840,644 - - 20,840,644
US$ 1,538,257,264 US$ 32,697,156 US$ 265,084,309 US$ 1,846,120,913
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Sectores por industria

El siguiente cuadro desglosa los principales activos y pasivos financieros clasificados por industria:

Activos financieros:

Efectivo y depdsitos en
Bancos

Valores comprados bajo
acuerdo de reventa

Inversiones a VR con
cambios en resultados

Inversiones a VR con
cambios en ORI

Préstamos, neto
Total activos financieros
Pasivos financieros:

Depositos de clientes
Financiamientos recibidos,
neto

Deuda subordinada
Arrendamientos por pagar
Total pasivos financieros

Nota

10

11
12

18

19
20
21

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de 2021

- US$

Instituciones Industrias
financieras Manufactura Inmobiliarias
504,492,055 US$ - US$

1,230,430 - -
45,110,866 16,663,495 -

6,573,794 71,959,366 195,235,914
557,407,145 US$ 88,622,861 US$
239,154,506 US$ 33,309,276 US$ 16,879,866 US$
335,953,753 - -
71,300,000 - -

- - 7,024,631

646,408,259 US$ 33,309,276 US$ 23,904,497 US$

-60 -

Tarjetas de
crédito

228,960,512
195,235,914 US$ 228,960,512

US$

US$

Otras
industrias y
Gobierno Total
- US$ 504,492,055
36,273,389 36,273,389
- 1,230,430
57,401,785 119,176,146
807,299,112 1,310,028,698
900,974,286 US$ 1,971,200,718

US$ 1,151,313,386

26,924,448

13,664,249

US$ 1,440,657,034

362,878,201
71,300,000
20,688,880

US$ 1,191,902,083

US$ 1,895,524,115
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Activos financieros:

Efectivo y depdsitos en
Bancos

Inversiones a valor
razonable con
cambios en resultados

Inversiones a valor
razonable con
cambios en otro
resultado integral

Préstamos, neto
Total activos financieros

Pasivos financieros:
Depositos de clientes
Financiamientos

recibidos, neto
Deuda subordinada
Arrendamientos por
pagar
Total pasivos financieros

Nota

10

11
12

18

19
20

21

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de 2020

- US$

Instituciones Industrias
financieras Manufactura Inmobiliarias
502,259,191 US$ - US$

2,812,581 - -
28,726,781 23,939,406 -

5,128,602 66,126,031 218,744,688
538,927,155 US$ 90,065,437 US$ 218,744,688 US$
378,476,174 US$ 24,760,071 US$ 17,534,069 US$
324,642,339 - -
75,300,000 - -

- - 15,960,264

778,418,513 US$ 24,760,071 US$ 33,494,333 US$

-61-

Tarjetas de
crédito

252,966,516
252,966,516

US$

US$

Otras
industrias y
Gobierno Total
- US$ 502,259,191
- 2,812,581
50,188,121 102,854,308
785,426,142 1,328,391,979
835,614,263 US$ 1,936,318,059

US$ 1,004,567,616

4,880,380

US$ 1,425,337,930

324,642,339
75,300,000

20,840,644

US$ 1,009,447,996

US$ 1,846,120,913
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4.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se enfoca fundamentalmente en analizar la probabilidad de que el
valor de sus inversiones propias se reduzca o se vea impactado por causa de variaciones
en las tasas de interés, los tipos de cambio, los precios de los instrumentos y por otras
variables economicas y financieras que pudiesen exponer a este tipo de riesgo. El
objetivo de la administracion integral de riesgo de mercado es darle seguimiento y vigilar
las exposiciones al riesgo, con la finalidad de mantenerlas dentro de los parametros
aceptables optimizando para ello la relacion retorno-riesgo.

Para apoyar la gestion del riesgo de mercado, la Gerencia de Riesgo monitorea
indicadores tales como:

4.3.1 Riesgo de tasas de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero que se
origina debido a fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descalces en los
cambios de las tasas de las carteras activas y pasivas, sin contar con la flexibilidad
requerida para un ajuste oportuno.

El Banco tiene una sensibilidad a este tipo de riesgo producto de la mezcla de tasas
y plazos, tanto en los activos como en los pasivos. En virtud de ello, la Gerencia
de Riesgo monitorea regularmente este riesgo e informa periodicamente al Comité
de Riesgos sobre su evolucion. Asimismo, esta informacion es utilizada por el
Comité de Activos y Pasivos en la toma de decisiones. El indicador mide la pérdida
potencial por el distinto efecto que, cambios en las tasas de interés de referencia,
puedan tener en el valor presente de los activos y pasivos. Para esto se utiliza un
modelo interno de brechas de duracion.

El indicador de riesgo de tasa calculado segun la metodologia interna actual
aprobada por la Junta Directiva presenta los siguientes resultados:

Al 31 de diciembre de 2021:

Patrimonio en riesgo

Riesgo (miles de dolares)
Riesgo por tasas de interés colones 699
Riesgo por tasas de interés moneda extranjera 869
Porcentaje total de patrimonio en riesgo por tasa 0.10%
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Al 31 de diciembre de 2020:

Patrimonio en riesgo

Riesgo (miles de dolares)
Riesgo por tasas de interés colones 400
Riesgo por tasas de interés moneda extranjera 630
Porcentaje total de patrimonio en riesgo por tasa 0.10%

La Administracion monitorea las variables de mayor impacto sobre los indicadores
de brechas de tasas de interés de la SUGEF.

Los ajustes de las tasas de interés de activos y pasivos del Banco, son definidos con
base en las politicas que la Administracion tiene formalmente establecidas para tal
efecto. No obstante, cuando a criterio de la Administracion o por movimientos en
el mercado financiero las condiciones han cambiado, dichas politicas son revisadas.
El Comité de Activos y Pasivos realiza reuniones periodicas para controlar la
exposicién asumida en los riesgos de liquidez y de tasas de interés.
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A continuacion, se resume la (exposicion) posicion del Banco a los riesgos de la tasa de interés al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Los
activos y pasivos financieros del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento:

31 de diciembre de 2021

Hasta 3 meses De 3 meses a 1 afio De 1 a5 afios Mas de 5 afios Sin tasa de interés Vencidos Total
Activos financieros:
Efectivo y depésitos USss$ 503,870,722  US$ 621,333 - USs - USs$ - USs$ - uss$ 504,492,055
Valores comprados bajo
acuerdo de reventa 36,273,389 - - - - - 36,273,389

Inversiones a valor

razonable con

cambios en resultados - - - - 1,230,430 - 1,230,430
Inversiones a valor

razonable con

cambios en otro

resultado integral 15,944,685 38,013,246 54,097,657 11,120,558 - 119,176,146
Préstamos, neto 1,099,920,562 28,923,763 119,452,083 53,714,817 - 8,017,473 1,310,028,698
Total activos financieros US$  1,656,009,358 US$ 67,558,342  US$ 173,549,740  US$ 64,835,375  US$ 1,230,430 US$ 8,017,473 US$  1,971,200,718
Pasivos financieros:

Dep6sitos recibidos 797,375,841 428,905,226 213,962,829 413,138 - - 1,440,657,034
Financiamientos recibidos,

neto 127,054,082 81,471,079 146,112,065 8,240,975 - - 362,878,201
Deuda subordinada 4,000,000 15,000,000 7,400,000 44,900,000 - - 71,300,000
Arrendamientos por pagar 716,474 2,201,009 13,117,597 4,653,800 - - 20,688,880
Total pasivos financieros US$ 929,146,397  US$ 527,577,314  US$ 380,592,491  US$ 58,207,913  US$ - Uss - US$  1,895,524,115
Posicion neta USs$ 726,862,961 US$  (460,018,972) US$  (207,042,751) US$ 6,627,462  US$ 1,230,430 US$ 8,017,473 US$ 75,676,603
Contingencias y

compromisos USs$ 43,179,823 US$ 44,476,624  US$ 9,787,231 US$ 613,676,710 US$ - US$ - US$ 711,120,388
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31 de diciembre de 2020

Hasta 3 meses De 3 meses a 1 afio De 1 a5 afios Mas de 5 afios Sin tasa de interés Vencidos Total

Activos financieros:
Efectivo y depésitos us$ 501,563,705  US$ 695,486  US$ - USs$ - US$ - USs$ - USs$ 502,259,191
Inversiones a valor

razonable con

cambios en resultados - - - - 2,812,581 - 2,812,581
Inversiones a valor

razonable con

cambios en otro

resultado integral 29,364,469 19,284,733 38,777,389 15,427,717 - - 102,854,308
Préstamos, neto 1,179,353,225 26,510,555 62,837,509 54,156,560 - 5,534,130 1,328,391,979
Total activos financieros uss$ 1,710,281,399  US$ 46,490,774  US$ 101,614,898  US$ 69,584,277  US$ 2,812,581 US$ 5534,130 US$  1,936,318,059
Pasivos financieros:

Depositos recibidos 726,530,353 509,264,675 188,236,403 1,306,499 - - 1,425,337,930
Financiamientos

recibidos, neto 169,120,066 66,017,410 77,444,771 12,060,092 - - 324,642,339
Deuda subordinada 10,000,000 15,000,000 - 50,300,000 - - 75,300,000
Arrendamientos por pagar 642,347 1,960,819 10,866,016 7,371,462 - - 20,840,644
Total pasivos financieros Us$ 906,292,766  US$ 592,242,904  US$ 276,547,190  US$ 71,038,053  US$ - Uss - US$  1,846,120,913
Posicion neta USs$ 803,988,633  US$  (545,752,130) US$  (174,932,292) US$ (1,453,776)  US$ 2,812,581 US$ 5534130 US$ 90,197,146
Contingencias y

COMpromisos US$ 43,377,416  US$ 38,190,042  US$ 20,866,894 US$ 581,276 US$ 579,761,289  US$ - Uss 682,776,917
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A continuacién, se presentan las tasas de interés efectivas cobradas y pagadas por
el Banco, dentro de los diferentes rubros de activos y pasivos:

31 de diciembre de

2021 2020
Activo:
Depdsitos a plazo en bancos 5.27% 4.40%
Préstamos por cobrar 10.68% 11.53%
Valores comprados bajo acuerdo de
reventa 0.55% -
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 6.04% 2.78%
Inversiones a valor razonable con
cambios en otro resultado integral 5.27% 5.56%
Pasivo:
Depositos de clientes:
A lavista 0.66% 0.77%
De ahorro 0.94% 1.09%
A plazo fijo 6.05% 6.19%
Depésitos interbancarios 0.13% 0.53%
Financiamientos recibidos, neto 3.90% 4.15%
Deuda subordinada 1.77% 7.81%
Arrendamientos por pagar 8.69% 8.85%

4.3.2 Riesgo de precio

El indicador mide la pérdida potencial por fluctuaciones en los rendimientos de los
instrumentos en la cartera de inversiones. Para calcularlo se utiliza un modelo de
valor en riesgo basado en el célculo de la variacion esperada por medio de un
modelo EWMA (promedio mdvil ponderado exponencialmente) y que ademas
toma en cuenta las correlaciones entre los rendimientos de diferentes instrumentos
por medio de una matriz de varianza-covarianza. Este modelo no parte del supuesto
de varianza constante.

- 66 -



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

Al 31 de diciembre de 2021, los resultados indican que el valor en riesgo bajo la
metodologia interna es de 0.03% (igual en diciembre de 2020) del capital base; a
un mes plazo con un nivel de confianza de 99% y un factor de decaimiento
exponencial de 0.98 (igual en diciembre de 2020). EI aumento del indicador
respecto a diciembre de 2020 se debe principalmente al aumento de la cartera.

VaR EWMA (miles US$) 474 (426 en diciembre de 2020)

4.3.3 Riesgo de moneda

El riesgo de moneda existe cuando el valor de los activos y pasivos en moneda
extranjera se ven afectados por las variaciones en el tipo de cambio. Este riesgo
depende de la posicién del estado de situacién financiera correspondiente al nivel
de exposicion cambiaria del Banco (relacion de los activos con los pasivos en
moneda extranjera).

A partir del 2 de febrero de 2015 el Banco Central de Costa Rica establecié como
parte del programa macroecondmico 2015-2016, un régimen cambiario de flotacion
administrada. En este régimen, el Banco Central permitira que el tipo de cambio sea
determinado libremente, pero se reserva la posibilidad de participar en el mercado
cambiario con el fin de evitar fluctuaciones violentas en el mismo. Anterior a esa
fecha, utilizaba un sistema de bandas; en el cual se definia un tipo de cambio piso
y techo; que se modificaban de acuerdo con las condiciones financieras y
macroecondmicas del pais.

La exposicion al riesgo de tipo de moneda que estan sujetos los activos y pasivos
monetarios, se detalla a continuacion:
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4.4

Activos:

Efectivo y depositos en bancos
Valores comprados bajo
acuerdo de reventa
Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable
con cambios en otro
resultado integral
Préstamos, neto

Total activos
Pasivos:

Depoésitos de clientes
Financiamientos recibidos, neto
Arrendamientos por pagar
Total pasivos

Exposicidn neta

Contingencias y compromisos

Al 31 de diciembre de 2021, los activos y pasivos monetarios denominados en colones
costarricenses fueron convertidos a la moneda funcional al tipo de cambio de ¢645.25

Nota

Us$

US$

US$
US$

Us$

31 de diciembre de

2021 2020
Colones Colones
78,994,031 US$ 91,734,824
16,272,762 -

483,653 505,763

9,790,984 29529511
296,897,947 298,173,663
402,439,377 US$ 419,943,761
406,763,613 432,853,654
33,102,673 6,457,962

178,046 389,423
440,044,332 US$ 439,701,039
(37,604,955) US$ (19,757,278)

20,040,273 US$ 28,673,187

por US$1.00 (¢617.30 por US$1.00 en diciembre de 2020).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se genera cuando el Banco no puede hacer frente a las exigibilidades
u obligaciones con terceros, por insuficiencias en el flujo de caja, entre otros. Refleja a
su vez la posible pérdida en que puede incurrir una entidad que se ve obligada a vender

activos o a contraer pasivos en condiciones desfavorables.
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Para apoyar la gestion del riesgo de liquidez, la Gerencia de Riesgo monitorea el
indicador de liquidez, el cual mide si se cuenta con suficientes activos liquidos para hacer
frente a un retiro importante de fondos de corto plazo. Para este calculo, el Banco utiliza
un modelo de valor en riesgo que considera las correlaciones entre distintas fuentes de
fondos de corto plazo (por ejemplo: cuentas corrientes y cuentas de ahorro) a través de
una matriz de varianza-covarianza. La volatilidad calculada segin esta matriz, debe ser
cubierta por activos liquidos de alta calidad, que cumplan con ciertas caracteristicas como
bajo riesgo de crédito y de mercado, facilidad y certeza en su valoracion.

Al 31 de diciembre de 2021, la razon de cobertura de liquidez a 30 dias, muestra el
siguiente resultado:

Razén de cobertura

Moneda consolidada (d6lares y colones) 273% (214% en diciembre de 2020)

Para el cierre de diciembre de 2021, se observa un aumento en la razon de cobertura de
59 p.p. respecto a diciembre de 2020. El aumento del indicador respecto a diciembre de
2020 es producto de un aumento en los Activos de Cobertura (US$44 millones)
principalmente debido al aumento en las Inversiones No Comprometidas por US$55
millones.

Cabe destacar que el Banco también monitorea otros indicadores referentes al riesgo de
liquidez, que sirven de complemento para observar el comportamiento del riesgo
mencionado, entre ellos: calce de plazos, indicador de cobertura de liquidez (ICL) y dias
de cobertura. En cada uno de ellos el Banco se encuentra por encima del limite
establecido, ya sea a nivel interno o segun la normativa establecida. A saber: calce de
plazos colones 1 mes y 3 meses (2.51 veces y 1.57 veces), calce de plazos dolares 1 mes
y 3 meses (3.39 veces y 1.99 veces), ICL colones (116.38%), ICL ddlares (502.23%),
dias de cobertura (47.2 dias).

La Administracion monitorea las variables de mayor impacto sobre los indicadores de
calces de plazos de la SUGEF. EIl Banco lleva un control adecuado de la programacion
de vencimientos y recuperaciones con el fin de prever cualquier exposicion que pueda
originarse del giro normal del negocio. Esta informacion es analizada periédicamente en
el Comité de Activos y Pasivos. Complementariamente, y como politica de liquidez, se
dispone de reservas de liquidez adicionales a los Encajes Minimos Legales para hacer
frente a cualquier eventualidad.
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El siguiente cuadro detalla los activos y pasivos financieros del Banco, agrupados por sus vencimientos remanentes:

31 de diciembre de 2021

Hasta 3 meses De 3 meses a 1 afio De 1 a5 afios Mas de 5 afios Sin tasa de interés Vencidos Total

Activos financieros:
Efectivo y depésitos USss$ 503,870,722  US$ 621,333 US$ - USs - USs$ - USs$ - uss$ 504,492,055
Valores comprados bajo

acuerdo de reventa 36,273,389 - - - - - 36,273,389
Inversiones a valor

razonable con

cambios en resultados - - - - 1,230,430 - 1,230,430
Inversiones a valor

razonable con

cambios en otro

resultado integral 15,944,685 38,013,246 54,097,657 11,120,558 - - 119,176,146
Préstamos, neto 185,227,443 214,996,799 553,290,875 348,496,108 - 8,017,473 1,310,028,698
Total activos financieros Us$ 741,316,239  US$ 253,631,378  US$ 607,388,532  US$ 359,616,666  US$ 1,230,430 US$ 8,017,473 Us$ 1,971,200,718
Pasivos financieros:
Dep6sitos recibidos 797,375,841 428,905,226 213,962,829 413,138 - - 1,440,657,034
Financiamientos recibidos,

neto 25,515,274 23,852,919 253,794,456 59,715,552 - - 362,878,201
Deuda subordinada 4,000,000 - 11,150,000 56,150,000 - - 71,300,000
Arrendamientos por pagar 716,474 2,201,009 13,117,597 4,653,800 - - 20,688,880
Total pasivos financieros US$ 827,607,589  US$ 454,959,154  US$ 492,024,882  US$ 120,932,490  US$ - Uss - US$  1,895,524,115
Posicion neta USs$ (86,291,350) US$ (201,327,776)  US$ 115,363,650 US$ 238,684,176  US$ 1,230,430 US$ 8,017,473 US$ 75,676,603
Contingencias y

COMpromisos USs$ 43,179,823 US$ 44,476,624  US$ 9,787,231  US$ 1,137,960 US$ 612,538,750 US$ - US$ 711,120,388
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31 de diciembre de 2020

Hasta 3 meses De 3 meses a 1 afio De 1 a5 afios Mas de 5 afios Sin tasa de interés Vencidos Total

Activos financieros:
Efectivo y depésitos us$ 501,563,705  US$ 695,486  US$ - USs$ - US$ - USs$ - USs$ 502,259,191
Inversiones a valor

razonable con

cambios en resultados - - - - 2,812,581 - 2,812,581
Inversiones a valor

razonable con

cambios en otro

resultado integral 29,364,469 19,284,733 38,777,389 15,427,717 - - 102,854,308
Préstamos, neto 191,185,260 203,626,594 564,670,853 363,375,142 - 5,534,130 1,328,391,979
Total activos financieros US$ 722,113,434 US$ 223,606,813 603,448,242 378,802,859 2,812,581 5,534,130 1,936,318,059
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 726,530,353 509,264,675 188,236,403 1,306,499 - - 1,425,337,930
Financiamientos

recibidos, neto 33,224,319 59,468,692 219,217,295 12,732,033 - - 324,642,339
Deuda subordinada - 6,000,000 19,000,000 50,300,000 - - 75,300,000
Arrendamientos por pagar 642,347 1,960,819 10,866,016 7,371,462 - - 20,840,644
Total pasivos financieros Us$ 760,397,019  US$ 576,694,186  US$ 437,319,714  US$ 71,709,994  US$ - Us$ - US$ 1,846,120,913
Posicion neta USs$ (38,283,585) US$  (353,087,373) US$ 166,128,528 US$ 307,092,865 US$ 2,812,581 US$ 5534,130 US$ 90,197,146
Contingencias y

COMpPromisos Us$ 43,377,416  US$ 38,190,042  US$ 20,866,894 US$ 581,276 US$ 579,761,289 US$ - Us$ 682,776,917

-71-



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

Los déficits evidenciados en el calce de plazos, segun regulacion establecida por la SUGEF, se presentan porque la informacion es
preparada con datos contables, sin contar el flujo financiero méas probable una vez aplicados los factores para sensibilizar la volatilidad de
los pasivos de exigibilidad inmediata. Para este caso en particular, el exceso de los vencimientos de pasivos se origina principalmente por
los depositos de clientes efectuados en el Banco por el concepto de obligaciones en cuentas corrientes y de ahorro, y por los porcentajes
promedios de renovacion de los certificados de inversion. Tal como se indicé anteriormente, una vez aplicadas las técnicas para medir la
volatilidad de estos instrumentos de fondeo, se muestra un crecimiento constante con una variabilidad minima desde su inicio y por
consiguiente el riesgo de liquidez tiende a estabilizarse y presentarse bajo escenarios mas apegados a la realidad.

El detalle a continuacion, muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros no derivados del Banco, y los
compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base de su vencimiento méas cercana posible:

31 de diciembre de 2021

Valor en libros Monto nominal bruto Hasta 1 afio De 1 a 3 afios De 3 a5 afios Mas de 5 afios
Pasivos financieros:
Depoésitos de clientes US$  1,440,657,034 uss$ 1,492,510,157 US$ 1,259,554,196 Uss$ 181,291,344 Us$ 51,251,479  US$ 413,138
Financiamientos recibidos, neto 362,878,201 365,730,959 50,028,382 78,573,874 177,061,244 60,067,459
Deuda subordinada 71,300,000 77,763,974 5,185,636 2,224,220 13,371,177 56,982,941
Arrendamientos por pagar 20,688,880 26,142,904 4,434,242 8,882,435 7,815,438 5,010,789
Total pasivos US$  1,895,524,115 US$ 1,962,147,994 US$ 1,319,202,456 USs$ 270,971,873 Us$ 249,499,338  US$ 122,474,327
Contingencias y compromisos uUs$ 711,120,388 Uss$ 711,120,388  US$ 87,656,447 US$ 9,626,399 US$ 160,832  US$ 613,676,710
31 de diciembre de 2020
Valor en libros Monto nominal bruto Hasta 1 afio De 1 a 3 afios De 3 a5 afios Mas de 5 afios
Pasivos financieros:
Dep6sitos de clientes Us$ 1,425,337,930 US$ 1,484,146,556 US$ 1,276,879,655 US$ 177,428,714 US$ 28,531,688 US$ 1,306,499
Financiamientos recibidos, neto 324,642,339 326,857,363 93,085,987 144,051,070 76,720,714 12,999,592
Deuda subordinada 75,300,000 81,531,362 8,156,508 10,792,977 12,281,877 50,300,000
Arrendamientos por pagar 20,840,644 28,221,812 4,300,496 7,888,229 7,536,671 8,496,416
Total pasivos USs$ 1,846,120,913 US$ 1,920,757,093 US$ 1,382,422,646 US$ 340,160,990 US$ 125,070,950 US$ 73,102,507
Contingencias y compromisos USs$ 682,776,917 US$ 682,776,917 US$ 81,567,458 US$ 20,817,419 US$ 49475 US$ 580,342,565
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Los montos contractuales de los instrumentos financieros fuera del estado de
situacién financiera del Banco, mostrados anteriormente con compromiso a
extender el crédito a los clientes, son incluidos en la tabla que a continuacion se
presenta, basada en la fecha de vencimiento mas reciente:

Cartas de crédito
Garantias, avales y
promesas de pago
Lineas de crédito
sin utilizar

Total

Cartas de crédito
Garantias, avales y
promesas de pago
Lineas de crédito
sin utilizar

Total

4.5

Nota
US$

29 US$

Nota
US$

29 US$

Riesgo operativo

Al 31 de diciembre de 2021

Delabs Mas de 5
Hasta 1 afio anos anos Total
17,208,420 US$ - US$ 867,424 US$ 18,075,844
70,448,027 9,787,231 270,536 80,505,794
- - 612,538,750 612,538,750
87,656,447 US$ 9,787,231 US$ 613,676,710 US$ 711,120,388
Al 31 de diciembre de 2020
Hasta 1 afio De Nl a5 Mas~ de 5 Total
afos anos
14,684,239 US$ 1,425,407 US$ 581,276 US$ 16,690,922
66,883,219 19,441,487 - 86,324,706
- - 579,761,289 579,761,289
81,567,458 US$ 20,866,894 US$ 580,342,565 US$ 682,776,917

El Banco define riesgo operativo como la posibilidad de una pérdida econémica
debido a fallas o debilidades de procesos, personas, sistemas internos y tecnologia,
asi como eventos imprevistos. El riesgo operacional incluye el Riesgo de
Tecnologias de Informacion y el Riesgo Legal. EI Banco fundamenta su gestion de
riesgo operativo en la clasificacion de eventos de pérdida segln el Acuerdo Basilea

Fraude interno.

Fraude externo.

Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo.
Clientes, productos y préacticas empresariales.

Darios a activos materiales.
Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas.
Ejecucion, entrega y gestion de procesos.
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Se analizan los riesgos operativos inherentes (riesgo que una actividad presenta
antes de considerar la efectividad de los controles o de otros factores mitigantes) y
residuales (riesgo que no es eliminado por los mecanismos de control u otros
mitigantes), de acuerdo a escalas y valores referenciales de probabilidad e impacto
definidas.

El Banco establece un nivel de riesgo tanto para riesgo inherente, como para riesgo
residual. Este nivel es el resultado de la multiplicacion de la probabilidad por el
impacto de cada evento de riesgo identificado y se refiere a la pérdida esperada en
caso de la materializacion del evento de riesgo.

Para el nivel de riesgo residual, se toman los valores resultantes de probabilidad e
impacto, luego de considerar la efectividad de los controles de las fallas y
vulnerabilidades del proceso al que pertenecen. El nivel de riesgo residual
resultante para cada evento de riesgo es comparado contra el apetito de riesgo
establecido. Solo los eventos de riesgo que superan el apetito de riesgo son objetivo
de la etapa “Tratar Riesgos” del Proceso de Administracion Integral de Riesgos,
con el fin de llevarlos, como minimo, al nivel de riesgo aceptado.

Para apoyar la gestion del riesgo operativo, la Gerencia de Riesgo monitorea el
indicador de riesgo operacional, para ello utiliza el método del indicador béasico
definido en la normativa bancaria local, el cual a su vez se basa en el documento
Convergencia Internacional de Medidas y Normas de Capital (compilacion del
Marco Basilea Il de junio de 2004) emitido en el afio 2006. Segun esta metodologia
el indicador de riesgo operacional se mide como el 15% de la utilidad operacional
bruta ajustada promedio anual de los ultimos 36 meses. Al 31 de diciembre de 2021,
este indicador tiene un valor en miles de ddlares de US$8,559 (US$9,695 en
diciembre de 2020).

4.5.1 Riesgo tecnolégico

La gestidn de riesgo de Tecnologia de informacion se divide en dos tipos de
gestion de riesgo: i) la gestion de riesgo operativo del Gobierno de
informacidn y tecnologia y ii) la gestion de riesgo tecnoldgico de todo el
Banco. La primera es gestionada con la misma metodologia de la Gestion de
Riesgo Operativo y la segunda posee items extra a nivel de descripcién de
escenarios de riesgo Y la clasificacion de factores de riesgo tecnoldgico que se
menciona a continuacion.
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Al igual que la gestion de Riesgo Operativo, el Banco basa su Gestion de
Riesgo de Tecnologia de Informacion en la clasificacion de eventos de pérdida
segin el RIE-FI-DE-002-Acuerdo Basilea 11 (especificamente en la
categoria 6 Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas) y de las buenas
practicas de la gestion de riesgos de tecnologia de la informacion como
COBIT y IT Risk de ISACA.

El Banco considera como riesgo tecnoldgico el riesgo de negocio, asociado al
uso, propiedad, operacion, participacion, influencia y adopcién de las
Tecnologias de Informacion dentro de una organizacion. La gestion de riesgo
tecnoldgico se realiza en procesos, productos, servicios, sistemas de
informacion o canales relevantes para el Banco. Estos riesgos se dividen
primeramente en los cuatro factores de riesgo de la Gestion de Riesgo
operativo y para aquellos riesgos que tienen un factor tecnoldgico, se dividen
a su vez en los siguientes factores de riesgo tecnoldgico:

e Dependencia de externos: A pesar de poder contar con controles de gestion
sobre los proveedores y terceros, siempre habra eventos de riesgo que
quedaran de lado de estos.

e Evolucion de las tecnologias: El riesgo futuro podria estar relacionado con
la evolucion de las tecnologias, nuevas regulaciones, cambios demograficos
(nuevos comportamientos y conductas en las personas) y nuevas iniciativas
del negocio, lo que acelera la disponibilidad de nuevas tecnologias, acelerando
la obsolescencia, el aumento de la competencia en el mercado, existencia de
nuevas vulnerabilidades y amenazas, entre otros.

e Tecnologia (arquitectura de TI, incluye todo lo referente a hardware y
software): incluye las limitaciones o errores en la arquitectura de TI.

e Recurso humano: Considera competencias, habilidades y desempefio del
personal interno, tanto de Tl o no. Asi como cualquier personal interno o
externo que abuse de accesos que posean en cualquier componente de la
arquitectura de TI del Banco, dafios a equipos, errores en la ejecucion de sus
funciones (por omision, intencionales u otra situacién), robo o hurto de
componentes de Tl o cualquier otra accion que afecten la integridad,
confidencialidad y disponibilidad de la informacion y los servicios del Banco.
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Existencia de procesos: Falta de existencia de directrices, procedimientos,
metodologias y estandares en los procesos del Banco que gestiona la
Tecnologia de informacion.

Ejecucion de procesos: Relacionados con el apego a la ejecucion del proceso
segun la politica, estandares, procedimientos, etc. Establecidos por el Banco
tanto a nivel pais como regional, asi también la valoracién de su desempefio,
obtencion de resultados.

Estrategia sobre TI: Existencia de una inadecuada estrategia tecnologica
para el gobierno de tecnologia de informacion a largo, mediano y corto plazo.
Incluye toma de decisiones con conciencia de riesgo y aprovechamiento de
oportunidades sobre tecnologias actuales y emergentes.

4.5.2 Riesgo legal

Se conoce como riesgo legal a la posibilidad de pérdidas econémicas debido
a la inobservancia o aplicacién incorrecta o inoportuna de disposiciones
legales 0 normativas, instrucciones emanadas de los organismos de control,
sentencias o resoluciones jurisdiccionales o administrativas adversas y a la
falta de claridad o redaccion deficiente en los textos contractuales que pueden
afectar la formalizacion o ejecucion de actos, contratos o transacciones.

La gestion para el riesgo legal se realiza de acuerdo con los factores, criterios
de evaluacion, apetito de riesgo y alcance establecidos para la gestion de
riesgo operativo; sin embargo, el Banco podra realizar mediciones a través de
autoevaluaciones cualitativas sobre factores de riesgo que inciden en la
estructuracién de aspectos legales.

4.5.3 Riesgo reputacional

Es la posibilidad de pérdidas economicas debido a la afectacion del prestigio
de la entidad, derivadas de eventos adversos que trascienden a terceros.

4.5.4 Riesgo de legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo

Se considera riesgo de legitimacion de capitales y financiamiento al
terrorismo como la posibilidad de que el Banco sea involucrado en
transacciones o relaciones de negocios ilicitos relacionados con legitimacién
de capitales y/o financiamiento al terrorismo, lo cual podria ocasionar
pérdidas econdmicas, pérdida de imagen o reputacion, problemas legales o
sanciones administrativas y penales por incumplimientos a la Ley No. 8204
“Ley sobre estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no
autorizados, actividades conexas, legitimacion de capitales y financiamientos
al terrorismo”; asi como sus regulaciones conexas.
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El Banco ha implementado controles con los més altos estandares para reducir
este riesgo, que son consistentes con las normas internacionales y nacionales.
El &rea de Oficialia de Cumplimiento garantiza el acatamiento normativo
relacionado con la Ley No. 8204, la Ley No. 8719 “Ley de fortalecimiento de
la legislacion contra el terrorismo” y normativa del regulador local, en todos
los procesos del Banco.

Para lo anterior, se cuenta con un Manual de Cumplimiento, el cual incluye la
Politica sobre la Prevencion de la Legitimacion de Capitales y Financiamiento
al Terrorismo, Conozca a su Cliente, Conozca a su colaborador y Codigo de
Etica, las cuales se aplican a todo el personal, quienes también reciben
capacitaciones continuas sobre el tema.

El Banco establecié un Comité de Apoyo para la ejecucion de las operaciones
de la entidad, la observancia de las normativas aplicables y el ejercicio de las
normas de gobierno corporativo. Este Comité de Cumplimiento es un érgano
de apoyo y vigilancia al Oficial de Cumplimiento. La integracion, funciones
y operacion de este Comité y del Oficial de Cumplimiento se regiran por lo
dispuesto en la Normativa para el Cumplimiento de la Ley No. 8204.

La gestion de los factores de riesgo es responsabilidad de la Oficialia de
Cumplimiento del Banco, con la participacion de los duefios de proceso;
donde la Gerencia de Riesgo funge como un ente facilitador y coordinador en
todo el proceso de gestion.

Para la gestion del riesgo de legitimacién de capitales y financiamiento al
terrorismo se han definido cuatro factores sobre los cuales se realiza el
analisis:

Clientes.

Productos y Servicios.
Zonas Geograficas.
Canales de Distribucion.

Los criterios de evaluacion de este riesgo, son definidos de la misma forma en
que se establecieron para el riesgo operativo.

El Banco realiza de manera constante un monitoreo de la transaccionalidad en
los productos y servicios que ofrece el Banco a sus clientes basandose en su
nivel de riesgo, con el fin de identificar transacciones sospechosas potenciales
con el objetivo de informarle a las autoridades pertinentes segin sea necesario.

El proceso de Cumplimiento es evaluado independientemente por la Auditoria
Interna.
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5. Administracion del capital

El capital del Banco debera cumplir siempre con los indicadores de suficiencia
patrimonial establecidos por la SUGEF, que requiere que los Bancos mantengan siempre
un coeficiente de suficiencia patrimonial de al menos 10%. EIl coeficiente de suficiencia
patrimonial se calcula al dividir la base de capital del Banco entre el total de sus
exposiciones ponderadas por riesgo.

La Administracion monitorea periédicamente estos requisitos e informa a la Junta
Directiva sobre su cumplimiento. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco se
encuentra por encima del porcentaje del 10% establecido por la regulacion aplicable.

El Banco cuenta con unidades especializadas en riesgo en las cuales se realiza la
medicion, reporte y seguimiento de indicadores de normativa prudencial, que para efectos
locales de la operacion bancaria se miden a través de los indicadores CAMELS (Capital,
Activo, Manejo o gestion, Evaluacion de rendimientos, Liquidez y Sensibilidad a riesgos
del mercado) y la suficiencia patrimonial, segun las disposiciones del regulador local.

El Banco es calificado por suficiencia patrimonial (SPE) de acuerdo a lo indicado en el
siguiente cuadro:

Categoria de riesgo

Rango de coeficiente

Normal

SPE > 10%

Grado 1 9% < SPE < 10%
Grado 2 8% < SPE < 9%
Grado 3 SPE < 8%

A partir de noviembre de 2020 y hasta el 31 de diciembre de 2021, la calificacion de la
entidad por suficiencia patrimonial se sustituird, para todos los efectos legales y
regulatorios por el siguiente cuadro:

Categoria de riesgo Rango de coeficiente
Normal SPE > 10%
Grado 1 8% < SPE < 10%
Grado 2 6% < SPE < 8%
Grado 3 SPE < 6%

La categoria Normal comprende tres niveles, que se definen de conformidad con el nivel
del indicador de suficiencia patrimonial de la entidad (en adelante ISP) y con las
debilidades determinadas por la SUGEF en la evaluacion de la gestion de riesgos y su
impacto sobre el desempefio, estabilidad y solvencia de la entidad. Siempre y cuando el
Banco no haya sido calificado con algun grado de inestabilidad o irregularidad financiera
segun lo establecido en la normativa aplicable.

Las entidades que se ubiquen en operacion normal se calificardn en tres niveles de
normalidad, de conformidad con los siguientes criterios especificos:
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a. Normalidad financiera de nivel uno:

i. Entidades que cuentan con un ISP mayor o igual al 14% y no presentan
debilidades de gestion, o en caso de presentarlas, a criterio de la
Superintendencia pueden afectar su desempefio, pero no su estabilidad y
solvencia.

b. Normalidad financiera de nivel dos:

i.  Entidades que cuentan con un ISP mayor o igual al 12% y presenten debilidades
de gestion que, a criterio de la Superintendencia, afectan su desempefio, pero no
su estabilidad y solvencia; o

Ii. Entidades que cuentan con un ISP menor a 14% pero mayor o igual a 12% vy
que no presentan debilidades de gestion, o en caso de presentarlas, a criterio de
la Superintendencia pueden afectar su desempefio, pero no su estabilidad y
solvencia.

¢. Normalidad financiera de nivel tres:

i. Entidades que muestran un ISP mayor o igual al 10%, y presenten debilidades
de gestion que afectan su desempefio, pero que, a criterio de la
Superintendencia, en caso de agravarse pueden afectar su estabilidad y
solvencia, 0

ii. Entidades que cuentan con un ISP menor a 12% pero mayor o igual a 10% vy
que no presentan debilidades de gestion, o en caso de presentarlas, a criterio de
la Superintendencia, afectan o pueden afectar su desempefio, pero no su
estabilidad y solvencia.

En el caso de la suficiencia de capital, la Unidad de Gestién de Riesgos realiza un
seguimiento y monitoreo continuo para asegurar que la entidad cuenta con niveles
adecuados de capital para cumplir en todo momento con los requerimientos de capital
regulatorio.

La Gerencia y la Junta Directiva revisan periodicamente reportes en los que se presenta
la suficiencia patrimonial del Banco y su estado de cumplimiento con respecto al limite
regulatorio. Esta informacion es considerada para efectos de toma de decisiones
relacionadas con la administracion del capital de la entidad, y asi como en la gestion de
activos y pasivos.

La politica del Banco es mantener una base de capital solida para conservar asi la
confianza de los accionistas y para continuar con el desarrollo futuro del negocio. Durante
el afo, el Banco ha cumplido con todos los requisitos de capital impuestos externamente
y no hubo cambios significativos en la administracion de capital durante el afio.
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La composicion del capital regulatorio del Banco (cifras convertidas de colones del
patrimonio bajo regulacion local a ddlares al tipo de cambio de cierre) se detalla a

continuacion:

31 de diciembre de

2021 2020
Capital primario (pilar 1):
Acciones comunes US$ 91,131,651 US$ 92,266,982
Acciones preferentes 22,297,335 23,306,910
Reserva transferida 10,923,246 10,930,220
US$ 124,352,232 US$ 126,504,112
Capital secundario (pilar 2):
Deuda subordinada US$ 62,176,116 US$ 60,100,000
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores 1,978,206 368,022
Utilidad del periodo actual 6,518,404 6,472,812
Ajustes en el patrimonio (cambios en valor
razonable de inversiones a valor razonable
con cambio otro resultado integral cuando
este es negativo y el 75% de la
revaluacion del edificio) (207,032) 172,828
Total de capital regulatorio US$ 194,817,926 US$ 193,617,774
Activo ponderado en base a riesgo:
Activos ponderados US$ 1,491,677,702 US$ 1,476,870,015
Valor en Riesgo Precio 36,216,066 10,945,172
Valor en Riesgo Cambiario 3,346,482 1,877,897
Valor en Riesgo Operacional 85,596,129 96,960,513
Total activo ponderado en base a riesgo US$ 1,616,836,379 US$ 1,586,653,597
indices de capital:
Total de capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en
base a riesgo 12.05% 12.20%
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje
del activo ponderado en base a riesgo 7.69% 7.97%
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6. Valor razonable de los instrumentos financieros

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base
en informacion de mercado de los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la venta de un instrumento financiero
en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza e
involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma
significativa el calculo de estas.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, inmersa en la
definicion de valor razonable, se encuentra la presuncion de que la entidad continuara
como negocio en marcha, sin que haya intencién alguna de liquidarla, reducir
drasticamente la escala de sus operaciones o tener que operar en condiciones adversas.
Por tanto, el valor razonable no es el importe que la empresa podria recibir o pagar en
una transaccion forzada, en una liquidacion involuntaria 0 una venta en circunstancias
adversas.

La NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable” especifica una jerarquia basados en las
técnicas de valuacion las cuales consideran si la informacion es observable o no
observable. La informacion observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de mercado del Banco.
Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

. Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.
. Nivel 2 - Insumos diferentes de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que
son observables para el activo, ya sea directamente (es decir, como precios) o

indirectamente (es decir, se derivan de los precios).

. Nivel 3 - Insumos para la valoracion del activo que no se basan en datos de mercado
observables (informacion no observable).

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, asi como su valor registrado en el
estado de situacion financiera, se detalla como sigue:
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Activos financieros:

Efectivo y depositos en bancos
Depositos a plazo en bancos
Valores comprados bajo acuerdo
de reventa

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados
Inversiones a valor razonable con
cambios en otro resultado integral
Préstamos, neto

Total

Pasivos financieros:

Depositos a la vista

Depodsitos de ahorro

Depositos a plazo

Depositos interbancarios
Financiamientos recibidos, neto
Deuda subordinada
Arrendamientos por pagar

Total

Nota

10

11
12

18
18
18
18
19
20
21

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de 2021

Nivel 1

- US$

Nivel 2

503,743,558
748,497

36,273,389
1,230,430

119,176,146

- US$

661,172,020

- US$

457,241,604
129,447,025

5,727,644

- US$
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US$

Us$

Us$

Nivel 3

1,429,745,942

US$

Total valor

razonable

503,743,558
748,497

36,273,389
1,230,430

119,176,146

1,429,745,942

1,429,745,942

US$ 2,090,917,962

856,511,410

363,587,081
68,524,088
22,473,810

USs$

457,241,604
129,447,025
856,511,410
5,727,644
363,587,081
68,524,088
22,473,810

US$ 1,903,512,662

US$ 1,903,512,662

US$

USs$

USs$

USs$

Valor en libros

503,743,558
748,497

36,273,389
1,230,430

119,176,146

1,310,028,698

1,971,200,718

457,241,604
129,447,025
848,240,761
5,727,644
362,878,201
71,300,000
20,688,880

1,895,524,115
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Activos financieros:
Efectivo y depositos en bancos

Depositos a plazo en bancos
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados
Inversiones a valor razonable con
cambios en otro resultado integral

Préstamos, neto
Total

Pasivos financieros:
Depositos a la vista
Depodsitos de ahorro
Depositos a plazo
Depositos interbancarios

Financiamientos recibidos, neto
Deuda subordinada
Arrendamientos por pagar

Total

Nota

10

11
12

18
18
18
18

19
20
21

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de 2020

Nivel 1

- US$

Nivel 2

501,431,398
827,793

2,812,581

102,854,308

- US$

607,926,080

- US$

386,305,011
101,216,610

12,270,557

- US$

499,792,178
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US$

US$

Us$

Total valor

Nivel 3 razonable
- US$ 501,431,398
- 827,793
- 2,812,581
- 102,854,308
1,439,262,089 1,439,262,089
1,439,262,089 US$ 2,047,188,169
- US$ 386,305,011
- 101,216,610
033,424,799 033,424,799
- 12,270,557
324,633,186 324,633,186
70,769,587 70,769,587
23,126,957 23,126,957

US$ 1,351,954,529

US$ 1,851,746,707

US$

US$

USs$

Us$

Valor en libros

501,431,398
827,793

2,812,581

102,854,308

1,328,391,979

1,936,318,059

386,305,011
101,216,610
925,545,752

12,270,557

324,642,339
75,300,000
20,840,644

1,846,120,913
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e Efectivo y depdsitos en Bancos - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se
aproxima a su valor razonable por su liquidez y vencimiento a corto plazo.

e Valores bajo acuerdo de reventa y recompra - Para estos instrumentos financieros, el valor en
libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

e Inversion en valores — Las inversiones a valor razonable con cambio en resultados y con
cambio en otro resultado integral ya estdn medidos a su valor de mercado el cual es
determinado por el precio de referencia de la accion o bono, publicado en la respectiva bolsa
de valores u obtenidos a través de sistemas electronicos de informacion bursatil (PIPCA).

e Préstamos - El valor razonable de los préstamos se determina acumulando y clasificando la
cartera por caracteristicas financieras similares. El valor razonable para cada categoria de
préstamos (principal méas intereses) es calculado mediante el descuento de los flujos de efectivo
esperados hasta su vencimiento, donde se asume que se van a cumplir todas las condiciones
contractuales vigentes. La determinacion de la tasa de descuento es producto de: la
comparacion entre las tasas de referencia establecidas por el mercado, el resultado del estudio
de las tasas utilizadas por otras instituciones financieras del pais y las proyecciones fijadas por
la Administracion del Banco, con el fin de lograr una tasa promedio, la cual refleja, el riesgo
inherente tanto de crédito como de tasa de interés. Al existir una cartera importante a plazos
mayores de 5 afios, la aplicacion del método de valor presente genera el efecto indicado como
razonable, el cual se ird eliminando con la madurez del citado portafolio. Las suposiciones
relacionadas con el riesgo de crédito, flujo de efectivo y tasas de interés descontadas son
determinadas por juicios de la Administracion, utilizando informacion disponible en el
mercado.

e Dep0sitos a la vista, ahorros recibidos, y depositos interbancarios - El valor razonable de los
depdsitos sin vencimiento especifico como es el caso de las cuentas corrientes y ahorros
corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro.

e Depositos a plazo - El valor razonable de los depositos a plazo esta basado sobre flujos de
efectivo descontados, usando tasas de interés vigentes a la fecha de cierre, ofrecidas para
depdsitos de plazos similares.

e Financiamientos y deuda subordinada - El valor razonable de los financiamientos recibidos,

neto y la deuda subordinada esta basado en los flujos de efectivo descontados usando tasas de
interés vigentes o de mercado a la fecha de cierre.
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6.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable:

El Banco mantiene instrumentos financieros registrados al valor razonable, los cuales se
detallan a continuacion considerando su nivel de jerarquia para la revelacion del valor

razonable:

31 de diciembre de

2021

2020

Inversiones a valor
razonable con cambio

Inversiones a valor
razonable con cambio

Nota otro resultado integral otro resultado integral

Nivel Jerarquico 2:
Valores no restringidos Us$ 83,823,841 US$ 88,642,580
Valores restringidos 35,352,305 14,211,728
Total 4.2-11 US$ 119,176,146 US$ 102,854,308

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacidn
financiera y en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral, se resumen a

continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Activos:
Depdsitos con bancos a
la vista 8 us$ 1,103,740 US$ 8,252,257
Préstamos 12 19,721,763 19,679,743
Intereses por cobrar 15 95,968 101,220
Cuentas por cobrar 17 10,180 8,011
Activos por derecho de
uso 14 12,111,346 14,057,926
Anticipos a
proveedores 1,430,022 1,038,685
Total activos uUSss$ 34,473,019 US$ 43,137,842
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Pasivos:
Depésitos de clientes a la vista
Depésitos de clientes a plazo
Depositos interbancarios
Intereses acumulados por pagar

Deuda subordinada
Intereses acumulados por pagar
deuda subordinada

Otros pasivos

Dividendos por pagar

Arrendamientos por pagar
Total pasivos

Ingresos:
Ingresos por intereses

Comisiones ganadas
Total ingresos

Gastos:
Gastos por intereses
Otros gastos

Total gastos

Salarios a directores y ejecutivos
claves

Nota

18
18

18

23
23
21

Nota

26
28

US$

USs$

US$

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de

2021

2020

24,324,742 US$

7,497,624
2,065,133
45,352
24,400,000

111,681
204,550
130,129
14,259,809

24,525,930
8,971,084
7,197,554

40,498

22,400,000

77,364
236,556
40,471
15,646,074

73,039,020 US$

79,135,531

31 de diciembre de

2021

1,624,928
65,581

1,690,509

3,227,822
3,033,034

6,260,856

1,139,841

US$

US$

US$

US$

US$

2020

1,607,716
56,921

1,664,637

3,427,022
2,441,817

5,868,839

1,195,173

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la suma de US$3,033,034 y US$2,441,817 de otros gastos
generales con partes relacionadas corresponde a servicios corporativos, tecnoldgicos,
administrativos y arrendamientos de inmuebles pagados a Promerica Financial Corporation,
PFC Tecnologias de Informacion, S.R.L. y otras entidades inmobiliarias. (véase nota 28).
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8. Efectivo y depdsitos en bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Efectivo y efectos de caja US$ 19,781,202 US$ 28,193,539
Depositos a la vista en bancos 483,962,356 473,237,859
Depositos a plazo fijo en bancos 748,497 827,793
Sub-total 42 US$ 504,492,055 US$ 502,259,191

Depositos a plazo fijo en bancos,
con vencimiento originales a mas
90 dias 6 (748,497) (827,793)

Efectivo y equivalentes de efectivo
para propositos de estados de
flujos de efectivo 6 US$ 503,743,558 US$ 501,431,398

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$1,103,740 (US$8,252,257 en diciembre de 2020)
se mantenia en cuentas corrientes con entidades bancarias relacionadas (véase nota 7).

Al 31 de diciembre de 2021, las tasas de rendimiento que devengan los depositos a plazo fijo
en bancos para colones oscilan entre 3.11% y 4.50% anual (entre 2.75% y 5.65% anual para
colones en diciembre de 2020), las tasas en délares al cierre corresponden a 1.80% anual (entre
2.13% y 2.81% anual en diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$748,497 (US$827,793 en diciembre de 2020)
fueron cedidas como garantia de tarjetas internacionales y servicios publicos.

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$431,899,718 (US$459,757,639 en diciembre de
2020) de depdsitos a la vista en bancos, corresponde al monto de encaje y peaje minimo legal
segun lo establecido en la regulacion bancaria local, el cual se encuentra restringido.

9. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Al 31 de diciembre de 2021, existen tres instrumentos financieros adquirido mediante contrato
de reporto tripartito a traves del Banco Central de Costa Rica, para el cual, el Banco se
compromete a vender en una fecha futura, a un precio fijado. Corresponde a un titulo
denominado en ddlares con una tasa del 0.14% anual y vencimiento en enero de 2022, y dos
titulos denominados en moneda colones con una tasa neta de interés del 0.51% y 1.23% anual,
con vencimientos en enero de 2022. Los montos se detallan a continuacion (véase notas 4.3.1,
4.4y 6):
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31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Reventas BCCR Colones 433 US$ 16,272,762 US$ -
Reventas BCCR Doélares 20,000,627 -
Total 4.2 US$ 36,273,389 US$ -

10. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
corresponden a fondos de inversién cerrados. A continuacion, se detalla el movimiento de las

mismas:
31 de diciembre de
Nota 2021 2020
Saldo al inicio del periodo uUS$ 2,812,581 US$ 1,388,846
Adiciones 1,481,763,609 663,510,085
Ventas (1,483,385,355) (662,590,388)
Ajuste por conversién de moneda (732,289) (2,555)
Cambios en el valor razonable 771,884 506,593
4.2 -
Saldo al final del periodo 6 US$ 1,230,430 US$ 2,812,581

11. Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral, estan constituidas

por los siguientes tipos de inversion:
31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Al valor razonable y cotizan en bolsa:
Titulos de deuda privada US$ 61,774,361 US$ 47,576,458
Titulos de deuda gubernamental 57,401,785 55,277,850
4.2-
6.1-
Total 11.1 US$ 119,176,146 US$ 102,854,308
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11.1 Movimiento de las inversiones a valor razonable con cambio en otro resultado integral
31 de diciembre de

Nota 2021 2020

Saldo al inicio del periodo US$ 102,854,308 US$ 76,102,175
Adiciones 294,897,536 214,565,117
Ventas (169,350,734) (171,087,042)
Amortizacion de primas y

descuentos (887,916) (1,031,748)
Redenciones (104,868,983) (12,153,224)
Ajuste por conversién de moneda (2,045,545) (3,962,831)
Cambios en el valor razonable (1,422,520) 421,861
Saldo al final del periodo 42-11 US$ 119,176,146 US$ 102,854,308

Al 31 de diciembre de 2021, las tasas de rendimiento que devengan las inversiones en
instrumentos financieros en délares estadounidenses oscilan entre 0.15% y 9.20% anual (entre
0.76% y 6.95% en diciembre de 2020); entre 7.20% y 10.44% (entre 3.42% y 10.12% anual
en diciembre de 2020) anual para los titulos en colones costarricenses.

Las ganancias netas generadas por la venta de estos instrumentos financieros durante el periodo
2021 ascendieron a la suma de US$3,954,502 (ganancia neta por US$1,945,504 en diciembre
de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, del total de inversiones al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, corresponden a inversiones en valores restringidos, la suma de
US$35,352,305 (US$14,211,728 en diciembre de 2020) las cuales han sido otorgadas como
garantia por participaciones en Camara de Compensacion, financiamientos con el BCCR y
Mercado Interbancario de Liquidez.

Durante el periodo 2021 y como resultado de la valuacién de las inversiones a valor razonable
con cambios en otro resultado integral, se gener6 una pérdida no realizada neta de impuesto de
la renta diferido, por un monto de US$1,372,508 (ganancia no realizada por US$1,015,689 en
diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo acumulado de ajustes al patrimonio originados por la
valuacion de esas inversiones es una ganancia no realizada, la cual asciende a la suma de
US$21,380 (US$1,393,888 en diciembre de 2020).
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12. Préstamos

El detalle de los préstamos se presenta a continuacion:
31 de diciembre de 2021

Estimacion
para pérdidas
crediticias Monto en
Nota Monto bruto esperadas libros
Corporativos US$ 853,676,569 US$ (6,543,305) US$ 847,133,264
Tarjetas de crédito 242,630,894 (12,516,926) 230,113,968
Consumo 108,435,193 (7,110,978) 101,324,215
Vivienda 141,625,717 (1,475,798) 140,149,919
4.2-
Sub-total 121 US$ 1,346,368,373 US$ (27,647,007) US$ 1,318,721,366
Intereses y comisiones
descontadas no
ganadas (8,692,668) - (8,692,668)
Total 42-6 US$ 1,337,675,705 US$ (27,647,007) US$ 1,310,028,698
31 de diciembre de 2020
Estimacion
para pérdidas
crediticias Monto en
Nota Monto bruto esperadas libros
Corporativos US$ 864,657,421 US$ (8,062,832) US$ 856,594,589
Tarjetas de crédito 276,125,923 (20,728,556) 255,397,367
Consumo 103,688,643 (9,346,620) 94,342,023
Vivienda 133,972,755 (1,338,100) 132,634,655
4.2-
Sub-total 121 US$ 1,378,444,742 US$ (39,476,108) US$ 1,338,968,634

Intereses y comisiones
descontadas no
ganadas (10,576,655) - (10,576,655)
Total 42-6 US$ 1,367,868,087 US$ (39,476,108) US$ 1,328,391,979

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco ha emitido créditos con entidades relacionadas por la
suma de US$19,721,763 (US$19,679,743 en diciembre de 2020), (véase nota 7).
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Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene operaciones de crédito por un monto de
US$85,927,871 (US$86,652,470 en diciembre de 2020) que garantizan lineas de crédito con las
siguientes entidades financieras: Banco Nacional de Costa Rica, Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica, y Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft (D.E.G.) &
Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelinslanden N.V. Paralela (F.M.O.)
(véase nota 19).

12.1  Movimiento de la estimacion para pérdidas esperadas de préstamos

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Saldo al inicio del periodo US$ 39,476,108 US$ 37,940,016
Estimacion cargada a gasto 39,753,326 33,012,858
Préstamos castigados (aplicaciones) (56,243,999) (33,868,841)
Recuperaciones de préstamos castigados 6,939,548 5,284,654
Efecto por conversion de moneda (2,277,976) (2,892,579)
Saldo al final del periodo 4-2-12 US$ 27,647,007 US$ 39,476,108
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A continuacion, se presenta el movimiento de la estimacién por etapas de las pérdidas crediticias esperadas:

Saldo al inicio del periodo

Cambios en la estimacion
- Transferencia a pérdidas crediticias esperadas durante los

préximos 12 meses

- Transferencia a pérdida esperada durante la el tiempo de vida — no

deteriorados

- Transferencia a pérdida esperada durante la el tiempo de vida —

deteriorados

Incrementos por cambios en riesgo crediticio
Disminuciones por cambios en riesgo crediticio
Originacién o compra de nuevos activos financieros
Ventas, redencion y reclasificaciones

Castigos (activos dados de baja)

Recuperacion de montos previamente castigados

Efecto por conversion
Total

31 de diciembre de 2021

Pérdidas
Pérdidas crediticias
crediticias esperadas
esperadas durante el
durante los tiempo de vida,
préximos 12 no deteriorado
meses (etapa 1) (etapa 2)
uss 16,042,611 US$ 7,981,783
1,759,921 (1,121,681)
(674,129) 1,244,870
(951,014) (4,712,715)
- 1,127,010
(2,712,244) -
3,862,795 1,096,909
(2,459,527) (1,661,747)
uss$ 14,868,413 US$ 3,954,429

Pérdidas
crediticias
esperadas
durante el tiempo
de vida, Total 2021
deteriorado principal de
(etapa 3) préstamos
uUss$ 15,451,714 ys$ 39,476,108
(638,240) -
(570,741) -
5,663,729 -
41,720,267 42,847,277
- (2,712,244)
1,189,400 6,149,104
(2,409,537) (6,530,811)
(56,243,999) (56,243,999)
6,939,548 6,939,548
(2,277,976) (2,277,976)
uss$ 8,824,165 US$ 27,647,007
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Saldo al inicio del periodo

Cambios en la estimacion
- Transferencia a pérdidas crediticias esperadas durante los

préximos 12 meses

- Transferencia a pérdida esperada durante la el tiempo de vida — no

deteriorados

- Transferencia a pérdida esperada durante la el tiempo de vida —

deteriorados

Incrementos por cambios en riesgo crediticio
Disminuciones por cambios en riesgo crediticio
Originacién o compra de nuevos activos financieros
Ventas, redencion y reclasificaciones

Castigos (activos dados de baja)

Recuperacion de montos previamente castigados

Efecto por conversién
Total

31 de diciembre de 2020

Pérdidas
crediticias
esperadas

durante los
préximos 12
meses (etapa 1)

Pérdidas
crediticias
esperadas
durante el

tiempo de vida,
no deteriorado

(etapa 2)

uss$ 15,475,599

uss 11,608,800

3,548,914 (3,190,719)
(1,522,150) 1,998,832
(1,132,955) (4,508,772)

- 3,155,505

(2,431,380) -

4,563,575 1,062,753

(2,458,992) (2,144,616)

uss$ 16,042,611 US$ 7,981,783

Pérdidas
crediticias
esperadas
durante el tiempo
de vida, Total 2020
deteriorado principal de
(etapa 3) préstamos
uss$ 10,855,617 US$ 37,940,016
(358,195) -
(476,682) -
5,641,727 -
30,695,811 33,851,316
- (2,431,380)
1,113,907 6,740,235
(543,705) (5,147,313)
(33,868,841) (33,868,841)
5,284,654 5,284,654
(2,892,579) (2,892,579)
Uss$ 15,451,714 US$ 39,476,108
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13. Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

El detalle de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Adquisiciones

Ventas y descartes
Saldo al final del afio

Depreciacion y
amortizacion
acumulada:

Saldo al inicio del afio
Gasto del afio

Ventas y descartes
Saldo al final del afio

Saldo neto

Us$

US$

US$

US$

Us$

31 de diciembre de 2021

Mobiliario y

Edificioy equipo de
terrenos oficina Vehiculos
1,003,494 US$ 7,259,167 US$ 192,865
- 241,022 -
- (167,192) -
1,003,494 US$ 7,332,997 US$ 192,865
352,638 US$ 5,096,785 US$ 124,711
34,144 504,361 20,095
- (145,726) -
386,782 US$ 5455420 US$ 144,806
616,712 US$ 1,877,577 US$ 48,059

-94 -

Us$

US$

US$

Us$

Us$

Mejoras a la
propiedad

arrendada

11,576,053
633,433

12,209,486

9,431,415
822,502

10,253,917

1,955,569

Equipo de
computo

US$ 20,346,333 US$
932,962

(366,733)
US$ 20,912,562 US$

US$ 14,838,503 US$
2,076,115

(361,473)
US$ 16,553,145 US$

US$ 4,359,417 US$

Total

40,377,912
1,807,417
(533,925)

41,651,404

29,844,052
3,457,217
(507,199)

32,794,070

8,857,334
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Saldo al inicio del afio ~ US$
Adquisiciones

Ventas y descartes

Saldo al final del afio US$

Depreciacion y

amortizacion

acumulada:

Saldo al inicio del aflo ~ US$
Gasto del afio

Ventas y descartes

Saldo al final del afio US$

Saldo neto US$

31 de diciembre de 2020

Mobiliario y

Edificioy equipo de
terrenos oficina Vehiculos
1,003,494 US$ 7,294,391 US$ 183,924
- 319,446 8,941
- (354,670) -
1,003,494 US$ 7,259,167 US$ 192,865
318,493 US$ 4,846,015 US$ 104,933
34,145 562,466 19,778
- (311,696) -
352,638 US$ 5,096,785 US$ 124,711
650,856 US$ 2,162,382 US$ 68,154

Us$

Us$

US$

US$

US$

Mejoras a la
propiedad
arrendada

10,483,534

1,092,519

11,576,053

8,101,124
1,330,291

9,431,415

2,144,638

Equipo de
computo

US$ 18,394,791 US$
2,252,204

(300,662)
US$ 20,346,333 US$

US$ 13,054,381 US$
2,075,117

(290,995)
US$ 14,838,503 US$

US$ 5,507,830 US$

Total

37,360,134
3,673,110
(655,332)

40,377,912

26,424,946
4,021,797
(602,691)

29,844,052

10,533,860

Al 31 de diciembre de 2021, se reconocio en el estado de resultados y otro resultado integral una pérdida neta en venta de propiedad,
mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada por la suma de US$28,744 (US$48,195 al 31 de diciembre de 2020) (véase nota

28).
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14. Derecho de uso de activos arrendados
Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de los activos por derecho de uso es como sigue:

31 de diciembre de 2021

Nota Edificio Vehiculos Total

Saldo al inicio del periodo US$ 24,533,584 US$ 400,179 US$ 24,933,763
Incrementos 2,955,884 475,046 3,430,930
Descartes (1,395,757) (207,400) (1,603,157)
Ajustes por Valoracion 16,572 - 16,572
Saldo al final del afio US$ 26,110,283 US$ 667,825 US$ 26,778,108
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 6,084,834 US$ 167,980 US$ 6,252,814
Gasto del afio 28 3,252,496 115,971 3,368,467
Disminuciones (descartes) (763,831) (82,251) (846,082)
Saldo al final del periodo US$ 8,573,499 US$ 201,700 US$ 8,775,199
Saldo neto US$ 17,536,784 US$ 466,125 US$ 18,002,909

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de los activos por derecho de uso es como sigue:

31 de diciembre de 2020

Nota Edificio Vehiculos Total

Saldo al inicio del periodo US$ 24,435,450 US$ 404,774 US$ 24,840,224
Incrementos 1,451,118 163,057 1,614,175
Descartes (1,153,987) (171,103) (1,325,090)
Ajustes por Valoracion (198,997) 3,451 (195,546)
Saldo al final del periodo US$ 24533584 US$ 400,179 US$ 24,933,763
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del periodo US$ 3,304,557 US$ 130,342 US$ 3,434,899
Gasto del afio 28 3,330,201 111,413 3,441,614
Disminuciones (descartes) (549,924) (73,775) (623,699)
Saldo al final del periodo US$ 6,084,834 US$ 167,980 US$ 6,252,814
Saldo neto US$ 18,448,750 US$ 232,199 US$ 18,680,949
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Al 31 de diciembre de 2021, existen activos por derecho de uso con partes relacionadas por
US$12,111,346 (US$14,057,926 al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 7).

Al 31 de diciembre de 2021, el gasto por otros alquileres no aplicables para la contabilizacién
de NIIF 16 “Arrendamientos” (renta de autos, equipos, otros) asciende a la suma de
US$127,382 (US$284,490 en diciembre de 2020).

15. Intereses acumulados por cobrar

El detalle de los intereses acumulados por cobrar se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Por inversiones en instrumentos
financieros US$ 1,457,271 US$ 906,390
Por préstamos 29,584,554 33,308,880
Estimacion para PCE en intereses y
productos por cobrar 15.1 (2,039,086) (1,519,780)
Total Us$ 29,002,739 US$ 32,695,490

Al 31 de diciembre de 2021, existen intereses por cobrar a partes relacionadas por US$95,968
(US$101,220 en diciembre de 2020), (véase nota 7).

15.1 Movimiento de la estimacién para intereses y productos por cobrar

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Saldo al inicio del periodo US$ 1,519,780 US$ 727,992
Estimacidn cargada a gasto 955,557 1,322,701
Préstamos castigados (433,423) (509,266)
Efecto por conversion de moneda (2,828) (21,647)
Saldo al final del periodo 15 US$ 2,039,086 US$ 1,519,780
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16. Bienes realizables

Los bienes realizables se presentan netos de la estimacion por deterioro, tal como se detalla a
continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Inmuebles US$ 24,878,761 US$ 9,576,801
Vehiculos 104,485 157,533
Maquinaria y equipo 103,176 103,681
Inventarios y mobiliario - 918,515
Sub-total US$ 25,086,422 US$ 10,756,530

3.12-
Estimacion por deterioro 16.1 (1,849,708) (1,741,865)
Total US$ 23,236,714 US$ 9,014,665

16.1 Movimiento de la estimacién por deterioro de bienes realizables

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Saldo al inicio del periodo US$ 1,741,865 US$ 738,650
Estimacidn cargada a gasto 159,391 1,535,329
Disminucion a la estimacion (51,548) (532,114)
Saldo al final de periodo 16 Us$ 1,849,708 US$ 1,741,865

Al 31 de diciembre de 2021, se reconoci6 en el estado del resultado del periodo y otro resultado
integral una pérdida neta en venta de bienes realizables por la suma de US$809,976
(US$4,373,107 en diciembre de 2020), (véase nota 28).
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17. Otros activos

Los otros activos se detallan a continuacion:
31 de diciembre de

Nota 2021 2020

Cuentas por cobrar (A) USs$ 1,883,022 US$ 2,387,072
Cuentas liquidadoras operaciones

tarjetas de crédito 3,010,707 2,699,888
Software 17.1 8,619,874 8,509,622
Biblioteca y obras de arte 398,999 398,999
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 10,180 8,011
Inventario y suministros 926,207 1,173,340
Cuentas transitorias (por liquidar) 41,034 -
Costos directos diferidos asociados a

créditos 17.2 1,146,878 1,664,394
Anticipos a proveedores 4,314,290 2,004,084
Otros 2,985,500 1,896,527

Sub-total USs$ 23,336,691 US$ 20,741,937
Estimacion por deterioro en cuentas por

cobrar (1,036,633) (1,124,992)
Total uUS$ 22,300,058 US$ 19,616,945

(A) Al 31 de diciembre de 2021, existe un importe recuperable al Ministerio de Hacienda por
¢791.201.820 equivalente a US$1,226,194 (US$1,281,714 en diciembre de 2020) derivado del
pago efectuado bajo protesta en agosto de 2014, correspondiente a un traslado de cargos
(reclamo) que se encuentra aun en proceso. Este pago fue impugnado y apelado por su
improcedencia. Sobre la recuperacion del mismo, los asesores tributarios del Banco indican
que se mantiene incolume la posibilidad de obtener un resultado favorable que supera el 50%
de probabilidad. EI Banco con base en lo anterior, registrd lo cancelado como un importe
recuperable mientras se finiquita el proceso interpuesto. Sobre este importe recuperable, se
efectud un andlisis individual de deterioro financiero y se registré una estimacion por deterioro
de acuerdo a los flujos de efectivo descontados a valor presente (véase nota 32).
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17.1 Movimiento del software

A continuacion, se muestra el movimiento del software:

Costo:
Saldo al inicio del periodo
Adiciones
Descartes

Saldo al final de periodo
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del periodo

Gasto del periodo

Retiros

Saldo al final de periodo
Saldo neto al final de periodo

Nota

28

17

USs$

Us$

Us$

Us$
Us$

31 de diciembre de

2021

26,386,106 US$
5,876,131
(5,034,897)

27,227,340 US$

17,876,484 US$
5,765,190
(5,034,208)

18,607,466 US$

8,619,874 US$

17.2 Movimiento de los costos directos diferidos asociados a créditos

2020

22,919,088
4,948,331
(1,481,313)

26,386,106

14,641,463
4,750,030
(1,515,009)

17,876,484

8,509,622

A continuacion, se muestra el movimiento costos directos diferidos asociados a créditos:

Costos a diferir:
Saldo al inicio del periodo
Adiciones
Diferencial cambiario
Saldo al final de periodo
Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del periodo
Gasto del periodo
Saldo al final de periodo

Saldo neto al final de periodo

Nota

28

17
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31 de diciembre de

2021 2020
US$ 10,673,701 US$ 9,139,757
1,074,944 1,702,958
(72,096) (169,014)
US$ 11,676,549 US$ 10,673,701
US$ 9,009,307 US$ 6,929,804
1,520,364 2,079,503
US$ 10,529,671 US$ 9,009,307
US$ 1,146,878 US$ 1,664,394
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18. Depositos de clientes

Los depositos de clientes se detallan como sigue:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Depositos a la vista
A la vista (A) 6 US$ 457,241,604 US$ 386,305,011
De ahorros (A) 6 129,447,025 101,216,610
Sub-total US$ 586,688,629 US$ 487,521,621
A plazo fijo:
Certificados de depdsito a plazo (B) US$ 688,618,190 US$ 701,014,647
Emisiones estandarizadas (C) 159,622,571 224,531,105
Sub-total 6 US$ 848,240,761 US$ 925,545,752
Depoésitos interbancarios 6 5,727,644 12,270,557
Total 4.2 US$  1,440,657,034 US$ 1,425,337,930

(A) Al 31 de diciembre de 2021, las captaciones a la vista estan constituidas principalmente
por cuentas corrientes y de ahorro, con tasas de interés para cuentas en colones que oscilan
entre un 0.05% y 3% (igual en diciembre de 2020) y aquellas denominadas en délares que
devengan intereses que oscilan entre un 0.02% y 2% (igual en diciembre de 2020); planes de
ahorro con plazos entre 4 y 36 meses, con tasas de interés en colones que oscilan entre 1.75%
y 6% (entre 1.75% y 6.75% en diciembre de 2020) y en ddlares con plazos entre 4 y 36 meses,
con tasas de interés entre un 0.25% y 3.50% (igual en diciembre de 2020, respectivamente).
También incluye certificados de inversion a la vista (vencidos).

(B) Las captaciones a plazo se originan de la captacion de recursos por medio de la emision
de certificados de inversion en colones y doélares con plazos mayores a un mes. Al 31 de
diciembre de 2021, los certificados denominados en colones devengan intereses que oscilan
entre 1.50% y 4.20% anual (entre 2% y 4.70% en diciembre de 2020) y aquellos denominados
en ddlares devengan intereses que oscilan entre 0.25% y 2.55% anual (entre 0.50% y 2.80%
en diciembre de 2020).

El Banco cuenta con un programa de Bonos Corporativos Sostenibles, el cual se encuentra
inscripto en Panama mediante la resolucion No. SMV 552-20 del 22 de diciembre de 2020 de
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por un monto de US$50,000,000,
dicho programa cuenta con una garantia parcial del BID Invest. Al 31 de diciembre de 2021,
el Banco ha realizado tres colocaciones por un monto de US$10,000,000 cada una, con fechas
de vencimientos entre enero 2023 y diciembre 2026. Las tasas de interés para estos bonos
oscilan entre 3.50% y 4.00%.
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(C) La Superintendencia General de Valores autorizé al Banco para realizar la oferta publica
y la inscripciédn en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de la Emisién de Bonos
Estandarizados, los cuales se negocian en la Bolsa Nacional de Valores, S.A. e Interclear
Central de Valores, S.A. Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene colocadas 30 (27 en
diciembre de 2020) series de Bonos Estandarizados (que corresponden a las series G, K, L)
por un monto neto de US$159,622,571 (US$224,531,105 en diciembre de 2020), con intereses
en colones que oscilan entre 3.25% y 9.60% (entre 4.25% y 9.65% en diciembre de 2020) y
en dolares entre 4.50% y 5.00% (entre 4.50% y 5.30% en diciembre de 2020); con
vencimientos entre febrero de 2022 y diciembre de 2025 (entre febrero de 2021 y diciembre
de 2025 para diciembre de 2020).

Las emisiones estandarizadas (E, G, K e I) fueron inscritas entre 2017 y 2018. Mediante la
resolucion SGV-R-3552 del 02 de junio de 2020, la Superintendencia General de Valores
autorizo al Banco para inscribir el Programa de Emision de Bonos Estandarizados serie L, el
cual puede ser colocado en el Mercado de Valores en tractos hasta alcanzar los
US$150,000,000.

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$24,324,742 (US$24,525,930 en diciembre de
2020) corresponden a depdsitos a la vista de partes relacionadas (véase nota 7).

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$7,497,624 (US$8,971,084 en diciembre de 2020)
corresponde a certificados de depdsito a plazo de partes relacionadas (véase nota 7).

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$24,400,000 (US$22,400,000 en diciembre de
2020) corresponde a deuda subordinada de partes relacionadas (véase nota 7).

19. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos netos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a
continuacion:

31 de diciembre de 2021

Valor en
Tasa de interés Vencimientos hasta libros
En US dolares De 2.07% a 5.80% Noviembre 2027 US$ 329,775,528
En colones De 0.80% a 4.90% Marzo 2025 33,102,673
Notas 4.2-4.4-6-19.1
Total -19.2 US$ 362,878,201
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31 de diciembre de 2020

Valor en
Tasa de interés Vencimientos hasta libros
En US délares De 3.22% a 5.80% Diciembre 2027 US$ 318,184,377
En colones 5.85% Marzo 2022 6,457,962
Notas 4.2-4.4-6-19.1
Total -19.2 US$ 324,642,339

Al 31 de diciembre de 2021, las garantias que respaldan estas obligaciones con entidades
financieras corresponden a cartera de crédito por US$85,927,871 (US$86,652,470 en
diciembre de 2020) (véase nota 12), e inversiones en titulos valores disponibles y elegibles
para el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) por un monto de US$26,956,184.

El Banco ha suscrito contratos con Multilaterales y Bancos del exterior, en los cuales se han
establecido clausulas restrictivas que obligan al Banco como prestatario, durante la vigencia
del préstamo, al cumplimiento de indicadores tales como: financieros, mora, suficiencia
patrimonial, restriccion y capitalizacion anual de un porcentaje de sus utilidades generadas
durante el ejercicio fiscal, después de cancelados los respectivos impuestos. Se tomara como
parte de dicha reinversion de utilidades todo aumento de capital extraordinario, en forma
acumulada, que el prestatario efectle durante cada ejercicio anual, quedando liberado de la
obligacion de capitalizar sus utilidades en tanto el acumulado de la capitalizacion sea igual o
superior al limite preestablecido.

19.1 Vencimientos de los financiamientos recibidos

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Valor en Flujos no Valor en Flujos no
Nota libros descontados libros descontados
Menos de un afio US$ 49,839,627 50,028,382 US$ 92,855,185 93,085,987
De uno a tres afos 78,259,203 78,573,874 144,040,835 144,051,070
De tres a cinco afios 176,831,590 177,061,244 76,716,780 76,720,714
Mas de cinco afios 60,067,040 60,067,459 12,998,556 12,999,592
Subtotal 364,997,460 365,730,959 326,611,356 326,857,363
Menos: costos de originacién (2,119,259) - (1,969,017) -
4.2 -4.4-
Saldo al final del periodo 6-19 US$ 362,878,201 365,730,959 US$ 324,642,339 326,857,363
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19.2 Movimiento de financiamientos recibidos

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Saldo al inicio del periodo US$ 324,642,339 US$ 326,235,324
Financiamientos recibidos 135,301,928 128,196,765
Amortizacion de costos de
originacion 27 955,970 739,629
Pago de financiamientos (96,636,087) (129,434,667)
Desembolsos costos originacion (1,106,212) (361,292)
Efecto por conversion (279,737) (733,420)
42-44-6
Saldo al final del periodo -19 US$ 362,878,201 US$ 324,642,339
20. Deuda subordinada
La deuda subordinada se detalla como sigue:
31 de diciembre de
Nota 2021 2020
Bonos subordinados US$ 52,300,000 US$ 50,300,000
Préstamos subordinados 19,000,000 25,000,000
4.2-6-
20.1-
Total 20.2 US$ 71,300,000 US$ 75,300,000

Al 31 de diciembre de 2021, los préstamos subordinados devengan intereses en dolares que
oscilan entre 7.45% y 8.15% anual (entre 7.40% y 8.25% en diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene colocadas 14 (13 en diciembre de 2020) series
con Bonos Subordinados Estandarizados correspondiente a 21 emisiones (20 en diciembre de
2020), por un monto neto de US$52,300,000 (US$50,300,000 en diciembre de 2020), con
intereses en dolares que oscilan entre 7.61% y 11.52% anual (igual en diciembre de 2020) y
con vencimientos entre noviembre de 2026 y julio de 2031 (diciembre de 2026 y julio de 2030

para diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, la suma de US$24,400,000 de principal y US$111,681 de cargos
por pagar de bonos subordinados corresponde a partes relacionadas (US$22,400,000 de
principal y US$77,364 de cargos por pagar de bonos subordinados para diciembre de 2020),

véase nota 7.
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20.1 Vencimiento de las obligaciones subordinadas

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Valor en Flujos no Valor en Flujos no
Nota libros descontados libros descontados
Menos de un afio US$ 4,000,000 5,185,636 US$ 6,000,000 8,156,508
De uno a tres afios - 2,224,220 7,750,000 10,792,977
De tres a cinco afios 11,150,000 13,371,177 11,250,000 12,281,877
Mas de cinco afios 56,150,000 56,982,941 50,300,000 50,300,000
Saldo al final del periodo  4.2-6-20 US$ 71,300,000 77,763,974 US$ 75,300,000 81,531,362
20.2 Movimiento de obligaciones subordinadas:
31 de diciembre de
Nota 2021 2020

Saldo al inicio del periodo Us$ 75,300,000 US$ 71,750,000

Emision de bonos subordinados 2,000,000 3,550,000

Pago de bonos subordinados (6,000,000) -

Saldo al final del periodo 4.2-6-20 US$ 71,300,000 US$ 75,300,000

21. Arrendamientos por pagar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el movimiento del pasivo por arrendamiento es como

sigue:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Saldo al inicio del periodo Us$ 20,840,644 US$ 22,640,928
Nuevos arrendamientos 3,430,930 1,614,175
Pagos realizados (2,780,805) (2,463,068)
Ajuste por valoracion 16,572 (195,546)
Efecto por conversion de moneda (10,294) (44,848)
Cancelaciones anticipadas (808,167) (710,997)
Saldo al final del periodo 42 US$ 20,688,880 US$ 20,840,644

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, los arrendamientos por pagar devengan intereses en délares
estadounidenses que oscilan entre 3.38% y 9.04% anual y tasas de interés en colones
costarricenses que oscilan entre 12.08% y 12.92% anual para ambos periodos.

Al 31 de diciembre de 2021, existen arrendamientos por pagar con partes relacionadas por
US$14,259,809 (US$15,646,074 al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 7).
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Al 31 de diciembre de 2021, el gasto por interés generado por activos bajo arrendamiento
financiero asciende a la suma de US$1,642,275 (US$1,880,435 al 31 de diciembre de 2020)
(véase nota 26).

22. Intereses acumulados por pagar

El detalle de los intereses acumulados por pagar se presentan a continuacion:
31 de diciembre de

2021 2020
Por obligaciones con el publico US$ 9,984,002 US$ 10,988,177
Por financiamientos recibidos 2,334,543 2,368,967
Por deuda subordinada 554,058 543,977
Cargos por obligaciones con el BCCR 176,503 -
Total US$ 13,049,106 US$ 13,901,121

Al 31 de diciembre de 2021, existen intereses acumulados por pagar a partes relacionadas por
US$157,033 (US$117,862 en diciembre de 2020) (véase nota 7).

23. Otros pasivos

Los otros pasivos, se resumen a continuacion:
31 de diciembre de

2021 2020

Cuentas por pagar Us$ 5,619,016 US$ 6,203,297
Comisiones por pagar 250,808 192,794
Pasivos laborales 977,566 888,583
Retenciones por pagar 2,280,953 1,733,858
Impuestos por pagar 63,140 123,422
Cuentas transitorias 6,325,955 3,844,102
Provisiones varias 462,450 889,853
Documentos de cobro inmediato 237,710 662,883
Participaciones sobre la utilidad o

excedentes por pagar 443,321 540,106
Ingreso diferido por programas de lealtad 1,064,626 981,525
Dividendos por pagar 351,340 256,975
Total USs$ 18,076,885 US$ 16,317,398

Dentro de las cuentas transitorias se incluyen cheques flotantes, consumos de tarjetas de crédito
entre otros que se realizan el Gltimo dia del afio y se aplican al inicio del periodo siguiente.
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24,

Al 31 de diciembre de 2021, existen cuentas por pagar con partes relacionadas por un monto
de US$204,550 (US$236,556 al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 7).

Al 31 de diciembre de 2021, el monto de dividendos por pagar con partes relacionadas
corresponde a US$130,129 (US$40,471 al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 7).

Acciones comunes

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social del Banco esta conformado por 58,802,698
(56,956,408 en el 2020) acciones comunes, con un valor nominal en colones de ¢1.000
(equivalente a US$1,80) cada accion comun, para un capital social total de US$106,122,980
(US$103,122,980 en diciembre de 2020).

Mediante Articulo No.06 del Acta de sesion 1667-2021 del 07 de junio de 2021, fue autorizado
por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, un aumento de capital social
comun mediante la capitalizacion de utilidades, en la suma de ¢1.846.290.000, equivalente a
US$3,000,000.

Mediante Articulo No.08 del Acta de sesion 1608-2020 del 28 de setiembre de 2020, fue
autorizado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, un aumento de
capital social comun mediante la capitalizacion de utilidades, en la suma de ¢1.753.650.000
equivalente a US$3,000,000.

24.1 Utilidad bésica por accién

El calculo de la utilidad basica por accién se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes, la cual al 31 de diciembre de 2021, asciende a la suma de US$1,257,697
(US$1,599,963 al 31 de diciembre de 2020) y la cantidad promedio de acciones comunes en
circulacién tiene un monto de 58,802,698 (al 31 de diciembre de 2020, la cantidad promedio de
acciones comunes en circulacion por un monto de 56,956,408, fue modificada mediante
capitalizacién de utilidades retenidas para un total de 58,802,698). El calculo de la utilidad
basica por accion se detalla como sigue:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020

Utilidad del periodo USs$ 2,273,429 US$ 2,740,096
Utilidad correspondiente a las

acciones preferentes (316,134) (413,865)
Reserva asignada del resultado (699,598) (726,268)
Utilidad para acciones comunes 1,257,697 1,599,963
Cantidad de acciones comunes en

circulacion 24 58,802,698 58,802,698
Utilidad por accién US$ 0.02 US$ 0.03
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25. Acciones preferentes

Al 31 de diciembre de 2021, el monto correspondiente a acciones preferentes del Banco
asciende a US$26,675,000 (US$26,675,000 en diciembre de 2020), las cuales estan
compuestas por las siguientes dos emisiones:

a. 98,750 (igual en el 2020) acciones preferentes, con un valor nominal de US$100 cada

accion, para un capital preferente total de US$9,875,000 (igual en el 2020) colocadas
en su totalidad.

A continuacion, las principales caracteristicas de esta emision:

Seran emitidas en ddlares estadounidenses (US$).

Tendran derecho a recibir dividendos a discrecion del emisor.

No son redimibles.

Tendran preferencia para el pago de los dividendos, respecto de las acciones comunes.
En caso de liquidacion del Banco, deberan ser pagadas con preferencia a las acciones
comunes.

Seran transmisibles por simple endoso, previa aceptacion por escrito de parte del
emisor.

b. 16,800 (igual en el 2020) acciones preferentes, con un valor nominal de US$1,000 cada

accion, para un capital preferente total de US$16,800,000 (igual en el 2020). El 12 de
setiembre de 2014, la Superintendencia General de Valores autorizé al Banco un
programa de emision de capital preferente, el cual puede ser colocado en tractos hasta
alcanzar los US$25,000,000 conformados por 25,000 acciones preferentes de
US$1,000 cada una en el mercado de valores nacional.

Adicionalmente, mediante Articulo No.08 del Acta de sesion 1632-2020 del 14 de
diciembre de 2020, fue autorizado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero, un aumento del capital preferente mediante emision de acciones series B1
en la suma de ¢2.423.960.000 equivalente a US$4,000,000.

A continuacion, las principales caracteristicas de esta emision:

Seran emitidas en ddlares estadounidenses (US$).

Seran emitidas de forma perpetua.

Sus dividendos no seran acumulativos y son pagaderos de manera trimestral. Estos son
determinados utilizando como base la tasa prime rate mas un margen adicional.
Tendran preferencia para el pago de los dividendos, respecto de las acciones comunes.
Seran redimibles, a discrecion del emisor, en cualquier momento después de cumplido
el quinto afio de la fecha de emision.
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e No seran convertibles en acciones comunes bajo ninguna circunstancia.
¢ No tendran derecho a voto en asambleas extraordinarias solo en las extraordinarias.
e La existencia de una utilidad después de impuestos no dard derecho alguno a la

declaracion del dividendo.

e En caso de liquidacion del Banco deberan ser pagadas con preferencia a las acciones

comunes.

e Seran transmisibles por simple endoso, previa aceptacion por escrito de parte del

emisor.

Al 31 de diciembre de 2021, los dividendos declarados para estas acciones, ascendieron a

US$1,549,061 (US$1,076,121 al 31 de diciembre de 2020).

26. Gastos por intereses

El detalle de los gastos por intereses se presenta a continuacion:

Por depdsitos de clientes

Por financiamientos recibidos
Por deuda subordinada

Por arrendamientos por pagar
Total

Nota
Us$

21
Uss$

31 de diciembre de

2021 2020
56,472,420 US$ 65,306,018
13,892,156 15,455,341

5,138,021 6,334,878

1,642,275 1,880,435

77,144,872 US$ 88,976,672

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la suma de US$3,227,822 y US$3,427,022
respectivamente, de gastos por intereses corresponden a partes relacionadas (véase nota 7).

27. Gasto por comisiones

El detalle de los gastos por comisiones es el siguiente:

Por servicios bancarios

Por cartas de crédito obtenidas
Por lineas de crédito obtenidas
Total

Nota
US$

19.2
US$
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28. Otros ingresos y otros gastos

Los otros ingresos y otros gastos se presentan a continuacion:

31 de diciembre de

2021 2020
Otros ingresos:
Alquileres Us$ 783,904 US$ 254,381
Ingresos por recuperacion de gastos 5,099,685 3,401,239
Comercializacién de seguros 1,325,078 1,314,877
Diferencias de cambio, neto 416,635 -
Otros 895,176 485,961
Total UsS$ 8,520,478 US$ 5,456,458
31 de diciembre de
Nota 2021 2020

Otros gastos:
Capacitacion US$ 196,248 US$ 125,142
Otros gastos de personal 730,811 1,081,139
Gastos por bienes adjudicados 1,030,585 677,781
Pérdida en venta de bienes recibidos en

dacion de pago 16.1 809,976 4,373,107
Pérdida en venta de inmuebles

mobiliario y equipo 13 28,744 48,195
Participacion de CONAPE 452,911 561,828
Amortizacion de software 17.1 5,765,190 4,750,030
Aportes al presupuesto de las

Superintendencias 137,882 57,183
Gastos generales diversos 9,158,814 7,054,113
Gastos por estimacion de deterioro e

incobrabilidad de otras cuentas por

cobrar 159,217 345,544
Gastos corporativos, mercadeo y marca 7 3,033,034 2,441,817
Diferencias de cambio, neto - 1,320,052
Amortizacion de costos directos

diferidos asociados a créditos 17.2 1,520,364 2,079,503
Amortizaciones de derechos de uso de

activos arrendados 14 3,368,467 3,441,614
Total US$ 26,392,243 US$ 28,357,048
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29.

Al 31 de diciembre de 2021, se reconocio en el estado de resultados y otro resultado integral
una pérdida neta en venta de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada
por la suma de US$28,744 (US$48,195 en diciembre de 2020) (véase nota 13).

Los ingresos por recuperacion de gastos corresponden a sobrantes de caja, ingresos cobros
administrativos, cancelaciones de saldos de tarjetas, otros ingresos de tarjeta, liquidaciones de
provisiones, entre otras.

Instrumentos financieros con riesgos fuera del estado de situacion financiera

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera con riesgo
de crédito que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos
de riesgo de crédito y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen garantias emitidas
y compromisos de préstamos, los cuales se describen a continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Cartas de crédito US$ 18,075,844 US$ 16,690,922
Garantias, avales y promesas de pago 80,505,794 86,324,706
Lineas de crédito sin utilizar 612,538,750 579,761,289
Total 44 US$ 711,120,388 US$ 682,776,917

Las cartas de crédito, garantias emitidas, las promesas de pago (cobranzas) y lineas de crédito
estan expuestas a perdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion
de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de garantias financieras y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado de situacion financiera.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria
vencen sin que exista un desembolso, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez
importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dicha utilizacion es a la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son compromisos que el Banco acepta realizar una vez se cumplan
ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se utilizan
principalmente para los desembolsos de préstamos. ElI Banco no anticipa pérdidas como
resultado de estas transacciones.
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30. Administracion de contrato fiduciario y cartera de inversién

El Banco mantiene en administracién, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
(fideicomisos), cuyos activos al 31 de diciembre de 2021, ascendian a US$233,616
(US$288,829 en diciembre de 2020).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracidén considera que no existe riesgo
de pérdida para el Banco.

31. Impuesto sobre la renta

El importe llevado a resultados del periodo por impuesto sobre la renta se presenta a
continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente 31.1 US$ 1,549,191 US$ 2,292,226
Impuesto sobre la renta diferido 31.3 223,014 1,210,189
Total US$ 1,772,205 US$ 3,502,415

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Banco debe presentar sus declaraciones
anuales del impuesto sobre la renta, por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

31.1 Conciliacion del gasto por impuesto de renta

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar la
tasa correspondiente del impuesto del 30% a las utilidades antes de impuesto sobre la renta, se
concilia como sigue:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Utilidad financiera antes del impuesto
sobre la renta US$ 4,045,634 US$ 6,242,511
Ingresos exentos y no gravables (10,051,539) (21,680,408)
Gastos no deducibles 8,826,037 20,131,287
Ajustes por homologacion a NIIF de
los estados financieros (671,078) (3,893,349)
Efectos por conversion 4,732,981 6,844,412
Ajuste al impuesto periodos
anteriores (1,718,065) (3,700)
Utilidad fiscal neta 5,163,970 7,640,753
Impuesto sobre la renta corriente 31 US$ 1,549,191 US$ 2,292,226
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las tasas efectivas de impuesto sobre la renta son de 24.25%
y 24.94%, respectivamente por lo que no hay variaciones significativas entre ambos periodos.

Las autoridades fiscales pueden revisar de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las
ultimas cuatro declaraciones presentadas por el Banco (periodos terminados el 31 de diciembre
de 2017, 2018, 2019 y 2020), asi como, la declaracion correspondiente al periodo 2021 que
debe ser presentada y cancelada a mas tardar el 15 de marzo de 2022. Las declaraciones de los
periodos de 1999 a 2005; ademéas de los periodos 2012- 2013 y 2016 fueron sujetas a
fiscalizacion por parte de las autoridades fiscales (véase nota 32).

Precios de transferencia:

El dia 13 de setiembre de 2013, el Gobierno de Costa Rica a través del decreto N0.37898-H
emitio una regulacion relacionada con los precios de transferencia. A través de este decreto se
regula el requerimiento para que los contribuyentes que realizan transacciones con partes
vinculadas, estén obligados, para efectos del impuesto sobre la renta, a determinar sus ingresos,
costos y deducciones considerando para esas operaciones los precios y montos de
contraprestaciones que pactarian entre personas o entidades independientes en operaciones
comparables, atendiendo al principio de libre competencia, conforme al principio de realidad
econdmica contenido en el Articulo No.8 del Codigo de Normas y Procedimientos Tributarios.

Para efectos de cumplir con este requerimiento las comparfiias deberan elaborar estudios de
precios de transferencia y efectuar los ajustes en sus declaraciones de impuesto sobre la renta
cuando las condiciones pactadas con las partes vinculadas resulten en una menor tributacion en
el pais o en un diferimiento en el pago del impuesto. Asimismo, deberdn presentar una
declaracion informativa de precios de transferencia con periodicidad anual y mantener la
informacion, documentos y andlisis suficientes para valorar sus transacciones con partes
vinculadas.

A la fecha de los estados financieros, el Banco cuenta con el estudio de precios de transferencia
del periodo 2020, la Administracion del Banco no espera ser objeto de posibles ajustes por
precios de transferencia, por parte de la Administracién Tributaria. Como cualquier otra entidad
en Costa Rica en caso que las autoridades tributarias realizaran una auditoria, como
consecuencia de la legislacion establecida a través del decreto N0.37898-H, si la entidad no
lograra demostrar a satisfaccion de la Administracion Tributaria que los precios pactados se
encontraban a precios de mercado y el método de determinacion no fuera el idéneo, la entidad,
tendria que enfrentar un ajuste en su base imponible, el cual tendria que cumplir con los
procedimientos establecidos en el marco tributario y el Banco contaria con los mecanismos de
defensa existentes.
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31.2 Detalle del impuesto de renta diferido

El impuesto de renta diferido es atribuible a lo siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Activo Activo
(Pasivo) (Pasivo)

Activo por impuesto de renta diferido:
Ajuste a la vida atil de los muebles y
equipos US$ 66,882 US$ 61,023
Valoracién de inversiones a valor
razonable con cambio otro resultado

integral 285,957 -
Arrendamientos financieros 805,791 647,909
Subtotal US$ 1,158,630 US$ 708,932

Pasivo por impuesto de renta diferido:
Estimacion para préstamos incobrables US$ (2,727,558) US$  (2,258,920)

Programas de Lealtad (531,334)
Ajuste a la estimacion de bienes
adjudicados (1,470,482) (958,488)
Reversion de la provision por cesantia (93,652) (81,177)
Efecto remedicion activos depreciables (424,871) (363,169)
Inversion a valor razonable con cambios
en otro resultado integral - (140,801)
Ajuste a la estimacion de cuentas por
cobrar (134,633) (116,098)
Diferimiento de costos incrementales de
tarjeta de crédito (344,063) (499,318)
Subtotal US$  (5195,259) US$  (4,949,305)
Saldo neto 31.3 US$ (4,036,629) US$ (4,240,373)
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31.3 Movimiento de las diferencias temporarias durante el periodo

31 de diciembre de 2021

31l de Incluido en Incluido en
diciembre resultados el
de 2020 (nota 31) patrimonio

Ajuste a la vida util de los

muebles y equipos (URH 61,023 US$ 5,859 US$ -
Valoracioén de inversiones

valor razonable con

cambio otro resultado

integral (140,801) - 426,758
Programas de lealtad (531,334) 531,334 -
Arrendamientos

financieros 647,909 157,882 -
Estimacién para préstamos

incobrables (2,258,920) (468,638) -
Ajuste a la estimacion de

cuentas por cobrar (116,098) (18,535) -
Ajuste a la estimacion de

bienes adjudicados (958,488) (511,994) -
Reversion de la provision

por cesantia (81,177) (12,475) -
Efecto remedicién activos

depreciables (363,169) (61,702) -

Diferimiento de costos
incrementales de tarjeta
de crédito (499,318) 155,255 -

Total US$ (4,240,373) US$ (223,014) US$ 426,758

-115-

31 de diciembre
de 2021
(nota 31.2)

uUss$ 66,882

285,957

805,791
(2,727,558)
(134,633)
(1,470,482)
(93,652)

(424,871)

(344,063)

us$ (4,036,629)




Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

31 de diciembre de 2020

31de Incluido en Incluido en 31 de diciembre
diciembre resultados el de 2020
de 2019 (nota 31) patrimonio (nota 31.2)

Valoracion de inversiones

valor razonable con

cambio otro resultado

integral uUss$ (30,231) US$ - US$ (110,570) US$ (140,801)
Ajuste a la vida util de los

muebles y equipos 55,776 5,247 - 61,023
Valoracion de inversiones

a valor razonable con

cambios en resultados 43,631 (43,631) - -
Programas de lealtad 176,241 (707,575) - (531,334)
Arrendamientos

financieros 370,681 277,228 - 647,909
Estimacion para préstamos

incobrables (577,102) (1,681,818) - (2,258,920)
Ajuste a la estimacion de

bienes adjudicados (2,076,596) 1,118,108 - (958,488)
Reversion de la provision

por cesantia (84,923) 3,746 - (81,177)
Efecto remedicion activos

depreciables (11,847) (351,322) - (363,169)
Ajuste a la estimacion de

cuentas por cobrar (122,258) 6,160 - (116,098)
Diferimiento de costos

incrementales de tarjeta

de crédito (662,986) 163,668 - (499,318)
Total US$ (2,919,614) US$ (1,210,189) US$ (110,570) US$ (4,240,373)

Se considera méas que probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles para la
realizacion de los activos por impuesto de renta diferido registrados al 31 de diciembre de 2021 y

2020.
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32. Litigios y reclamos

Traslado de Cargos No0.2752000013007 / 2752000015825 por Modificacion el
Impuesto sobre la Renta Correspondiente a los Periodos Fiscales 1999 al 2005:

En diciembre de 2006, posterior a una actuacion fiscalizadora de la Direccién de
Grandes Contribuyentes Nacionales de Hacienda, se notifico al Banco de un traslado de
cargos (reclamo) de parte del Ministerio de Hacienda por modificacion del impuesto
sobre la renta correspondiente a los periodos fiscales de 1999 al 2005, por un monto
total actual de ¢791.201.820 (no hubo cobro de intereses) equivalente a US$1,226,194
(US$1,281,714 en diciembre de 2020) (véase nota 17). Este ha sido apelado en diversas
instancias por el Banco por cuanto se consideran improcedentes los ajustes trasladados.

En agosto 2014, el Banco fue forzado a realizar el pago en disputa, el cual se efectud
bajo protesta. El 22 de setiembre de 2014, se presentd una apelacién extraordinaria ante
el Tribunal Fiscal Administrativo contra la forma en la que se cuantifico la deuda, la
cual a criterio del Banco y los asesores tributarios fue improcedente de parte de la
autoridad Tributaria. ElI proceso administrativo se agotdé formalmente y ahora la
procedencia de la deuda tributaria y su cuantificacion se mantienen en discusion.

El 13 de junio de 2019, se llevo a cabo la celebracion del juicio oral y publico, el mismo
fue suspendido. El 22 de agosto de 2019 se notifico la reprogramacion del juicio para el
27 de enero de 2021.

El 12 de mayo de 2020 se entregd un escrito haciendo ver que se presentd una accion
de inconstitucionalidad ante la Sala Constitucional de la Corte Suprema de Justicia,
relacionada con los articulos 1, 5, 6 inciso ch) de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
por lo que se solicitd no se continde con el proceso hasta en tanto no se resuelva la
accion. Actualmente el proceso se encuentra suspendido, hasta en tanto se resuelva la
accion de inconstitucionalidad.

El 29 de abril de 2021 se presenta un escrito al Tribunal Contencioso Administrativo y
Civil de Hacienda, apoyando la defensa de este litigio por medio de la sentencia N°0051-
2021-1V emitida el 22 de abril de 2021 con el fin que se considere la misma en la
tramitacion y resolucion de este proceso.

En fecha de 15 de setiembre de 2021, el Tribunal Contencioso Administrativo concedid
un plazo de tres dias habiles para informar el estado de la accién de inconstitucionalidad.

El 20 de setiembre de 2021, se presentd un escrito informando sobre el estado de la
accion de inconstitucionalidad.

-117 -



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares estadounidenses sin centavos)

Segun lo anterior, el proceso se encuentra suspendido hasta en tanto se resuelva la accion
de inconstitucionalidad presentada por el Banco.

Segun el criterio del asesor legal en materia fiscal que esta gestionando estos casos, con
base en las gestiones realizadas hasta el momento, los argumentos de defensa levantados
contra los ajustes y las pruebas ofrecidas, se considera que las posibilidades de éxito en
sede judicial son probables.

Traslado de Cargos N0.1100171503804103 por Modificacion el Impuesto sobre la
Renta Correspondiente a los Periodos Fiscales 2012 al 2013:

En octubre de 2016, posterior a una actuacion fiscalizadora de la Direccion de Grandes
Contribuyentes Nacionales de Hacienda, se notificd al Banco de un traslado de cargos
(reclamo) de parte del Ministerio de Hacienda por modificacion del impuesto sobre la
renta correspondiente a los periodos fiscales de 2012 y 2013, por un monto principal de
¢1.963.016.177 equivalente a US$3,042,257 al 31 de diciembre de 2021 (US$3,180,004
en diciembre de 2020) mas ¢800.899.204 equivalente a US$1,241,223 (US$1,297,423
en diciembre de 2020) de intereses a la fecha de comunicacion del traslado. EI Banco
presento el 30 de noviembre de 2016 el reclamo Administrativo e incidente de nulidad
contra el traslado de cargos mencionado; con el fin de que se anule el mismo.

Se notifico la resolucion N° DT10R-107-19 el dia 29 de abril del 2019, en fecha 13 de
junio del 2019 se presento el recurso de revocatoria contra esa resolucion determinativa
y en fecha 18 de junio del 2019, se aport6 una prueba adicional en apoyo al recurso.

El 11 de octubre de 2019, la Administracion notifico la resolucion AU10R-200-19, en
la cual confirmo la resolucién DT10R-107-19. EI 22 de noviembre del 2019, se presentd
el recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal Administrativo. EI 29 de noviembre del
2019, se notifico la resolucion AP10R-238-19, en la cual se otorgaron 30 dias habiles
para presentar la sustanciacion de la apelacion.

El 24 de enero de 2020, se presento la sustanciacion del recurso de Apelacion ante el
Tribunal Fiscal Administrativo.

El 04 de mayo de 2020, se presento escrito ante el Tribunal Fiscal Administrativo, en el
que se indicd la presentacion de la accion de inconstitucionalidad, por lo que se solicitd
la suspension del proceso.

Segun el criterio del asesor legal en materia fiscal que esta gestionando este caso, existen

suficientes argumentos y pruebas de defensa contra los ajustes, por lo que se considera
que las posibilidades de éxito de la impugnacidn son probables.
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Traslado de Cargos No. DGCN-SF-PD-29-2017-13-35-03 por Modificacion el
Impuesto sobre la Renta Correspondiente al Periodo Fiscal 2016:

En julio de 2018, posterior a una actuacion fiscalizadora de la Direccion de Grandes
Contribuyentes Nacionales de Hacienda, se notificd al Banco de un traslado de cargos
(reclamo) de parte del Ministerio de Hacienda por modificacion del impuesto sobre la
renta correspondiente al periodo fiscal 2016, por un monto total actual de ¢946.032.286
equivalente a US$1,466,48 al 31 de diciembre de 2021 (US$1,532,532 en diciembre de
2020), incluye intereses por ¢130.959.059, equivalente a US$202,959 (US$212,148 en
diciembre de 2020).

El 02 de abril de 2020, se notifico la Resolucion Determinativa No. DT10R-057-2020.
El 07 de mayo de 2020, se presentd Recurso de Revocatoria en contra de la Resolucion
Determinativa No. DT10R-057-2020 dictada por la Direccion de Grandes
Contribuyentes Nacionales.

En mayo de 2020, se presentd escrito de adicion al recurso de revocatoria, en el que se
hace saber a la Direccion de Grandes Contribuyentes Nacionales que se presento una
accion de inconstitucionalidad ante la Sala Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia a la cual se le dio curso.

El 27 de abril de 2021, Hacienda emite la Propuesta de Regularizacion No. DGCN-SF-
PD-29-2017-5-341-03 en la cual indica una serie de ajustes en la determinacion de la
base fiscal (monto total de ¢1.090.909.039, el cual incluye intereses por ¢366.301.716)
equivalente a US$1,690,677 mas intereses por US$567,690 al 31 de diciembre de 2021.
Ante esta propuesta, el 4 de mayo de 2021 el Banco presentd el escrito de
disconformidad total con la Propuesta de Regularizaciéon. ElI 13 de mayo de 2021 se
notifica el Traslado de Cargos y Observaciones No. DGCN-SF-PD-29-2017-3-41-03.
El 24 de junio de 2021, el Banco present6 reclamo administrativo que se interpone en
contra del Traslado de Cargos y Observaciones mencionado.

El 27 de agosto de 2021, la Administracion Tributaria notifico la resolucion DT10R-
123-2021 mediante la cual procedié a rechazar los argumentos de excepcion de
prescripcion y el incidente de nulidad, declarando asi sin lugar la impugnacion
interpuesta. El 11 de octubre de 2021, el Banco interpuso recurso de revocatoria en
contra de la resolucion anterior.

Segun el criterio del asesor legal en materia fiscal que esta gestionando este caso, existen

suficientes argumentos y pruebas de defensa contra los ajustes, por lo que se considera
que las posibilidades de éxito de la impugnacidn son probables.
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Excepto por lo anterior, conforme al mejor conocimiento de la Administracion, el Banco no
esta involucrado en litigio o reclamacion alguna, que origine un efecto adverso significativo
en su negocio, su situacion financiera o en sus resultados de operacion.

33. Covid-19

El Coronavirus se expandié en China en diciembre de 2019 y su reciente expansion global a un
gran numero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido calificado como una pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. De manera
consistente con algunos paises que han tomado medidas similares, el 16 de marzo de 2020 el Poder
Ejecutivo de Costa Rica declaro el estado de Emergencia Nacional en todo el territorio nacional
donde se establecieron una serie de medidas, entre otros aspectos, suspender lecciones en los
centros educativos, limitar el transito y circulacion de personas (salvo algunas excepciones
establecidas en el Decreto) en horarios especificos, limitacion de concentracion de personas,
suspension de espectaculos publicos y cierre de fronteras.

La Gerencia del Banco ha venido estableciendo las acciones necesarias para contener los posibles
efectos de esta crisis sanitaria y las correspondientes disposiciones tomadas por las autoridades de
salud. Dentro de las medidas tomadas estan las vinculadas con la continuidad del negocio y
seguridad de nuestros colaboradores, tales como: trabajo desde la casa, restriccion de acceso a
instalaciones a personal no autorizado y suspension de algunas actividades administrativas y
comerciales; también a nivel de negocio se han tomado medidas muy relevantes como aumentar
los niveles de liquidez con el fin de mantener politicas de moratorias y readecuacion de
operaciones de crédito para apoyar los posibles impactos de la pandemia en el flujo de caja de
nuestros clientes para aquellos sectores que han sido mas vulnerables ante esta situacion.

Dado lo reciente de estos acontecimientos y de las medidas establecidas por el Poder Ejecutivo de
Costa Rica, sobre los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones del Banco a
mediano plazo dependeran en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia en los
préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes
econdmicos impactados.

34. Eventos Posteriores

Entre la fecha de cierre del periodo auditado y la emision de este informe no se presentaron hechos
relevantes que deban informarse.

35. Aprobacion de los Estados Financieros de 2021

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, han sido aprobados para su emision por la
Administracion el 15 de febrero de 2022.

* k* *k k%
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3BID | Invest

Documento de Informacion

Corporacion Interamericana de Inversiones

La Corporacién Interamericana de Inversiones (BID Invest) tiene la intencion de emitir titulos de deuda
ocasionalmente con vencimientos y condiciones basados en las condiciones de mercado en el momento de
la venta. Los titulos de deuda podran venderse a agentes bursatiles o suscriptores, que podran revenderlos
en ofertas publicas o de otra forma; también los podra vender BID Invest directamente o a través de sus
agentes. Los términos, condiciones y otros detalles de los titulos de deuda que se ofrezcan en cualquier
momento en particular se describirdn en un prospecto y diversos documentos incorporados o
complementarios a este. Salvo indicacidbn en contrario, toda la informacion incluida en el presente
Documento de Informacion anual se presenta al 1 de marzo de 2022, y todos los montos se encuentran
expresados en dolares estadounidenses.

DISPONIBILIDAD DE LA INFORMACION

A pedido, BID Invest proporcionara copias del presente Documento de Informacion sin cargo. Las
solicitudes escritas o por correo electrénico deberan dirigirse a la sede de BID Invest en 1350 New York
Avenue, N.W., Washington, D.C. 20577, Atn.: fnatrs-funding@idbinvest.org.

El Documento de Informaciéon también se encuentra disponible en el sitio web de BID Invest en https://
www.idbinvest.org/en/investors. Los otros documentos e informacion que aparecen en el sitio web no se
incorporan a este Documento de Informaciéon como referencia.

Los receptores de este Documento de Informacién deberan conservarla para su referencia futura, ya que
cada prospecto y la informacién complementaria del Documento de Informaciéon emitidos posteriormente a
la fecha de la presente se referiran a este Documento de Informacion en relacién con la descripcion de BID
Invest y su situacion financiera hasta que se emita el siguiente Documento de Informacion.

1 de marzo de 2022
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I. Negocio

Informacion general

BID Invest es un organismo internacional establecido en 1986 de conformidad con el Convenio Constitutivo
de la Corporacion Interamericana de Inversiones (el “Convenio Constitutivo”) y comenzé a operar en 1989.
La sede de BID Invest se encuentra ubicada en Washington, D.C. y cuenta con operaciones en América
Latina y el Caribe (la “Regién”). Es una entidad legal independiente dentro del Grupo Banco Interamericano
de Desarrollo (el “Grupo BID”), que también incluye al Banco Interamericano de Desarrollo (el “BID”) y el
Fondo Multilateral de Inversiones (conocido comercialmente como “BID Lab”). BID Invest cuenta con una
estructura de gobernanza independiente que incluye, una Asamblea de Gobernadores, un Directorio
Ejecutivo1, la Administracién y el personal. BID Invest es propiedad de sus paises miembros, que incluyen 26
paises en desarrollo ubicados en la region de América Latina y el Caribe (los “Paises Miembros Regionales
en Desarrollo”) y 21 paises ubicados fuera de América Latina y el Caribe.

BID Invest tiene como finalidad promover el desarrollo econdmico de sus Paises Miembros Regionales en
Desarrollo alentando el establecimiento, la expansion y la modernizacion de empresas privadas de la Region
que no se benefician de una garantia soberana, mediante el apoyo a proyectos que buscan aumentar la
competitividad, el crecimiento econdémico inclusivo y las practicas sostenibles.

El 30 de marzo de 2015, las Asambleas de Gobernadores de BID Invest y el BID aprobaron la transferencia a
BID Invest de todas las funciones operativas y administrativas relacionadas con las actividades del BID en el
sector privado y la cartera sin garantia soberana (NSG, por sus siglas en inglés) (la “Reforma del Sector
Privado del Grupo BID”) para atender mejor a los clientes y socios de la Regién, y maximizar su impacto en
el desarrollo.

A través de sus operaciones de desarrollo, BID Invest brinda financiamiento en forma de préstamos,
garantias, titulos de deuda e inversiones de capital, ademas de movilizar financiamiento de otros inversores
a través de participaciones en préstamos, sindicacion de préstamos y otros acuerdos de cofinanciacion,
participaciones no financiadas y garantias de instrumentos de deuda. BID Invest busca financiar proyectos
que ofrecen oportunidades de inversidon rentables y promueven el desarrollo sostenible, econémico,
ambiental y social de la Region. Los objetivos de estas inversiones incluyen el mejoramiento de la
infraestructura, la facilitacion de la atenciéon de salud, la digitalizacion, las acciones respecto del cambio
climatico, la integracién regional, el incremento de la productividad y la innovacion, y la educacion, la
reduccion de la desigualdad de género, la expansién de los ecosistemas de emprendedores y el
empoderamiento de las micro, pequefias y medianas empresas (PYME's) de toda la Region. Ademas del
financiamiento, BID Invest brinda a sus clientes servicios de asesoramiento financiero y técnico, ademas de
conocimiento relacionado con las practicas lideres en material ambiental, social y de gobernanza corporativa.

En enero de 2022, Fitch Ratings confirmé la calificacion AAA de BID Invest y revisé sus perspectivas de
“negativas” a “estables”. Esta accion fue el resultado del mejor desempefio de sus activos con respecto al
desempefio esperado y la reduccion en los riesgos negativos asociados a las métricas de capitalizacién de
BID Invest. En marzo de 2021, Moody’s confirmo la calificacion Aa1 con perspectivas estables en relacion al
incumplimiento de pagos de emisores a largo plazo. Esto refleja el perfil de crédito intrinseco apuntalado por
solidas posiciones de liquidez y solvencia. En junio de 2021, Standard & Poor’s subio la calificacion de BID
Invest a AA+ con una perspectiva estable en virtud del récord consistente de BID Invest con respecto a la
ejecucion y consolidacion de su mandato ampliado y el fortalecimiento de sus capacidades operativas,
practicas de riesgo y sistemas.

Los montos presentados en la seccion de la discusion y andlisis de gestion (MD&A, por sus siglas en
inglés), los estados financieros y sus notas reflejan solamente los montos de BID Invest. Los montos
presentados bajo el titulo “Informacion operativa” de la seccion “Negocios” reflejan la cartera
combinada de BID Invest y las actividades NSG del BID.

' “Directorio Ejecutivo” se refiere a los Directorios Ejecutivos del BID y de BID Invest a menos que se mencione explicitamente en
contrario.



Operaciones de desarrollo

Estrategia

El primer componente del marco estratégico de BID Invest es la Vision Renovada, que sustenta la Reforma
del Sector Privado del Grupo BID y refleja el mandato a largo plazo de la Asamblea de Gobernadores de BID
Invest de maximizar el impacto en el desarrollo y otorgar a los clientes de la Regién acceso al financiamiento,
conocimientos técnicos y experiencia sectorial dentro de un marco de sostenibilidad.

El segundo componente del marco estratégico de BID Invest es la Estrategia Institucional del Grupo BID, que
se centra las prioridades estratégicas de BID Invest en areas en las que el sector privado demuestra
potencial para la realizacion de aportes importantes a las metas del Grupo BID. Estos incluyen los desafios
de desarrollo relacionados con la productividad e innovacion, y la integracién econdémica, las cuestiones
transversales de igualdad de género, inclusion y diversidad, ademas de las estrategias de mitigacion y
adaptacion relacionadas con el cambio climatico y la sostenibilidad ambiental. A través de la Actualizacion de
la Estrategia Institucional (UIS, por sus siglas en inglés) de 2019 se agregaron la tecnologia e innovacion y la
movilizacion de recursos a las prioridades estratégicas de BID Invest. La Estrategia Institucional del Grupo
BID, junto con las Estrategias de Pais que articulan el trabajo del Grupo BID en cada uno de sus paises
miembros prestatarios, amplia la definicion de la visién del Grupo y guia sus acciones. La implementacion de
la estrategia institucional del Grupo BID se monitorea a través del Marco de Resultados Corporativos? (CRF ,
por sus siglas en inglés), que establece metas institucionales que se conectan directamente con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas® (ODS).

Durante la reunién virtual organizada por Barranquilla, Colombia, en marzo de 2021, las Asambleas de
Gobernadores del BID y BID Invest reafirmaron su compromiso con el rol critico del Grupo BID de promover
el desarrollo social y econémico sostenible y la reduccién de la pobreza y la desigualdad en toda la Region, y
aprobaron una resolucién autorizando el trabajo analitico necesario para informar la consideracion continua
de las Asambleas de Gobernadores sobre los desafios de la Region, el papel del Grupo BID en la Region, y
la estructura institucional 6ptima para el Grupo BID. La Administracion presentdé a las Asambleas de
Gobernadores los asuntos prioritarios de la “Vision 2025”. Estos asuntos delinean las prioridades del Grupo
BID respecto del avance de la implementacion de la UIS para el periodo 2021-2025, y responden a los
desafios a los que se enfrenta y continuara enfrentandose la Region en los préximos afios, ademas de
representar un camino de salida de la pandemia de COVID-19 con resiliencia y un crecimiento mas
sostenible.

Dada la crisis de cambio climatico que enfrenta la Region, la resolucion exige que el trabajo analitico explore
la mejor manera de alinearse con el Acuerdo de Paris. Evaluar la alineacion del Grupo BID sera clave para
evitar actividades que puedan dificultar la transicion a emisiones cero netas. La alineacion de las operaciones
también mejorara la gestion de la exposicion financiera relacionada con el clima de las carteras de BID
Invest. Ademas del esfuerzo de alineacion, BID Invest se compromete a evaluar el riesgo climatico y de
desastres en todas sus operaciones de riesgo moderado y alto para el afio 2023.

El marco estratégico de BID Invest se implementa mediante su Plan de Negocios. El Plan de Negocios se
actualiza cada tres afios y establece las areas de enfoque y los indicadores de desempefio acordes con la
Vision Renovada y la UIS. En diciembre de 2019, el Directorio Ejecutivo aprobd el Plan de Negocios
2020-2022 de BID Invest y establecio un claro marco estratégico como guia de trabajo durante los siguientes
tres arios.

Ademas del Plan de Negocios, anualmente, BID Invest prepara una actualizacion del plan de negocios para
validar las prioridades institucionales, presentar las proyecciones financieras y confirmar el plan de
operaciones, los parametros de riesgos y la autorizacion de fondos del afio siguiente. En diciembre de 2021,
el Directorio Ejecutivo de BID Invest aprobo la Actualizacion del Plan de Negocios 2022 (la ultima del ciclo del
Plan de Negocios de 2020-2022) y el Presupuesto Administrativo y de Capital para 2022. El Plan de
Negocios se centra en el crecimiento inteligente, el conocimiento y la innovacion, las sinergias y define cinco
indicadores centrales rectores de la actividad de BID Invest: (i) paises pequefos y vulnerables, (ii) paises
pequenos e insulares, (iii) PYMEs, (iv) cambio climatico y (v) género y diversidad. Los planes de accién y las

2 El Marco de Resultados Corporativos (CRF) de BID Invest se encuentra disponible en https://crf.iadb.org/en
3 Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) se encuentran disponibles en https://crf.iadb.org/en/sdgs?institution=idbgroup
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hojas de ruta, que sirven para implementar objetivos estratégicos especificos en el Plan de Negocios,
también forman parte del marco estratégico. En agosto de 2021, el Directorio aprobd la Hoja de Ruta de
Pobreza y Vulnerabilidad, que busca profundizar el impacto de BID Invest a través de proyectos que
benefician directamente a las poblaciones pobres y vulnerables.

A pesar de los desafios de responder a la pandemia de COVID-19 y adaptarse al teletrabajo, BID Invest
realizé importantes avances en la implementacién de los pilares del Plan de Negocios 2020-2022 y asi ubico
a la institucién en una posicion que le permita alcanzar los objetivos principales durante 2022. Después de
una fuerte respuesta contraciclica a la pandemia de COVID-19 en 2020 y 2021, el Plan de Operaciones de
2022 de BID Invest incluido en el Plan de Negocios prevé el regreso a su trayectoria precrisis. A fin de tratar
esta cuestion, la proposicion de valor de BID Invest a los clientes y socios continuard complementando una
oferta de servicios financieros innovadora con un fuerte marco de gestion de los riesgos financieros y no
financieros, ademas de un enfoque estratégico de los servicios de asesoramiento. En 2022, BID Invest se
centrara en completar los proyectos clave que le permitirdn escalar sus operaciones y dedicarse a las
demandas cada vez mas complejas de los clientes. BID Invest también continuard implementando su Marco
de Gestion de Impacto integral, apoyado en tres pilares que fueron un elemento esencial de la Vision
Renovada: selectividad estratégica, impacto en el desarrollo y enfoque sistémico.

+ La selectividad estratégica le permite a BID Invest llevar las inversiones relacionadas con el
desarrollo hacia: (i) areas en cada sector y pais que presenten las mayores brechas de desarrollo y
(i) areas estratégicas clave prioritarias segun la Estrategia Institucional.

+ El impacto en el desarrollo prioriza el impacto en el desarrollo de cada inversion relacionada con
este y asegura un enfoque riguroso para la seleccion y estructuracion de las operaciones, y la
gestion y evaluacion de los resultados.

» El enfoque sistémico optimiza el uso de los limitados recursos de BID Invest centrandose en las
inversiones relacionadas con el desarrollo que tengan el potencial de transformar los mercados o
sectores a través del efecto demostracion, los lazos de mercado o los conocimientos y la innovacion,
ademas de aquellos con una fuerte capacidad de movilizacién de recursos.

Marco de gestion de impacto

El Marco de Gestién de Impacto® es una serie integral de herramientas y practicas que cubren el ciclo de vida
completo de la inversion relacionada con el desarrollo. Le permite a BID Invest construir, medir y gestionar
una cartera de inversiones sostenibles desde un punto de vista financiero que maximicen el impacto en el
desarrollo y contribuyan a alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en la Regién. El Marco de
Gestion de Impacto de BID Invest se encuentra totalmente alineado con las iniciativas mundiales, como los
Principios Operativos para la Gestion de Impacto firmados por BID Invest y de cuya Junta Asesora forma
parte.

El Marco de Gestién de Impacto busca alcanzar tres objetivos clave:
*  Construir, medir y gestionar una cartera para el impacto

* Asegurar el aprendizaje a partir de la experiencia operativa y la generacion y divulgacion de
conocimiento

* Asegurar la entrega de informes oportunos y transparentes sobre el impacto en el desarrollo a
nuestras partes interesadas

* Para mas informacién sobre el Marco de Gestién de Impacto de BID Invest, ingresar a www.idbinvest.org/impact.
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Figura 1. El Marco de Gestion de Impacto en el ciclo de inversiones relacionadas con el desarrollo.
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DELTA = Sistema de Aprendizaje, Seguimiento y Evaluacion de la Efectividad en el Desarrollo
FCR = Calificacion de la Contribucién Financiera

ASR = Informe Anual de Supervision

XSR = Informe Ampliado de Supervision

El = Evaluaciones de Impacto

DEO = Panorama de la Efectividad en el Desarrollo

DEA = Sistema de Analitica sobre Efectividad en el Desarrollo

A continuacién se incluye una breve descripcidon de las herramientas que forman el Marco de Gestién de
Impacto en todo el ciclo de vida de la inversion relacionada con el desarrollo:

1. Seleccion de los clientes e inversiones relacionadas con el desarrollo adecuados

La Tarjeta de Puntaje de Selectividad Estratégica es una herramienta de selectividad utilizada para identificar
las prioridades de inversion del sector privado de cada pais por sector, que permite a BID Invest sefialar las
areas que presentan las mayores brechas de desarrollo. Esta herramienta ayuda a guiar la seleccion de
proyectos y la asignacion de recursos de acuerdo con los objetivos corporativos y el apetito de desarrollo de
BID Invest, incluido el enfoque en los cinco indicadores institucionales principales: economias pequefias y
vulnerables, paises pequefios e insulares, PYMEs, cambio climatico e igualdad de género, inclusion y
diversidad.

2. Medicion del impacto potencial y disefio de inversiones relacionadas con el desarrollo para obtener
resultados

La herramienta de aprendizaje, seguimiento y evaluacién de la efectividad en el desarrollo (DELTA, por sus
siglas en inglés) es un sistema de calificacion del impacto riguroso y basado en la evidencia que evalia el
impacto esperado de cada inversion y realiza el seguimiento de los resultados logrados a lo largo del tiempo.
Existen cuatro elementos contemplados en el puntaje DELTA calculado para cada inversién: (i) una
aproximacion de la tasa de retorno econdémica y social; (ii) un analisis de las partes interesadas para
asegurar que se consideren los efectos mas importantes y directos; (iii) una evaluacion de sostenibilidad para
asegurar que el proyecto sea sostenible desde un punto de vista financiero y cumpla con los requisitos
ambientales, sociales y de gobernanza, y (iv) una evaluacién adicional a fin de asegurar que BID Invest
brinde financiamiento mas alla de aquel que se encuentra disponible en el mercado sin desplazar a otras



partes, y cuando resulte necesario, ofrezca servicios de asesoramiento o conocimientos para fortalecer las
inversiones y aumentar la capacidad de los clientes en relacién con la sostenibilidad a largo plazo.

El puntaje DELTA constituye un factor clave para la toma de decisiones en el enfoque de cartera de BID
Invest, junto con la Calificacion de la Contribucion Financiera, que evalta el aporte de cada inversion
relacionada con el desarrollo a la sostenibilidad financiera a largo plazo de BID Invest sobre la base del
retorno al capital ajustado por riesgo (RAROC, por sus siglas en inglés). Las inversiones propuestas deben
cumplir ciertos umbrales de calificacion financiera y de impacto para poder avanzar, con requisitos de
contribuciones financieras decrecientes a fin de lograr inversiones relacionadas con el desarrollo de alto
impacto. De esta forma, BID Invest puede construir y gestionar una cartera que maximice el impacto en el
desarrollo mientras mantiene la sostenibilidad financiera.

3. Gestion, evaluacion e informacion del impacto de la cartera
Monitoreo

La evaluacién de impacto DELTA ex-ante es una de una serie de evaluaciones. Cada inversion relacionada
con el desarrollo incluye una matriz de resultados que delinea los indicadores clave y objetivos que deben
medirse, ademas de un plan de monitoreo y evaluacion que especifique la frecuencia, los métodos, las
fuentes y las responsabilidades para la recoleccion y el analisis de datos. Como parte del ejercicio de
supervision anual que integra el desempefio tanto financiero como del impacto, el puntaje del proyecto
DELTA se actualiza con el fin de reflejar el avance actual para lograr las metas de impacto establecidas en la
matriz de resultados. Los cambios de los puntajes DELTA se toman en consideracion en el seguimiento
general del avance a nivel de la cartera para lograr resultados de desarrollo. Cada inversion relacionada con
el desarrollo de la cartera se clasifica de acuerdo con su desempefio, lo que le permite a BID Invest
identificar a los clientes que pudieran precisar apoyo adicional para alcanzar los objetivos de desarrollo. De
manera similar, las contribuciones de los ODS de cada inversion relacionada con el desarrollo bajo
supervision se actualizan anualmente.

Evaluacion e informacion

BID Invest lleva adelante una autoevaluacion final obligatoria por cada inversion relacionada con el desarrollo
de la cartera. Esta evaluacion compara el impacto esperado de cada inversion relacionada con el desarrollo
con el real a través de una evaluacion sistematica de su pertinencia, eficiencia, efectividad y sostenibilidad, y
también captura las principales lecciones aprendidas. La calificacion de desempefio final de cada evaluacion
es validada por la Oficina de Evaluacion y Supervision independiente del Grupo BID. Los resultados de
desempefio totales se publican anualmente en el Panorama de Efectividad en el Desarrollo (DEO, por sus
siglas en inglés) del Grupo BID y se informan al Directorio Ejecutivo.

4. Generacion y circulaciéon de conocimientos accionables

A fin de ampliar la base de la evidencia del impacto, BID Invest selecciona algunas inversiones para obtener
evaluaciones mas profundas. Al generar y compartir evidencia causal mas rigurosa sobre las lecciones
aprendidas a partir de sus inversiones, BID Invest puede ayudar a impulsar la efectividad del sector de la
inversion de impacto mas amplio mientras continta creciendo. En otros casos, BID Invest trabaja con clientes
en las etapas tempranas de la inversion para someter a prueba si un producto, servicio o enfoque innovador
con impacto en el desarrollo resulta efectivo antes de desarrollarlo. BID Invest también ofrece apoyo a
medida para que los clientes puedan construir su capacidad de medir, gestionar e informar el impacto
ambiental y social de sus operaciones.

BID Invest publica los resultados de sus evaluaciones de impacto, analisis de brechas de conocimiento
sectoriales y otros estudios en la serie de notas técnicas revisadas por pares Development through the
Private Sector. Los resultados del estudio se refinan aun mas a través de resiumenes concisos de dos
paginas (DeBriefs) y blogs (Negocios Sostenibles). Ademas, el impacto de las operaciones y los resultados
alineados con los ODS se publican anualmente en el DEO del Grupo BID.

5. Aplicacion de los conocimientos operativos

BID Invest emplea diversas herramientas para capturar y aplicar los datos operativos con el fin de crear
ciclos de aprendizaje continuos. La plataforma de Analisis de Efectividad en el Desarrollo (DEA, por sus
siglas en inglés) brinda una visualizacién de los datos de impacto y resultados para ayudarle a BID Invest a



analizar la evolucion de la cartera. Los tableros de mando de las etapas de aprobacién y supervision de las
inversiones le ofrecen a la Administraciéon datos en tiempo real para una toma de decisiones informada.
Existen tableros de mando adicionales que capturan las contribuciones de la cartera a los ODS. La DEA
también incluye un repositorio de lecciones aprendidas a partir de las operaciones completadas, que
muestran qué proyectos fueron exitosos o fallaron a la hora de cumplir sus objetivos y por qué. Este
aprendizaje luego alimenta las nuevas operaciones con la ayuda de un asistente virtual que automaticamente
encuentra coincidencias entre las lecciones pertinentes para las nuevas inversiones del canal.

Ciclo de inversiones relacionadas con el desarrollo

El ciclo de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest esta formado por dos fases: (i) la fase de
originacion, que comienza con la originacién y el involucramiento con el cliente y luego continua con la ruta
para la aprobacion de la operacion, el cierre, el compromiso y el primer desembolso y (ii) la fase de
supervision, que implica la supervision del cliente y, de resultar aplicable, la recuperacion, y concluye con la
evaluacion posterior después del vencimiento financiero.

Figura 2. Ciclo de inversiones relacionadas con el desarrollo.
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La fase de originacion incluye; la originacion, el involucramiento con el cliente, la ruta a la aprobacion y las
etapas de cierre y primer desembolso. Las etapas de originacién e involucramiento con el cliente implican la
identificacion de los clientes y proyectos elegibles. Esta identificacién es coherente con la Tarjeta de Puntaje
de Selectividad Estratégica de BID Invest, que le permite dirigir la originacion hacia las areas de prioridad de
desarrollo identificadas a través del proceso de estrategia de pais, ademas de otras prioridades corporativas.

En la ruta a la aprobacién, el equipo de inversion relacionada con el desarrollo, que incluye a oficiales de
inversion, analistas de crédito, expertos en efectividad del desarrollo, expertos en sostenibilidad ambiental y
social y abogados, realiza la debida diligencia, la estructuracion, la evaluacién del impacto utilizando el
sistema de calificacion del impacto DELTA y el analisis del riesgo independiente en preparacién para la
aprobacion de la inversion relacionada con el desarrollo. El Directorio Ejecutivo aprueba cada inversion
relacionada con el desarrollo con ciertas excepciones en las que esta autoridad se deleg6 a la gerencia.

Después de la aprobacion, el equipo de inversiones relacionadas con el desarrollo pasa a la etapa de cierre,
en la que ocurre la firma de los documentos financieros. La fase de originacion termina con el primer
desembolso de la inversion relacionada con el desarrollo, que esta sujeta al cumplimiento de las condiciones
establecidas en los documentos financieros.



Fase de supervision

La fase de supervision incluye las etapas de supervision y recuperacion, y la evaluacion ex-post. Durante la
etapa de supervision, BID Invest realiza el seguimiento cercano de los proyectos con el fin de identificar los
hechos y circunstancias que pudieran afectar adversamente el desempefio e implementa acciones
correctivas de manera proactiva. La supervision de las inversiones relacionadas con el desarrollo también
incluye el seguimiento del cumplimiento de las clausulas financieras, los requisitos ambientales, sociales y de
gobernanza, ademas del avance para lograr los resultados de desarrollo proyectados.

Una fuerte presencia en la Region le permite a BID Invest supervisar de cerca el desempefio de las
inversiones relacionadas con el desarrollo a través de visitas al emplazamiento. Las revisiones trimestrales
de cartera por parte del Comité de Supervision de Cartera aseguran la supervision permanente de la cartera
de BID Invest e incluyen conversaciones profundas sobre la exposicion del pais y el sector, los activos en
dificultades, y la evolucion del sector y el pais.

Al vencimiento o en el momento de la disposicidon de cada inversion relacionada con el desarrollo, BID Invest
realiza la evaluacion final. Esta evaluacién compara el impacto esperado de cada inversion relacionada con
el desarrollo con el real a través de una evaluacion sistematica de su pertinencia, eficiencia, efectividad y
sostenibilidad, y también captura las principales lecciones aprendidas. La calificacion de desempefio final de
cada evaluacion es evaluada por la Oficina de Evaluacion y Supervision independiente del Grupo BID vy los
resultados totales se publican anualmente en el DEO.

Estructura organizacional de la funcidén de originacion

La funcion de originacion de BID Invest para sus inversiones relacionadas con el desarrollo se organiza por
sector de la siguiente forma:

Infraestructura y energia

Esta division de sector se organiza en regiones geograficas que cubren: (i) México, América Central y el
Caribe, (ii) Paises Andinos y (iii) Cono Sur, y se centra en cuatro sectores clave: energia, infraestructura
social, transporte, y agua y saneamiento.

Intermediarios financieros

Esta division de sector se organiza en regiones geograficas que cubren: (i) México y América Central, (ii) el
Caribe, (iii) Paises Andinos y (iii) Cono Sur, y se centra en dos sectores clave: (i) instituciones financieras y
(i) fondos de inversion con el énfasis en la inclusion financiera, entre otros.

Empresas

Esta division de sector se centra en cuatro sectores clave que cubren la Regién: (i) agronegocios, (ii)
fabricacion, (iii) telecomunicaciones, medios y tecnologia, y (iv) turismo.

Ademas de la funcién de originacion, BID Invest cuenta con una funciéon de gestién de cartera para
supervisar la ejecucion de la inversion y una funcion de productos y servicios de inversion para desarrollar y
ofrecer una gama de soluciones a los clientes.

Productos y servicios de inversion

De manera a satisfacer las demandas en constante evolucion del sector privado de la Region, BID Invest
ofrece una amplia gama de productos y servicios financieros a sus clientes. Ademas, a fin de amplificar el
impacto en la Region, BID Invest brinda una amplia gama de soluciones, incluidos financiamiento combinado
y movilizacion de capital de terceros.

Préstamos

BID Invest ofrece préstamos a tasas de mercado, en ddélares de los Estados Unidos o moneda local
seleccionada, con plazos acordes a los objetivos del cliente y condiciones flexibles que se adaptan a los
requerimientos de la inversion o las necesidades del cliente.
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Titulos de deuda

BID Invest subscribe bonos a largo y corto plazo, ademas de otros titulos de deuda emitidos por los clientes.
En los afos recientes, BID Invest llegé a tener una fuerte posicion de mercado en la asistencia a los clientes
emisores de bonos tematicos (por ejemplo, verdes, sociales y sostenibles).

Garantias

BID Invest emite garantias en virtud de diversas estructuras que les permiten a sus clientes financiar sus
proyectos financieros, obtener acceso al financiamiento del comercio o a los mercados de capitales, ademas
de optimizar el capital de trabajo de sus cadenas de abastecimiento. BID Invest también ofrece lineas de
crédito de riesgo compartido o acuerdos para compartir las pérdidas, los cuales permiten a nuestros clientes
reducir los riesgos vy, a la vez, expandir sus lineas de productos y servicios.

Financiamiento intermedio y de capital

BID Invest ofrece inversiones intermedias y de capital que ayudan a las empresas a expandir sus
operaciones. Las inversiones intermedias y de capital de BID Invest pueden incluir préstamos con
caracteristicas de conversion o participacién en las ganancias, préstamos subordinados, préstamos de pago
en especie, acciones preferidas u ordinarias, y participaciones en sociedades de responsabilidad limitada u
otras entidades similares. Ademas, a través de la participacion en el Directorio de las sociedades
participadas y a través de mandatos de asesoramiento, BID Invest puede agregar valor a dichas sociedades
particularmente al fortalecer las normas ambientales, sociales y de gobernanza e incorporar inversores
adicionales.

Financiamiento de la cadena de abastecimiento y el comercio

Los productos relacionados con la cadena de abastecimiento de BID Invest atienden las necesidades de
compradores y vendedores de la Regidon con un conjunto de soluciones financieras eficientes, confiables e
integrales para cada etapa de la cadena de valor del cliente, apoyando sus actividades de comercio local e
internacional. La oferta de productos incluye financiamiento de cuentas a pagar (factoraje inverso) y cobrar
(factoraje), financiamiento de preexportacion, financiamiento de importaciones y exportaciones, cartas de
crédito stand-by y lineas de liquidez de capital de trabajo para comercio.

Adicionalmente, a través de su Programa de Facilitacion al Comercio Exterior, BID Invest promueve el
comercio internacional mediante dos productos principales: (i) garantias de crédito emitidas a favor de los
bancos confirmadores para cubrir los riesgos comerciales y politicos que asumen al aceptar los instrumentos
comerciales elegibles emitidos por bancos emisores de la Region y (ii) préstamos a prestatarios de la Region
para financiar su cartera de comercio internacional, para lo cual BID Invest también puede movilizar capital
de terceros.

Financiamiento combinado

El financiamiento combinado se refiere al uso de financiamiento concesional para inversiones relacionadas
con el desarrollo de alto impacto en las que los riesgos son demasiado altos para el financiamiento comercial
solamente. El producto ofrece flexibilidad financiera, ya que permite diversos tipos de intervenciones que van
desde subvenciones por desempeio a instrumentos de mitigacién de riesgo, deuda y capital. BID Invest
también ofrece asesoramiento y soluciones de gestion de las inversiones a los proveedores y receptores de
financiamiento concesional y constituye el canal principal de recursos concesionales de la Region.
Movilizacién

BID Invest cuenta con amplia experiencia en conectar a los clientes e inversores de manera adecuada para
sus diferentes horizontes de tiempo, prioridades del sector, apetitos de riesgo y expectativas de retornos. BID
Invest trabaja con diversos actores del mercado —bancos comerciales internacionales, bancos comerciales
regionales, inversores institucionales, como compafias de seguros y fondos de pensiones, inversores de
impacto y fondos soberanos— para movilizar financiamiento en forma de participaciones en préstamos,
acuerdos de cofinanciamiento (préstamos paralelos, inversiones de capital y emisiones en mercados de
capitales), participaciones no financiadas (seguro de crédito adquirido y participaciones en los riesgos no
financiadas) y garantias de instrumentos de riesgo. BID Invest también puede estructurar sus operaciones de
manera de incluir bonos B dirigidos a los inversores institucionales. A través de sus esfuerzos de
movilizacion, BID Invest puede ofrecerles a los clientes acceso a paquetes de financiamiento mas amplios.
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Activos bajo administracion

BID Invest origina nuevas inversiones en el sector privado y supervisa toda la cartera de inversiones del
sector privado y actividades de NSG para el Grupo BID. El total de activos bajo administracion incluye todas
las inversiones relacionadas con el desarrollo del sector privado y las actividades del Grupo BID, que incluye
fondos de donantes administrados por BID Invest y el BID.

Aspectos destacados de las operaciones

Los montos que se presentan en esta seccion reflejan la cartera combinada de BID Invest y las actividades
de NSG del BID, donde asi se indica.

Compromisos combinados

El compromiso ocurre, en general, cuando el cliente y BID Invest han firmado la documentacion legal. En el
ejercicio 2021, los compromisos combinados alcanzaron los $6,3 mil millones a comparacion de los $6,2 mil
millones del ejercicio 2020.

Movilizacion
De acuerdo con el concepto descrito en la seccién “Productos y servicios de inversion” anterior, la tabla 1

presenta la movilizacion total de BID Invest por el periodo comparable que, en el ejercicio 2021, en
condiciones de mercado dificiles, alcanzo $3,0 mil millones, cifra récord por segundo afio consecutivo.

Tabla 1. Movilizacién (en miles de US$).

Periodo finalizado el 31 de diciembre

2021 2020
Movilizacion
Participaciones en préstamos $ 1.025.227 $ 754.864
Acuerdos de cofinanciacion 1.423.226 846.625
Participaciones no financiadas 523.950 702.513
Total movilizacion $ 2.972.403 $ 2.304.002

Activos bajo administracion

Las inversiones relacionadas con el desarrollo del sector privado y las actividades de NSG del Grupo BID
para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presentan en la tabla 2.

Tabla 2. Activos bajo administracion (en miles de US$).

Periodo finalizado el 31 de diciembre

2021 2020

Cartera relacionada con el desarrollo de BID Invest (" $ 5711874 $ 4.473.628
Cartera NSG relacionada con el desarrollo del BID " 5.143.334 5.768.282
Cartera de fondos de donantes del sector privado del Grupo BID ") 896.277 774.549
Acuerdos de participacion administrados por BID Invest® 3.141.705 2.614.270
Compromisos no desembolsados totales del sector privado de BID

Invest y el NSG del BID. 2.584.130 2.149.119
Total activos bajo administracion $ 17.477.320 $ 15.779.848

™ Incluye préstamos, garantias y titulos deuda relacionados con el desarrollo, e inversiones de capital al costo.
@ Incluye préstamos B y bonos B.

Soluciones no financieras

La proposicién de valor de BID Invest es ofrecer una combinacién de soluciones financieras y no financieras
a sus clientes. Las soluciones no financieras incluyen servicios de asesoramiento, conocimiento y desarrollo
de capacidades.
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Cambio climatico

BID Invest promueve soluciones inteligentes para empresas sostenibles ayudando a los clientes a
implementar estrategias de mitigacion e incrementar su resiliencia a través de medidas de adaptacién. BID
Invest trabaja con los clientes de diversos sectores de la Region para desarrollar y repensar su estrategia,
maximizar la nueva tecnologia climatica e identificar los riesgos climaticos presentes y futuros.

Género, diversidad e inclusion

BID Invest trabaja con sus clientes para reducir las brechas de género, diversidad e inclusién, y buscar
nuevas oportunidades de negocios. BID Invest brinda apoyo a los clientes en su estrategia de capital
humano para atraer y retener a los mejores talentos; también los asesora sobre su estrategia de mercado a
fin de identificar las posibles oportunidades y segmentos tanto en relacion con su base de clientes como a lo
largo de toda su cadena de valor.

Micro, pequefias y medianas empresas, y practicas de negocios sostenibles

BID Invest trabaja con sus clientes para incrementar el acceso al financiamiento, los productos y servicios de
las poblaciones desatendidas e integrar mejor a las PYMEs en todas las cadenas de valor de la Region
mediante el apoyo a sus practicas de sostenibilidad y crecimiento. Ademas, BID Invest también apoya a los
clientes en su entendimiento y adopcidn de soluciones innovadoras y transformadoras, como la transicién a
una economia circular.

Asociaciones publico-privadas (APP)

La solucién de BID Invest para apoyar el desarrollo de las APP se basa en su experiencia y liderazgo en el
financiamiento de este tipo de proyectos y el desarrollo de infraestructura sostenible para mejorar las
posibilidades de éxito de las APP de la Regién. BID Invest brinda asesoramiento sobre el disefio y la
implementacion de procesos de licitacion rentables, incluida la estructura financiera, legal y socioambiental
de los documentos de la licitacidn y los contratos de las APP. Ademas, brinda su apoyo durante el proceso de
licitacion, la definicion de los adjudicatarios y el desarrollo e implementacion de la promocion de licitaciones a
nivel mundial. Ademas, para el sector privado, BID Invest asiste en la presentacion de iniciativas privadas
que buscan crear proyectos con impacto en el desarrollo y la movilizacion de capital privado.

Origen de los fondos

BID Invest financia sus operaciones mediante capital y deuda, principalmente emisiones de bonos en
mercados de capitales.

Capital

Desde sus inicios, BID Invest recibié dos aumentos generales de capital (AGC): AGC-I, aprobado en 1999, y
AGC-Il, aprobado en 2015. El plan de capitalizacion de BID Invest incluye el capital que aportaran los
accionistas de BID Invest, ademas de los aportes de capital que se financiaran mediante distribuciones de
ganancias por parte del BID en nombre de sus accionistas, realizadas en virtud de la AGC-Il de BID Invest.
Se espera que estas transferencias de ganancias ocurran en el periodo 2018-2025 por un monto total de
$725 millones. Las transferencias son condicionales a la aprobacion anual por parte de la Asamblea de
Gobernadores del BID, que considera el continuo mantenimiento de la calificacion crediticia del BID como
triple A en moneda extranjera a largo plazo, entre otras politicas financieras del BID.

Bajo la AGC-II, los accionistas de BID Invest realizaron pagos de capital por $1.165,9 millones, siendo que el
resto de los pagos vencen en octubre de 2022. Por otra parte, BID Invest recibi6 distribuciones de ganancias
por $356,5 millones y se espera que el resto de las cuotas de capital se completen para 2025. Ademas, el
BID tiene la intencién de enviar para la aprobacién de la Asamblea de Gobernadores que se realizara en
marzo de 2022, una propuesta de distribucion de $150 millones a los accionistas del BID por un aporte
simultaneo a BID Invest en su nombre. La regularidad de los aportes de capital de los accionistas es una
clara sefal de la fortaleza del apoyo de los accionistas a la misién y la capacidad de BID Invest de responder
y generar resultados de alto impacto.
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Empréstitos

En virtud de su Convenio Constitutivo, BID Invest puede tomar empréstitos siempre que su apalancamiento,
medido como el coeficiente entre el monto total de empréstitos pendientes mas las garantias otorgadas por
BID Invest sobre la suma de su capital suscrito, superavit ganado y reservas no exceda las tres veces. Al 31
de diciembre de 2021, el coeficiente de apalancamiento fue de 1,92 (1,90 al 31 de diciembre de 2020).

La fuente principal de fondos de BID Invest es la emision de titulos de deuda en mercados internacionales de
capital y diversifica sus fuentes de financiamiento tomando empréstitos en diferentes monedas, productos y
vencimientos mientras mantiene una linea de crédito pequefia con el BID.

En 2021, los nuevos empréstitos de BID Invest ascendieron a $1.634,5 millones ($2.302,5 millones para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020). Los nuevos empréstitos estuvieron denominados en 5
monedas: ddélares australianos, reales brasilefios, pesos colombianos, pesos mexicanos y doélares de los
Estados Unidos, y sus vencimientos contractuales finales iban de 3 a 19 afios. Los vencimientos reales
pueden diferir de los contractuales, ya que es posible que existan caracteristicas de rescate y pago

anticipado incluidas en ciertos préstamos de BID Invest.

En 2021, BID Invest lanzé el Marco de Deuda Sostenible alineado con los Principios de Bonos Verdes y los
Principios de Bonos Sociales publicados por la International Capital Markets Association (ICMA), que le
permite emitir instrumentos de deuda de sostenibilidad, sociales y verdes. Vigeo Eiris, una empresa
perteneciente a las soluciones ambientales, sociales y de gobernanza de Moody’s, brindé una Segunda
Opinion sobre el Marco de Deuda Sostenible confirmando su alineamiento con los Principios de Bonos
Verdes y los Principios de Bonos Sociales, y ademas, le otorgd el puntaje mas alto por su contribucion a la
sostenibilidad.

BID Invest ejecutd su primer programa de financiamiento en virtud del Marco de Deuda Sostenible en 2021.
El programa consistié en seis emisiones de bonos, incluidos (i) un bono de sostenibilidad, (ii) tres bonos
verdes y (iii) dos bonos sociales. BID Invest continué ampliando sus fuentes de financiamiento durante 2021
a través del establecimiento de (i) el Programa de Deuda Global y (ii) el Programa de Emision de Deuda
Australiana.

Ocasionalmente, BID Invest participa en swaps de divisas y tasas de interés para convertir los beneficios de
las operaciones de empréstito, mayormente en obligaciones con tasas de interés variables en délares de los
Estados Unidos. Al 31 de diciembre de 2021, BID Invest registré cuentas a pagar brutas de derivados de
tasas de interés relacionadas con empréstitos por $2.900,0 millones y cuentas a pagar brutas por derivados
de divisas relacionados con empréstitos por $475,6 millones ($2.000,0 millones y $99,2 millones,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020). Considerando el efecto de estos derivados relacionados con
empréstitos, 73% de los empréstitos de BID Invest fueron obligaciones a tasa variable denominadas en
dolares de los Estados Unidos al 31 de diciembre de 2021 (73% al 31 de diciembre de 2020).

BID Invest también retine fondos en moneda local para brindar financiamiento en moneda local a sus clientes
y promover el desarrollo de los mercados de capitales locales. Los beneficios de tales empréstitos no
desembolsados a los clientes se invierten en primera instancia en titulos con la mas alta calidad crediticia y
liquidez en la moneda de las emisiones.

Pandemia de Covid-19

En 2021, la Regién comenz6 una lenta recuperacién de la crisis mundial causada por la pandemia de
COVID-19, obstaculizada por el acceso limitado a las vacunas y la permanente incertidumbre econémica. A
la luz de esta incertidumbre, un gran numero de empresas retrasaron sus decisiones de inversion y las
instituciones financieras conservaron una alta liquidez. A pesar de las dificiles condiciones de mercado, BID
Invest demostré su capacidad para originar operaciones de calidad en escala a fin de satisfacer la demanda
de la Region de inversiones privadas centradas en el impacto en el desarrollo dentro del marco de la
sostenibilidad financiera a largo plazo y la infraestructura institucional necesaria para darle soporte a un
mayor crecimiento.

A medida que se fue desarrollando la pandemia de COVID-19, el Directorio Ejecutivo de BID Invest aprob¢ la
Respuesta Operativa al COVID-19 de la Administracion en abril de 2020 y la Actualizacion del Plan de
Operaciones de 2021 en marzo de 2021. El objetivo fue financiar las intervenciones que alivian las
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limitaciones en materia de salud, mantener los puestos de trabajo, restaurar las cadenas de abastecimiento y
sostener las fuentes de ingresos, en especial para las PYMEs.

Durante 2021, la Administracion se centré en dar una respuesta contraciclica a la Region. Al cierre del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, BID Invest cumplié las metas operativas definidas en su
Actualizacion del Plan de Negocios de 2022 en condiciones de mercado dificiles.

El camino hacia un mundo post COVID sigue siendo incierto. Aunque comienzan a aparecer signos de
recuperacion econdémica, nos enfrentamos a importantes desafios a futuro. La implementacién de campanas
de vacunacion y el retorno al crecimiento son signos positivos para la Regiéon. No obstante, se espera que la
linea de tiempo para lograr la inmunidad de rebafio sea mas prolongada que en las economias
desarrolladas. Mientras se encaran las consecuencias de la pandemia de COVID-19, resulta imperioso

planificar y prepararse para la proxima etapa. A medida que retorne la actividad econémica, BID Invest
incrementara su foco en operaciones que sustenten la recuperacion y contribuyan al crecimiento sostenido.
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Il. Discusién y Analisis de la Administracion

La siguiente informacion es la discusion y el andlisis de la Administracion sobre la situacion patrimonial y los
resultados de las operaciones (MD&A, por sus siglas en inglés) de BID Invest para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021. El MD&A se complementa y califica con informacién adicional y los estados
financieros, que se presentan en otra parte de este Documento de Informacién y debe leerse en conjunto con
los estados financieros y sus notas. Ademas, el MD&A contiene informacién a futuro que puede identificarse
por términos como “considera”, “espera”, ‘tiene la intencién” u otros términos de similar significado. Tales
afirmaciones implican un conjunto de presunciones y estimaciones basadas en las expectativas actuales,
que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Por lo tanto, los resultados futuros reales podrian diferir
significativamente de los anticipados en la actualidad. BID Invest no asume obligacién alguna de actualizar
las afirmaciones sobre el futuro.

Aspectos financieros destacados

Resultados financieros destacados

La siguiente informacién se basa en la informacién detallada que aparece en el Documento de Informacion y
debe leerse junto con ella.

Tabla 3. Resultados Financieros Relevantes (expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos, USD,
US$, o0 $).

Ejercicios terminados el 31 de diciembre

Estado de Resultados 2017 2018 2019 2020 2021
Total ingresos $ 134229 $ 170180 $ 223.063 $ 192.668 $ 351.882
Total ingresos, neto de gastos por

empréstitos 117.189 143.568 178.493 144.711 288.986
Total gastos operativos (99.619) (122.471) (130.265) (153.175) (172.455)

Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor
razonable de las carteras no negociables y

operaciones en moneda extranjera, neto (16) 2.959 (4.357) 15.352 14.394
Resultado neto del periodo 17.554 24.056 43.871 6.888 130.925
Balance general

Activos liquidos $1.192.320 $1.469.446 $1.360.413 $2.120.628 $1.957.960
Inversiones relacionadas con el desarrollo 1.013.623 1.756.131 2.543.423 4.357.987 5.585.633
Provisién para pérdidas en créditos’ (49.685) (65.776) (97.614) (181.098) (201.803)
Inversiones relacionadas con el desarrollo,

neto 963.938 1.690.355 2.445.809 4,176.889 5.383.830
Inversiones de deuda relacionadas con el

desarrollo improductivas 20.943 28.405 31.266 32.377 25.431
Total activo 2.185.395 3.209.253 3.899.824 6.424.312 7.551.424
Empréstitos 646.741 1.286.372 1.648.146 3.908.457 4.612.629
Total pasivo 740.815 1.390.003 1.866.762 4.316.098 5.076.650
Total capital contribuido 1.283.414 1.622.206 1.832.411 2.017.089 2.228.299
Ganancias acumuladas 208.471 235.356 279.227 239.882 370.807
Otros ingresos/(gastos) acumulados?® (47.305) (38.312) (78.576) (148.757) (124.332)
Total patrimonio neto 1.444.580 1.819.250 2.033.062 2.108.214 2.474.774
Ratios

Retorno sobre el activo promedio (ROA) 0,8 % 0,9 % 1.2 % 0,1 % 1,9 %
Retorno sobre el patrimonio neto promedio

(ROE) 1.4 % 1,5 % 2,3 % 0,3 % 5,7 %
Ratio de apalancamiento 0,45 0,72 0,83 1,90 1,92
Patrimonio neto sobre total de activos 66,1 % 56,7 % 52,1 % 32,8 % 32,8 %
Liquidez sobre total de activos 54,6 % 45,8 % 34,9 % 33,0 % 25,9 %
Liquidez sobre total de deuda 184,4 % 114,2 % 82,5 % 54,3 % 42,4 %
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Inversiones de deuda relacionadas con el

desarrollo improductivas como porcentaje

del total de la cartera de inversiones de

deuda relacionadas con el desarrollo 2,2 % 1,7 % 1,3 % 0,8 % 0,5 %
Provisién para pérdidas en créditos sobre

inversiones de deuda relacionadas con el

desarrollo® 52 % 4.4 % 4.8 % 4.8 % 43 %

Notas:

'El 1 de enero de 2020, BID Invest adopt6 el modelo de pérdidas crediticias esperadas actuales (CECL). Este concepto es aplicable para
la cartera de inversiones de deuda relacionas con el desarrollo (incluye préstamos y titulos de deuda). Antes de 2020, la provisién para
pérdidas en créditos se aplicaba Unicamente para préstamos.

2Incluye el reconocimiento de las pérdidas actuariales netas y el crédito por servicio anterior en los Planes de Jubilacién y el Plan de
Posjubilacion de BID Invest y los ajustes netos del valor razonable de los préstamos atribuibles a cambios en el riesgo crediticio
especifico del instrumento.

3El 1 de enero de 2020, BID Invest adopté el modelo de pérdidas crediticias esperadas actuales (CECL). Este indice se vincula
Unicamente con los activos relacionados con el desarrollo y no considera el pasivo por compromisos no desembolsados y garantias
financieras. Antes de 2020, este indice se definia como Provisidn para riesgos crediticios como porcentaje de la cartera de crédito.

Definiciones:

ROA: Resultado neto anualizado de los ultimos doce meses dividido por el promedio del Activo total del ejercicio actual y el ejercicio
anterior.

ROE: Resultado neto anualizado de los ultimos doce meses dividido por el promedio del Patrimonio neto total del ejercicio actual y el
ejercicio anterior.

Ratio de apalancamiento: Empréstitos mas garantias en circulacion dividido por el Patrimonio neto total.

Patrimonio neto sobre total de activos: Patrimonio neto total dividido por el Activo total.

Liquidez sobre el total de activos: Activos liquidos dividido por el Activo total.

Liquidez sobre el total de deuda: Activos liquidos divididos por los Empréstitos en circulacion.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo improductivas como porcentaje del total de la cartera de inversiones de
deuda relacionadas con el desarrollo: Total de préstamos vy titulos de deuda improductivos dividido por el total de la cartera de
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo (préstamos desembolsados y titulos de deuda en circulacion a coste amortizado).
Provision para pérdidas en créditos sobre inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo: Provisiéon para pérdidas en
créditos dividido por préstamos vy titulos de deuda relacionados con el desarrollo a coste amortizado.

Resultados financieros

En 2021, BID Invest alcanzo su sexto afio consecutivo de ganancias desde la Reforma del Sector Privado del
Grupo BID reportando una ganancia neta de $130,9 millones en 2021 contra $6,9 millones en 2020. La
ganancia neta aumenté en $124,0 millones comparado con el periodo anterior, debido principalmente al
crecimiento de la cartera y a una disminucion en la provision para pérdidas en créditos de $106,0 millones
($5,7 millones en 2021, en comparacion con $111,8 millones en 2020). La menor provisién para pérdidas en
créditos en 2021 se debiod principalmente a una mejora de las calificaciones crediticias y de las condiciones
macroeconémicas globales futuras esperadas. La mayor provision para pérdidas en créditos en 2020 fue
principalmente atribuida a la adopcion de la metodologia para pérdidas en créditos esperadas actuales (o
CECL, por sus siglas en inglés) y a la crisis global generada por la pandemia del COVID-19.

En 2021, los Ingresos/(gastos) por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos liquidos y otros
ingresos, neto de gastos por empréstitos °, fueron $289,0 millones en comparacién con los $144,7 millones
en 2020. Este aumento fue impulsado principalmente por el aumento generalizado de los ingresos
provenientes de la cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo, y una disminucion en la provision
para pérdidas en créditos mencionado anteriormente, parcialmente compensado por una disminucion en las
ganancias de la cartera de activos liquidos y un aumento en los gastos por empréstitos. Los intereses y otros
ingresos generados por las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo (Iéase, préstamos vy titulos
de deuda) aumentaron en $24,1 millones como consecuencia del crecimiento de la cartera en circulaciéon a
pesar de un entorno global de tasas de interés mas bajas. Las ganancias por inversiones de capital
aumentaron en $45,9 millones al final de 2021 en comparacién con el final de 2020, impulsadas por cambios
en el valor razonable sobre una cartera total mas amplia. Ademas, la disminucion en la provision para
pérdidas en créditos esperadas de $106,0 millones mencionado anteriormente, contribuyé a la mejora del

5 Las referencias a los apartados de los estados financieros de BID Invest se identifican por el nombre del apartado que comienza con
una letra mayuscula cada vez que aparecen en este documento.
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resultado neto del ejercicio al final de 2021 comparado con el final de 2020. La ganancia neta sobre activos
liquidos disminuyd $14,1 millones y los gastos por empréstitos aumentaron en $14,9 millones, principalmente
debido a mayores gastos por intereses sobre una cartera de empréstitos en circulacién un 80,0% mayor en
media que en 2020. Este aumento fue impulsado por la emision de bonos bajo el Programa Euro de Notas a
Mediano Plazo de BID Invest y al Programa de Emisién de Deuda Australiana, ademas de los empréstitos
emitidos en moneda local. Estos factores explican el incremento de $144,3 millones en los ingresos/(gastos)
por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos liquidos y otros ingresos, neto de gastos por
empréstitos, en comparacion con el aio anterior.

Los gastos administrativos aumentaron un 12,5% pasando de $147,2 millones al final de 2020 a $165,6
millones al final de 2021, principalmente debido a mayores costos de pensiones generados como
consecuencia de unas tasas de descuento histéricamente bajas. El resto de los gastos de personal se
mantuvo estable, a pesar de las considerables interrupciones con impacto en las actividades diarias
introducidas por la pandemia del COVID-19. BID Invest continué fortaleciendo su capacidad operativa para
llevar a cabo operaciones en un entorno mas complejo, asi como para impulsar iniciativas que respalden la
optimizacién de los procesos organizacionales mediante la combinacion de tecnologias innovadoras y
mejoras de sistemas, con el objetivo de obtener sinergias y mayor eficiencia.

Actividades relacionadas con el desarrollo

BID Invest continud desarrollando su gama de productos financieros para satisfacer las demandas de sus
clientes y responder al estrés econémico causado por la pandemia del COVID-19, incluyendo el desarrollo de
nuevos instrumentos financieros y productos de movilizacién, el aumento de los productos financieros para la
cadena de suministro, y la continua expansion de financiacion en moneda local. En 2021, BID Invest también
se destac6 como innovador en el mercado de bonos tematicos gracias a la emision de su primer bono
sostenible bajo su Marco de Deuda Sostenible, para profundizar aiun mas en los mercados de capitales en la
Regién.
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Grafico 1. Balance general de BID Invest y sus componentes (en millones de USS$).
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Las inversiones brutas relacionadas con el desarrollo de BID Invest, compuestas de préstamos, titulos de
deuda e inversiones de capital (se excluyen garantias), aumentaron aproximadamente un 28,2%, pasando
de $4.358,0 millones al 31 de diciembre de 2020, a $5.585,6 millones al 31 de diciembre de 2021. Como
complemento del crecimiento de la cartera de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo, las
inversiones de capital crecieron un 111,3% en 2021 en comparacién con un crecimiento del 35,9% en 2020
con el objetivo de apoyar la recuperacion en la Regién. Ademas, los compromisos no desembolsados para
inversiones relacionadas con el desarrollo al 31 de diciembre de 2021, fueron $2.005,8 millones, o un 53,8%
mayores que los $1.304,1 millones al 31 de diciembre de 2020.
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Grafico 2. Cartera bruta de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest (en millones de USS$).

Inversiones relacionadas con el desarrollo

$5.585,6

$2.543,3

$1.756,2

$1.013,6

Dic-17 Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21

[ Préstamos y titulos de deuda a . Préstamos vy titulos de deuda . Inversiones de capital
costo amortizado a valor razonable

20



Tabla de paises y sectores

BID Invest cuenta con limites especificos de concentraciones y monitorea el desempefio crediticio de las
inversiones relacionadas con el desarrollo, el riesgo de mercado y los posibles efectos relacionados de las
concentraciones geograficas o sectoriales. Las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest son
el resultado de actividades de préstamo e inversion disefiadas para promover el desarrollo econémico de los
Paises Miembros en Desarrollo Regionales de BID Invest a través del establecimiento, la expansion y la

modernizaciéon de las empresas privadas.

Tabla 4. Distribucion de la cartera de BID Invest al costo por pais y sector (en miles de US$).

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Titulos Inversiones Titulos Inversiones
Préstamos de deuda de capital Total Préstamos de deuda de capital Total
Pais
Chile $ 636902 $ 79.263 § — $ 716165 $ 389.782 § — 3 — § 389.782
Brasil 561.137 79.015 52.422 692.574 630.459 62.595 34.755 727.809
México 618.206 20.033 33.197 671.436 469.774 4.427 18.271 492.472
Regional 256.446 51.437 109.486 417.369 162.303 57.920 50.903 271.126
Peru 359.495 27.413 15.500 402.408 212.951 28.932 15.500 257.383
Colombia 296.432 80.811 5.334 382.577 336.778 95.593 8.621 440.992
Guatemala 335.306 40.000 — 375.306 189.187 40.000 — 229.187
Ecuador 330.367 28.333 — 358.700 383.402 35.000 — 418.402
El Salvador 276.585 11.428 — 288.013 123.550 14.286 — 137.836
Uruguay 147.676 40.859 10.728 199.263 116.076 19.473 — 135.549
Panama 128.805 50.000 — 178.805 98.961 50.000 — 148.961
Paraguay 112.226 39.921 — 152.147 134.355 — — 134.355
Argentina 135.877 6.000 — 141.877 157.477 9.000 — 166.477
Honduras 136.864 — — 136.864 107.542 — — 107.542
Republica
Dominicana 117.575 — — 117.575 12.436 — — 12.436
Trinidad y Tobago 67.014 — — 67.014 74.490 — — 74.490
Nicaragua 58.954 — — 58.954 70.286 — — 70.286
Bolivia 54.963 — 1.668 56.631 43.897 — 2.018 45.915
Costa Rica 52.225 — — 52.225 69.472 — — 69.472
Jamaica 35.000 — — 35.000 — — — —
Belice 25.243 — — 25.243 12.428 — — 12.428
Haiti 8.224 — — 8.224 8.874 — — 8.874
Guyana 7.000 — — 7.000 — — — —
Suriname 3.756 — — 3.756 5.136 — — 5.136
Bahamas 626 — — 626 1.430 — — 1.430
Costo total 4.762.904 554.513 228.335  5.545.752 3.811.046 417.226 130.068 4.358.340
Sector
Intermediarios
financieros 1.812.696 465.317 152.724  2.430.737 1.654.058 361.022 88.495 2.103.575
Empresas 1.652.386 35.437 66.611 1.754.434 1.235.670 41.920 35573  1.313.163
Infraestructura y
energia 1.297.822 53.759 9.000 1.360.581 921.318 14.284 6.000 941.602
Costo total $4.762.904 $ 554.513 §$ 228.335 $5.545.752 $3.811.046 $ 417.226 $ 130.068 $4.358.340

(" Representa inversiones con operaciones en muiltiples paises.

Calidad de los activos

La cartera bruta de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest continud su crecimiento en 2021
a la vez que mantuvo un nivel de la calidad crediticia de la cartera consistente en relaciéon a 2020. La
provision para pérdidas en créditos sobre las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo activas
disminuyé comparado con el final de 2020 (4,3% al final de 2021 vs. 4,8% al final de 2020).
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Ademas, a pesar de que la Region contintia sufriendo los desafios derivados de la pandemia del COVID-19,
los préstamos improductivos disminuyeron a $25,4 millones al final de 2021, de $32,4 millones al final de
2020, y el coeficiente de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo improductivas sobre el total de
la cartera de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo mejoré a 0,5% al final de 2021, de 0,8% al
final de 2020, demostrando la continua salud de la cartera y el limitado impacto que hasta el momento ha
tenido en la misma la pandemia del COVID-19.

Grafico 3. Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo improductivas como porcentaje del total de
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
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Liguidez v recursos de capital

El patrimonio neto de BID Invest aumenté en 17,4% de $2.108,2 millones al final de 2020 a $2.474,8 millones
al final de 2021. Este aumento se explica gracias a contribuciones de capital por $211,2 millones recibidas en
2021, $130,9 millones de resultado neto del ejercicio, y $24,4 millones de otros ingresos reconocidos
directamente en el patrimonio neto, los cuales estan compuestos por ganancias no realizadas sobre
obligaciones de pension como consecuencia del aumento de las tasas de descuento, que fueron
parcialmente descontadas por pérdidas no realizadas en el valor razonable de los empréstitos como
consecuencia de cambios en el propio diferencial de riesgo de crédito de BID Invest. Al 31 de diciembre de
2021, BID Invest recibié $1.522,4 millones en contribuciones de capital bajo GCI-Il (por sus siglas en inglés)
y se espera que aproximadamente $530,0 millones sean recibidos como parte de las cuotas restantes hasta
2025, como muestra de apoyo continuo de los accionistas.
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Grafico 4. Contribuciones de Capital (en millones de US$ al 31 de diciembre de 2021).
Total contribuciones de capital en AGC-lI: $1.522,4

. Cuotas anteriores (1a a 6a) recibidas bajo GCI-II
. Cuota actual (7a) recibida bajo GCI-II
. Distribucion de ingresos (transferencias) del BID en nombre de sus

BID Invest opera bajo un robusto marco de gestién de riesgo financiero. Los coeficientes de solvencia y
liquidez de BID Invest se mantuvieron dentro de los margenes establecidos en 2021 a pesar de los continuos
desafios generados por la pandemia del COVID-19. Especificamente, los coeficientes de solvencia, de
cobertura de liquidez, y de apalancamiento de BID Invest se mantuvieron en total cumplimiento con la politica
de gestidn de riesgos financieros y sus objetivos.

El coeficiente de patrimonio neto sobre el total de activos de BID Invest se mantuvo constante en 32,8% al
final de 2021, comparado con 32,8% al final de 2020, debido al mencionado crecimiento de la cartera. El
coeficiente de liquidez sobre el total de activos de BID Invest fue 25,9% en 2021 (33,0% en 2020), y el
coeficiente de liquidez sobre el total de deuda fue 42,4% en 2021 (54,3% en 2020). El coeficiente de
apalancamiento aumentd levemente a 1,92 al final de 2021 comparado a 1,90 al final de 2020 como
consecuencia de una mayor financiacion de los mercados de capitales.

Otros acontecimientos
Reemplazo de LIBOR

En julio de 2017, la Financial Conduct Authority, ente regulador de LIBOR, anuncié que ya no les impondria a
los bancos del panel la presentacién de tasas para el calculo de la LIBOR después del 31 de diciembre de
2021. Por lo tanto, los participantes del mercado, incluidos BID Invest y sus prestatarios, deberian cambiar a
otras tasas alternativas de referencia. En marzo de 2021, la discontinuacion se pospuso del 31 de diciembre
de 2021 al 30 de junio de 2023 para los plazos LIBOR en dodlares de los Estados Unidos mas liquidos.
Aunque la transicion de LIBOR presenta numerosos desafios e incertidumbres, la decision de realizar la
transicidon busca lograr una mayor transparencia en los mercados financieros al alinear mejor las tasas de
referencia alternativas con las operaciones de mercado reales.

La transicion de LIBOR presenta amplias implicancias para BID Invest. Como resultado, la Administracion
establecidé una estructura de gobernanza para gestionar el proceso de transicion. El Programa de Transicion
de LIBOR de BID Invest incluye una oficina de gestién del programa especifica, flujos de trabajo
transversales para los departamentos y un Comité Directivo para la supervisiéon y aprobacion de todas las
decisiones importantes. Los esfuerzos de transicion de LIBOR comenzaron con una evaluacion de impacto
de las carteras, sistemas y funciones. Luego se cre6 un plan de implementacion detallado que incorporé los
pasos de preparacion para que BID Invest estuviera listo desde un punto operativo para originar préstamos
con SOFR en 2022 e hiciera la transicion de la cartera LIBOR existente para el momento en que la LIBOR en
USD deje de existir en junio de 2023. Los esfuerzos de implementacion estan bien avanzados y los hitos
importantes alcanzados durante 2021 incluyen la adhesion al protocolo ISDA y el logro de la preparacion
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operativa para la originacion de préstamos SOFR. El resto de los esfuerzos se centran en la transicion de la
cartera de LIBOR existente. A principios de 2022 se finalizara un plan especifico de conversion de
préstamos.

Planes de jubilacion y plan de posjubilaciéon

La volatilidad en los mercados de crédito y de capital afecta al estado de capitalizacion de los Planes de
Jubilacion y el Plan de Posjubilacion (PRBP, por sus siglas en inglés). Los Planes de Jubilacion de BID Invest
estan capitalizados al 70,4%, y el Plan de Posjubilaciéon esta capitalizado al 91,1% al 31 de diciembre de
2021. El estado de capitalizacion de los Planes de Jubilacién disminuyé en $3,1 millones y el PRBP
aumento en $16,2 millones desde 2020. Los cambios en el estado de capitalizacién de los Planes de
Jubilacion y el PRBP fueron impulsados positivamente por un aumento del retorno de los activos y un
aumento de las tasas de descuento de 34 puntos basicos (bps, por sus siglas en inglés) y 31 bps,
respectivamente, parcialmente compensados por un aumento de la tasa de inflacion de 43 bps, impactando
ambos planes. En general, los Planes de Jubilacién y el PRBP se beneficiaron de una situacion de tasas de
descuento histéricamente bajas, en conjunto con una continua recuperacién del valor de los activos tras el
impacto econémico sufrido por los mercados financieros por la pandemia del COVID-19. BID Invest, en
coordinacién con el BID, monitorea activamente las estrategias de la Administracion para evaluar el
desempefio a corto y largo plazo de los Planes de Jubilacion y el PRBP. Ver Nota 14 - Planes de Jubilacion y
Plan de Posjubilacion en los estados financieros para mas informacion.

Auditores externos

La Asamblea de Gobernadores de BID Invest se encarga de la designacion de los auditores externos. En
marzo de 2012, la Asamblea de Gobernadores designé a KPMG LLP (KPMG) como los auditores externos
de BID Invest por el periodo de cinco afios de 2012 a 2016 luego de un proceso de licitacion. En abril de
2017, la Asamblea de Gobernadores volvié a designar a KPMG como auditores externos de BID Invest por
un segundo periodo de cinco afios de 2017 a 2021. En noviembre de 2021, la Asamblea de Gobernadores
aprobo la designacion de Ernst & Young, LLC como auditores externos sucesores de KPMG por el periodo
de cinco afios de 2022 a 2026 luego de un proceso de licitacién de acuerdo con la politica de BID Invest que
limita el contrato de los auditores externos a un maximo de diez afios consecutivos.

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria pagados por BID Invest a KPMG en relacion con la
auditoria de los estados financieros de 2021 ascendié a $574,8 mil. KPMG también les brinda servicios de
auditoria a fondos donantes administrados por BID Invest respecto de los que los honorarios acordados para
las auditorias de 2021 ascendieron a $61,0 mil.

Estimaciones contables fundamentales

Los estados financieros de BID Invest fueron preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Estados Unidos de América (GAAP, por sus siglas en inglés). La preparacion de
tales estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y presunciones que afectan los
resultados informados. Ver la Nota 2 - "Resumen de las principales politicas contables" en los estados
financieros de BID Invest para un resumen de las politicas contables mas importantes, incluyendo un analisis
de las estimaciones contables que implican un grado significativo de juicio y complejidad y que han tenido o
es razonablemente probable que tengan un impacto significativo en la situacion financiera o los resultados de
las operaciones de BID Invest. Estas estimaciones contables criticas incluyen (i) la evaluacion y valoracion
de la provision para pérdidas en créditos, (ii) la valoracion del valor razonable de los titulos de inversion, las
inversiones relacionadas con el desarrollo, los instrumentos derivados y los empréstitos, y (iii) la valoracion
de las obligaciones por prestaciones proyectadas y el valor razonable de los activos del plan de los Planes
de jubilacion y posjubilacion, asi como los costes de las prestaciones periddicas netas asociadas de cada
plan.
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Control interno sobre la informacion financiera

La Administracion de BID Invest es responsable de establecer y mantener un ambiente de control interno
sobre la informacion financiera (ICFR, por sus siglas en inglés), adecuado. Aunque el marco de ICFR de BID
Invest no cuenta con una evaluacion externa y la opinién de un auditor externo como parte de una auditoria
integrada, BID Invest tiene el compromiso de mantener altos estdndares de control interno sobre la
informacion financiera. Sin embargo, debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la
informacion financiera podria no evitar ni detectar todas las incorrecciones y deficiencias o fallas de control
interno que puedan ocurrir de tanto en tanto. Conforme la evaluacién anual de la Administracién, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, no hubo ninguna modificaciéon en el control interno sobre la
informacion financiera de BID Invest que haya afectado de manera significativa, o que fuera razonablemente
posible que afectara, el control interno sobre la informacion financiera de BID Invest.
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lll. Gestidn de riesgo

En el curso normal de sus negocios, BID Invest esta expuesto a una gama de riesgos financieros y no
financieros que debe monitorear y gestionar. EI Convenio Constitutivo y las resoluciones posteriores
aprobadas por la Asamblea de Gobernadores y el Directorio Ejecutivo definen el perfil de riesgos general de
BID Invest. Como parte de la revision trienal, se actualizaron al 3 de marzo de 2021 el Marco de Riesgos
Financieros, que incluye la Politica de Apetito de Riesgo, la Politica de Adecuacion del Capital y la Politica de
Liquidez.

La Politica de Apetito de Riesgo de BID Invest, segun fuera aprobada por el Directorio Ejecutivo, brinda
lineamientos cualitativos y cuantitativos para los distintos tipos de riesgo y establece un indice de
apalancamiento maximo y una calificacion crediticia internacional minima objetivo por parte de calificadoras
de riesgos de primera linea. Estas directivas son la piedra angular del apetito de riesgo de BID Invest y
sustentan todas las politicas y guias en materia de gestién de riesgos.

El apetito de riesgo de mercado general de BID Invest es limitado, ya que la Politica de Apetito de Riesgo
define un limite sobre la base del valor en riesgo, y las reglamentaciones que BID Invest debe hacer coincidir
con la estructura de sus activos y pasivos.

La diversificacion es una parte importante de la Politica de Apetito de Riesgo, con limites de concentracion
definidos en términos de pais, sector, grupo econémico y cliente. BID Invest tiene la intencién de no ser la
fuente Unica de financiaciéon para inversiones y limita su participacion de manera que el riesgo siempre sea
compartido con otros participantes del mercado.

La Politica de Apetito de Riesgo también estipula que las inversiones relacionadas con el desarrollo deben
cumplir con criterios especificos de sostenibilidad ambiental y social, y mitigar los riesgos de gobernanza
corporativa, integridad y reputacionales para ser elegibles de acuerdo con la Politica de Sostenibilidad
Ambiental y Social, y el Marco de Integridad. Las inversiones relacionadas con el desarrollo en las que
participa BID Invest deben contar con disposiciones adecuadas para las acciones necesarias de manera de
evitar, controlar y mitigar los impactos negativos en el medio ambiente y las comunidades, mejorar la calidad
ambiental y cumplir con la legislacién y las reglamentaciones laborales locales, ademas de las normas de
BID Invest.

En la Politica de Apetito de Riesgo también se analizan otros tipos de riesgos como el riesgo operacional.

BID Invest opera en virtud de un modelo de defensa de tres lineas. La primera linea de defensa esta en la
Administracién y los propietarios de los procesos que tienen la responsabilidad primaria de sus respectivas
actividades operativas. La segunda linea de defensa incluye el Departamento de Gestion de Riesgos, la
Oficina de Integridad Institucional (Oll) y la Oficina de Etica. El director de riesgos (CRO, por sus siglas en
inglés), que depende directamente del gerente general (CEO, por sus siglas en inglés), lidera el
Departamento de Gestion de Riesgos. El Departamento de Gestion de Riesgos se organiza en las siguientes
areas: Gestion de Riesgo Crediticio, Riesgo Ambiental y Social, Riesgo de Mercado y Operativo, y Activos
Especiales. Estas areas identifican, miden y controlan los riesgos existentes y emergentes relacionados con
ciertas cuestiones financieras, no financieras y operativas, que dan cumplimiento y supervision en forma de
marcos, politicas, herramientas y técnicas para sustentar la gestion de riesgos y cumplimiento. La tercera
linea de defensa incluye a la Oficina del Auditor Ejecutivo (AUG), la Oficina de Evaluacion y Supervision
(OVE) y el Mecanismo Independiente de Consulta e Investigacion (ICIM).

Adecuacion de capital

Las evaluaciones de adecuacion de capital frecuentes son un pilar fundamental de la gestiéon de cualquier
institucion financiera. Aunque los bancos de desarrollo como BID Invest no estan regulados, en virtud de sus
mandatos, deben contar con mas capital que sus contrapartes comerciales. Dentro de su marco de riesgo
financiero, segun lo aprobado por el Directorio Ejecutivo, BID Invest estima cuanto capital debe retener, lo
que también ayuda a determinar su capacidad de préstamo general.

BID Invest evalua la adecuacién de capital comparando el capital disponible (AC) con el capital requerido
(RC). El capital disponible es igual al patrimonio neto de BID Invest, como se describe en los estados
financieros mas recientes (formado por el capital contribuido mas las ganancias acumuladas y las reservas).
El capital requerido es el requisito de capital mas alto del modelo de capital econémico desarrollado
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internamente de BID Invest o los requisitos de capital estimados en virtud de las metodologias de las
calificadoras de riesgos internacionales que evallan la adecuacion de capital de BID Invest de manera
justificada desde el punto de vista cuantitativo y replicable. La Politica de Adecuacion de Capital describe los
diferentes posibles niveles de capitalizacion y requiere diferentes niveles de revelacion, andlisis y potenciales
planes de accién. La politica también considera una reserva y requiere el cumplimiento en virtud de
situaciones de estrés a futuro. Los factores del coeficiente de solvencia (CAR) se incluyen en la planificacion
financiera de BID Invest e incluyen pruebas de estrés e informes que se realizan regularmente.

Las calificaciones de las calificadoras de riesgos internacionales se basan en general en una combinacion de
métricas cualitativas y cuantitativas. Las metas anuales de BID Invest se basan en métricas cuantitativas
disefiadas para mantener un nivel de perfil financiero minimo que, en combinacién con el perfil de negocios,
da como resultado una calificacién de, por lo menos, AA.

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que BID Invest sea incapaz de cumplir con sus obligaciones
financieras de forma oportuna. En términos generales, los requisitos de liquidez de BID Invest se determinan
mediante un coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) cuya meta cuenta con la aprobacion del Directorio
Ejecutivo de forma anual. EI CCL mide la capacidad de BID Invest de cumplir con las necesidades de liquidez
en un entorno de mercado con estrés durante un periodo prolongado. EI CCL es el coeficiente de liquidez
disponible en un punto en el tiempo sobre la liquidez necesaria para sostener los pagos en efectivo durante
un periodo predeterminado (Periodo de Cobertura) considerando los origenes y aplicaciones de la liquidez
en condiciones de mercado con estrés.

En virtud de la Politica de Liquidez aprobada por el Directorio, las condiciones de mercado con estrés se
definen de la siguiente forma:

» Se presume que BID Invest no puede acceder a fuentes adicionales de fondeo, como la emisién de
deuda en los mercados u obtener financiamiento por otros medios.

* Se presume que las fuentes de liquidez iniciales de BID Invest, incluidos los activos vendibles y los
ingresos de fondos, se ajustan de forma conservadora aplicando reducciones de valor
proporcionales, también conocidas como ‘haircuts”.

* Se presume que BID Invest continuara originando nuevas operaciones para la mitad del Periodo de
Cobertura de acuerdo con el Plan de Negocios anual.

Ademas de la Politica de Liquidez, BID Invest gestiona la liquidez de acuerdo con (i) la Autorizacion para
Invertir Fondos Corporativos y (ii) la Politica de Apetito de Riesgo. La Autorizacion para Invertir Fondos
Corporativos es una resolucion del Directorio Ejecutivo en la que autoriza a BID Invest a invertir todos o parte
de los activos de los que BID Invest sea titular siempre que estos no sean necesarios para utilizar en sus
operaciones de forma inmediata. La resolucién le da flexibilidad a la Administracion para obtener
diversificacion de la cartera de préstamos de BID Invest y optimizar el riesgo y el retorno a través de una
inversion en instrumentos de una amplia gama de segmentos del mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a las pérdidas financieras o econémicas que pueden surgir ocasionalmente de
contrapartes que caigan en cesacion de pagos de sus obligaciones con BID Invest o cuya calidad crediticia
fluctie de forma adversa. Las exposiciones patrimoniales o no patrimoniales de BID Invest, ademas de todas
las inversiones en titulos de deuda adquiridos con fines de gestion de la liquidez estan sujetas al proceso de
gestion de riesgos de crédito.

Existe un proceso de aprobacién sistemético utilizado para analizar el riesgo de crédito, la seguridad y el
rendimiento de las inversiones propuestas en inversiones relacionadas con el desarrollo, ademas de para
monitorear la cartera comprometida de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest. La Politica
Operativa de BID Invest define, entre otros temas, los lineamientos principales para la supervision de la
cartera.

Una vez comprometida una inversion de deuda o capital, la funcion de Gestién de Cartera y el Comité de
Supervision de Cartera de la Administracion son los responsables de su control. En la sede central de
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Washington, D.C., y en las representaciones regionales hay personal encargado del seguimiento de la
cartera. La inversiones relacionadas con el desarrollo individuales se revisan al menos una vez al afo, lo que
podria implicar una visita de campo. Ciertas inversiones relacionadas con el desarrollo que se enfrentan a
riesgos criticos se revisan con mayor frecuencia.

Entre los principales factores de riesgos que afectan los riesgos de crédito de la cartera de las contrapartes
de BID Invest se incluyen:

* menor demanda que podria llevar a un exceso de oferta y precios mas bajos que impactarian en los
ingresos de la empresa;

* mayores costos de materia prima que podrian generar margenes mas bajos;
* indice de inflacion mas alto;

* deterioro de la situacion patrimonial de los usuarios finales que compren bienes y servicios de los
prestatarios, lo que podria llevar a un incremento de los dias de ventas en cuentas a cobrar y
ejerceria presién en las necesidades de capital de trabajo,

* limitaciones de liquidez para las contrapartes del pais, que podrian llevar a un mayor gasto por
intereses y una menor oferta de crédito por parte de los intermediarios financieros;

* volatilidad de las ganancias por la exposicién de la contraparte al riesgo de cambio en el momento
de generacién de los ingresos especialmente al tener ventas en moneda local, pero deuda en
divisas.

* para algunas inversiones, los riesgos se relacionan con la implementacion de proyectos de
expansion u operaciones nuevas y es posible que se generen riesgos por excesos de costos,
retrasos o incrementos de costos durante el proceso de implementacion;

* entorno politico o reglamentario en el que opera la contraparte comparado con el que afecta a los
otros competidores de paises extranjeros que venden productos en el mismo mercado;

* demanda de servicios financieros, que se veria afectada por menores expectativas de crecimiento de
la economia o cargas mas pesadas esperadas por los agentes econémicos; ademas, una reduccion
de la tasa de interés del mercado podria afectar las ganancias de los clientes de BID Invest en el
sector financiero, y

* todo deterioro de las condiciones macroecondmicas y la competitividad de los prestatarios podria
impactar en la calidad crediticia de la cartera de inversiones en intermediarios financieros y en sus
ganancias debido a provisiones mas altas.

El riesgo de crédito de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se cuantifica con el uso de
calificaciones de crédito. BID Invest utiliza tableros de mando especificos segun el segmento y tipo de
inversion, que genera una calificacion crediticia interna. Las calificaciones crediticias internas son
comparables a las publicadas por las calificadoras de riesgos internacionales. También existe un modelo
utilizado para calcular la tasa de pérdida en caso de incumplimiento (LGD, por sus siglas en inglés) de cada
linea de crédito. Las calificaciones internas, con las tasas de pérdida en caso de incumplimiento, se utilizan
en diferentes aplicaciones de gestion de riesgos que incluyen el calculo del capital economico, el retorno
sobre el capital ajustado por el riesgo (RAROC, por sus siglas en inglés) y el calculo de la provision para
pérdidas.

El riesgo de crédito también se gestiona en relacion con la concentracion de la cartera. BID Invest se protege
contra la concentracion de la cartera a través de la diversificacion aplicando limites por pais, sector, grupo
econdmico y prestatario Unico. También existen limites para inversiones intermedias y de capital.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere al posible impacto en el valor econémico del patrimonio de BID Invest
causado por las modificaciones del nivel general de las tasas de interés en el mercado debido a las
discordancias en la duracién general de los activos y pasivos. También captura el impacto de las
modificaciones del tipo de cambio sobre las posiciones de moneda neta en el balance general. Estas
exposiciones podrian materializarse ocasionalmente debido a discordancias operativas temporarias,
inversiones de capital directas o indirectas denominadas en moneda local o a través de exposiciones
contingentes denominadas en moneda local.

La Politica de Apetito de Riesgo de BID Invest proporciona lineamientos clave para minimizar las
discordancias de las exposiciones del riesgo de mercado. Los lineamientos detallan aun mas los limites de
exposicidn por tipo de riesgo y linea de negocios. Las operaciones de deuda en moneda local se equiparan
de principio a fin a través de una fuente de financiamiento dedicada o a través de un swap de divisas,
mientras que el riesgo de tipo de cambio de las inversiones de capital en moneda local queda sin cobertura.
Las discordancias del riesgo de tasas de interés solo se permiten en ddlares estadounidenses y pesos
mexicanos.

La cartera de activos liquidos del Tesoro se gestiona en délares estadounidenses y estd sujeta a limites
respecto del riesgo de la tasa de interés y el riesgo de crédito. Existen lineamientos de inversion que definen
los tipos de instrumento y criterios.

El riesgo de la contraparte surge principalmente de los swaps de tasas de interés y de divisas cruzadas para
cubrir los activos y pasivos. El equipo de Riesgo de Mercado es el encargado de controlar este riesgo.

BID Invest cuenta con un equipo de Riesgo de Mercado especifico que establece los limites y monitorea y
controla las exposiciones. Ademas, la Administraciéon brinda supervision adicional a través del Comité de
Gestion de Activos y Pasivos.

Riesqgo de integridad

El riesgo de integridad se define como la posibilidad de que una persona o entidad cometa una falta grave
desde un punto de vista ético o financiero en relaciéon con una inversioén relacionada con el desarrollo de BID
Invest. Cuando ocurre tal falta grave, afecta adversamente la capacidad de BID Invest de avanzar en su
objetivo de desarrollar y salvaguardar su sostenibilidad financiera. BID Invest espera que sus clientes y
empleados cumplan los mas altos estandares de ética, integridad, transparencia y responsabilidad en
relacién con todas las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest.

A fin de gestionar el riesgo de integridad, BID Invest lleva adelante una debida diligencia basada en el riesgo
para todas sus inversiones relacionadas con el desarrollo de capital y préstamo en relaciéon con sus
contrapartes y cualquier otra entidad relacionada estrechamente con la inversiébn en desarrollo, que se
actualiza todos los afios. Los elementos clave de esa debida diligencia de integridad incluyen: (i) la revision
de integridad general de todos los clientes de BID Invest y las entidades pertinentes; (ii) una evaluacion de
los sistemas antilavado de dinero y de lucha contra el financiamiento del terrorismo (ALD/LFT) de todos los
clientes que son instituciones financieras, y (iii) una evaluacion de los riesgos impositivos que presentan las
estructuras societarias multinacionales utilizadas por clientes de BID Invest.

El proceso de debida diligencia de integridad le permite a BID Invest identificar los indicadores de riesgos
que incluyen, a titulo enunciativo: personas politicamente expuestas, personas sujetas a sanciones
econdmicas o administrativas, actividad de cumplimiento legal o litigios pertinente en la que participa el
cliente o uso de estructuras que puedan utilizarse para evasién fiscal. Cuando la contraparte es una
institucion financiera, BID Invest también evalla la efectividad de sus controles ALD/LFT.

El proceso de debida diligencia cuenta con la supervision de la Oficina de Integridad Institucional, que es una
oficina de supervision del Banco Interamericano de Desarrollo que le brinda servicios a BID Invest.
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Riesgo operacional

BID Invest define el riesgo operacional como el riesgo resultante de sistemas, personas o procesos internos
inadecuados o con fallas, o de acontecimientos externos que pueden generar pérdidas financieras o danar la
reputacion de BID Invest.

BID Invest mantiene un marco de gestion de los riesgos operativos en el que el personal es el titular, es
responsable y rinde cuentas por la evaluacion, el control y la mitigacion de los riesgos operativos, ademas de
establecer y mantener controles internos efectivos en sus respectivas funciones.

Las operaciones de BID Invest se apoyan en el procesamiento, almacenamiento y transmision seguros de
informacion confidencial y otra informacion en sistemas de computaciéon y redes. Como en el caso de la
instituciones financieras en general y dada la mayor dependencia del teletrabajo, el riesgo de ciberseguridad
y los ataques de phishing a BID Invest se incrementaron y fueron mitigados con eficacia debido a las
inversiones realizadas en el pasado en acceso remoto, seguridad y tecnologias en la nube, ademas de
mayor monitoreo y control de la gestion de riesgos de ciberseguridad. Regularmente, BID Invest revisa y
adopta sus controles técnicos y a nivel de los procesos, y aumenta el grado de concientizacién de los
usuarios a fin de mitigar los riesgos. Periddicamente, BID Invest también evalta el vencimiento y la
efectividad de sus defensas de ciberseguridad y busca incorporar técnicas de mitigacion de riesgos estandar.

Aspecto ambiental, social y de gobernanza corporativa

Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social

La Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social de BID Invest se aplica a todas las inversiones relacionadas
con el desarrollo financiadas por BID Invest. También transmite el compromiso de BID Invest con el
desarrollo sostenible como los cimientos de su enfoque de gestion de riesgos, ademas de su mandato de
desarrollo. Durante el proceso de valuaciéon de las inversiones en activos relacionados con el desarrollo
propuestas, se aplican fuertes estandares en materia de gestion de los riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza corporativa. Esta politica y su manual de implementacién incluyen una descripcion detallada
para ayudar a los clientes, inversores y profesionales de desarrollo a saber como establecer las practicas
ambientales, sociales y de gobernanza corporativa y de qué forma se aplica la politica durante el ciclo de la
inversion. A continuacion se incluye una resefa.

Debida diligencia y supervision ambientales, sociales y de gobernanza corporativa

BID Invest evalua los posibles riesgos e impactos ambientales, sociales y de gobernanza corporativa de
todas las inversiones relacionadas con el desarrollo que tenga pensado realizar respecto de su cumplimiento
con la legislacion y reglamentacion del pais anfitrion y su Politica de Sostenibilidad y Lista de Exclusion antes
de la aprobacion final. Esta evaluacion se basa en el enfoque de jerarquia de mitigacion segun el cual los
clientes deben evitar, minimizar o gestionar los riesgos e impactos ambientales, sociales y de salud y
seguridad. BID Invest les exige a sus clientes que cumplan con la Politica de Sostenibilidad Ambiental y
Social (la “Politica de Sostenibilidad”), que incorpora las normas y guias de la Corporacién Financiera
Internacional (IFC): las Normas de Desempefio sobre Sostenibilidad Ambiental y Social de la Corporacion
Financiera Internacional (IFC) (las “Normas de Desempefio”) y las Guias de medio ambiente, salud y
seguridad (MASS) del Banco Mundial/IFC (que incluyen las guias generales de medio ambiente, salud y
seguridad, y las guias sectoriales de medio ambiente, salud y seguridad) (las “Guias MASS”). Las
correcciones posteriores de las Normas de Desempefio y las Guias MASS se aplicaran a la Politica de
Sostenibilidad a menos que el Directorio Ejecutivo de BID Invest determine lo contrario.

BID Invest solo financiara las inversiones relacionadas con el desarrollo que se espera cumplan con los
requisitos ambientales y sociales de la Politica de Sostenibilidad dentro de un plazo razonable. Los acuerdos
de inversion de BID Invest incluyen obligaciones que requieren que los clientes cumplan con los requisitos
aplicables de las Normas de Desempeiio y las condiciones incluidas en los planes de accion, ademas de las
disposiciones pertinentes para la presentacion de informes ambientales y sociales, y visitas de supervision
por parte del personal o los representantes de BID Invest, segun resulte apropiado.

Ademas, BID Invest trabaja con los clientes para evaluar sus practicas de gobernanza corporativa y
asesorarlos sobre como mejorarlas. Esto puede incluir cuestiones relacionadas con la efectividad del
directorio, la representacion de las mujeres y los grupos minoritarios en los directorios y puestos de
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liderazgo, el entorno de control y rendicion de cuentas de una empresa o el trabajo con distintos socios de
negocios.

BID Invest adopté el Marco de Desarrollo de Gobernanza Corporativa (MDGC), una metodologia comun
entre las instituciones financieras de desarrollo para evaluar la gobernanza corporativa de las sociedades
participadas. De conformidad con el MDGC, BID Invest desarrolla las siguientes actividades: (i) integra la
gobernanza corporativa en sus operaciones de inversion, (ii) establece una funcion de gobernanza
corporativa interna, (iii) ofrece capacitacion y desarrollo de capacidades, (iv) colabora con otros signatarios y
(v) presenta informes anuales sobre la implementacion. A través de sus actividades de asistencia técnica,
BID Invest les brinda a las empresas del sector privado de la Region apoyo directo de gobernanza
corporativa, programas de desarrollo de capacidades y otras formas de asistencia.

Finalmente, BID Invest monitorea los proyectos para verificar el cumplimiento de sus normas ambientales,
sociales y de gobernanza corporativa durante todo el periodo de implementacién y cancelacion. Este
enfoque, que tiene como objetivo identificar y gestionar los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza
corporativa durante el ciclo de vida de la inversion relacionada con el desarrollo, ofrece un marco integral
para promover ganancias de sostenibilidad efectivas para su cartera.

BID Invest les ayuda a los clientes a incorporar un proceso de toma de decisiones basado en los datos
ambientales, sociales y de gobernanza corporativa a sus estrategias de negocios y disefia hojas de ruta para
ayudarlos a adoptar soluciones ambientales, sociales y de gobernanza corporativa que demuestren una
mejora importante de su desempefio. BID Invest también desarrolla conocimientos, guias practicas y
herramientas de gestion de riesgos para identificar y gestionar los riesgos y oportunidades ambientales,
sociales y de gobernanza corporativa.

Riesgo de privacidad de los datos

Con el objetivo de mantener la reputacion del Grupo BID como socio confiable y cumplir con las expectativas
de sus partes interesadas, el 24 de febrero de 2021, los Directorios Ejecutivos de BID Invest y el BID
aprobaron la Politica de Privacidad de los Datos Personales del Grupo BID. La politica define la forma en que
BID Invest y el BID operaran el proceso de recoleccion de datos personales y busca desarrollar practicas y
procedimientos uniformes para todo el Grupo BID. La politica establece los principios rectores para que cada
institucion del Grupo BID implemente su propio programa de privacidad, que establecera la implementacion
de salvaguardas administrativas, técnicas y fisicas para el procesamiento de datos personales adaptadas a
sus necesidades de negocios y mandado unicos. La politica entrara en vigencia para BID Invest y el BID en
el momento de su respectiva adopciéon de los lineamientos de implementacion, procedimientos, soluciones
de tecnologia y otras medidas en un plazo que no debera exceder tres afios después de su aprobacion. El
logro de este importante hito refleja el firme compromiso del Grupo BID de proteger los datos personales de
conformidad con los estandares de privacidad de datos mundiales y se alinea con el enfoque adoptado por
otros bancos de desarrollo multilateral.

Politica de acceso a informacion

BID Invest es responsable del uso y la gestion de sus recursos. Como tal, BID Invest produce informacion
relacionada con sus actividades y operaciones que les permiten a sus paises miembros, clientes, terceros y
el publico conocer y mantenerse actualizados sobre las actividades de BID Invest.

BID Invest tiene la responsabilidad de divulgar la informacién de acuerdo con su Politica de Acceso a
Informacion. Ademas, segun la Politica, el enfoque de negocios de BID Invest exige que, como parte del
proceso de gestién de los riesgos e impactos de los proyectos de inversion, los clientes de BID Invest hagan
participes a las comunidades afectadas por sus proyectos también a través de la divulgacion de informacion
de forma que resulte coherente con la Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social de BID Invest.
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IV. Administracion y gobernanza corporativa

BID Invest cuenta con una Asamblea de Gobernadores, un Directorio Ejecutivo, un presidente del Directorio
Ejecutivo y un Gerente General (también conocido como CEOQ). El gerente general, en consulta con el
Directorio Ejecutivo y el presidente del Directorio Ejecutivo, es el responsable de la organizacion, la
designacion y la destitucion de los funcionarios y el personal.

Asamblea de gobernadores

Todos los poderes de BID Invest se confieren a su Asamblea de Gobernadores, que esta formada por un
gobernador y un gobernador suplente designado por cada pais miembro. La Asamblea de Gobernadores le
deleg6 al Directorio Ejecutivo todos sus poderes, excepto ciertos poderes reservados a los gobernadores de
acuerdo con el Convenio Constitutivo.

El gobernador o gobernador suplente de cada pais miembro ejerce el poder de voto al que cada pais
miembro tiene derecho, y cada pais miembro tiene un voto por cada accién pagada en su totalidad de la que
sea ftitular. La nota 9 de los estado financieros “Capital” incluye una lista de los paises miembros con el
derecho a voto y el nimero de acciones suscritas por cada pais miembro al 31 de diciembre de 2021. El
quorum de las reuniones de la Asamblea de Gobernadores es la mayoria de los gobernadores que
represente al menos dos tercios de los votos de los paises miembros. Los asuntos analizados por la
Asamblea de Gobernadores se deciden por la mayoria de los votos de sus miembros excepto de acuerdo
con lo detallado especificamente en el Convenio Constitutivo u otras reglamentaciones. Los gobernadores y
gobernadores suplentes se desempefian sin recibir remuneracién alguna de BID Invest.

La Asamblea de Gobernadores lleva a cabo reuniones regulares al menos una vez por afio.

Directorio ejecutivo

Funcion

El Directorio Ejecutivo (el Directorio) es el responsable de la direccion de las operaciones de BID Invest. Con
tal fin, el Directorio Ejecutivo ejerce todos los poderes que se le otorgan en virtud del Convenio Constitutivo y
aquellos delegados por la Asamblea de Gobernadores. El Directorio Ejecutivo establece la estructura basica
de la organizacién de BID Invest, incluido el numero y las responsabilidades generales de sus principales
puestos administrativos y profesionales. El Directorio Ejecutivo también es el responsable de aprobar el
presupuesto anual de BID Invest.

Composicion

El Directorio Ejecutivo esta formado de la siguiente manera: (i) un director ejecutivo designado por el pais
miembro con el mayor numero de acciones de BID Invest (a la fecha del Documento de Informacion, Estados
Unidos); (ii) nueve directores ejecutivos elegidos por los gobernadores por los paises miembros regionales
en desarrollo, y (iii) tres directores ejecutivos elegidos por los gobernadores por el resto de los paises
miembros. Los directores ejecutivos son personas de competencia reconocida y amplia experiencia en
cuestiones economicas y financieras. Cada director ejecutivo designa a un director ejecutivo suplente que
tiene poderes para actuar en nombre del director ejecutivo si este no se encuentra presente. El mandato de
los directores ejecutivos suele ser de tres afios. El presidente del BID es el Presidente de oficio del Directorio
Ejecutivo de BID Invest y es quien preside las reuniones del Directorio Ejecutivo, pero no tiene derecho de
voto excepto en casos de empate. El presidente del Directorio Ejecutivo puede participar en las reuniones de
la Asamblea de Gobernadores, pero no esta autorizado a votar. Los directores ejecutivos no son ni
funcionarios ni personal de BID Invest.

La siguiente tabla muestra una lista de directores ejecutivos y directores ejecutivos suplentes a la fecha del
presente Documento de Informacion.
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Tabla 5. Lista de Directores Ejecutivos y Directores Ejecutivos Suplentes de BID Invest.

Pais

Director ejecutivo o director ejecutivo suplente

Argentina y Haiti

Alemania, Austria, Bélgica, Italia, Paises Bajos, y
la Republica Popular China

Bahamas, Barbados, Guyana, Jamaica, vy
Trinidad y Tobago
Belice, Costa Rica, El Salvador, Guatemala,

Honduras, y Nicaragua

Panama y Republica Bolivariana de Venezuela

Brasil y Surinam

Canada, Dinamarca, Finlandia, Francia, Noruega,
Suecia y Suiza

Chile y Colombia

Croacia, Eslovenia, Espafa, Israel,

Portugal y Republica de Corea,

Japoén,

México y Republica Dominicana

Ecuador y Peru

Estado Plurinacional
Uruguay

de Bolivia, Paraguay vy

Estados Unidos de América

Guillermo Alberto Francos (Argentina)
Santiago Martin Chelala (Argentina)

Adolfo Di Carluccio (ltalia)
Jing Chen (China)

R. Brian Langrin (Jamaica)
Vacante (Trinidad y Tobago)

Edna Gabriela Camacho (Costa Rica)
Diego Aycinena Abascal (Guatemala)

Gustavo Tarre Briceno (Venezuela)
Carlos Alberto Vallarino Rangel (Panama)

José Guilherme Almeida dos Reis (Brasil)
Sergio Savino Portugal (Brasil)

Harald Tollan (Noruega)
Eric Daniel Maduefio (Canada)

Matias Acevedo Ferrer (Chile)
Luis Martin Uribe Velez (Colombia)

Alberto Nadal (Espafia)
Shigeo Shimizu (Japén)

Mario Alejandro Gaytan Gonzalez (México)
Ermesto Alejandro Selman  Mejia
Dominicana)

Silvio Roberto Rendén (Peru)

Bernardo Acosta (Ecuador)

German Hugo Rojas Irigoyen (Paraguay)
Mario Alberto Guillen Suarez (Bolivia)

Vacante

Funcionamiento

(Republica

El Directorio Ejecutivo estd en sesion permanente en las oficinas centrales de BID Invest, en Washington,
D.C., o excepcionalmente en otros lugares segun lo establezca el Directorio Ejecutivo, y se retine todas las
veces que lo requiera el negocio.

Las érdenes del dia, minutas y resoluciones de las reuniones del Directorio Ejecutivo se encuentran
disponibles al publico una vez culminado el correspondiente proceso deliberativo.

Cada director ejecutivo tiene derecho a emitir el nimero de votos que el o los paises miembros de BID
Invest, cuyos votos hayan ido a la nominacién o eleccion de tal director ejecutivo, tengan derecho a emitir.
Todos los votos que un director ejecutivo tenga derecho a emitir se emiten en forma de unidad. El quorum de
las reuniones del Directorio Ejecutivo es la mayoria de los directores ejecutivos que represente al menos dos
tercios de los votos de los paises miembros.

33



A menos que un director ejecutivo requiera de una votacion formal sobre algun asunto en el Directorio, el
Presidente del Directorio Ejecutivo podra declarar cualquier asunto aprobado sobre la base de las
afirmaciones verbales. Si se llama a votacion formal, a menos que se indique lo contrario, todos los asuntos
se deciden por mayoria de votos de los paises miembros.

Comités de gobierno clave

El Directorio Ejecutivo esta formado por los siguientes comités: Comité Ejecutivo, Comité de Auditoria,
Comité del Directorio Ejecutivo y Comité Ad Hoc Especial para Proyectos Problematicos. Ademas, existen
dos comités conjuntos del Directorio Ejecutivo de BID Invest y el Directorio Ejecutivo del BID: el Comité
Directivo y el Comité de Conducta. El rol de cada comité se determina de acuerdo con sus términos de
referencia.

Comité Ejecutivo del Directorio Ejecutivo

El Comité Ejecutivo del Directorio Ejecutivo esta formado por: (i) el director o suplente designado por el pais
miembro con el mayor numero de acciones en BID Invest (a la fecha de este Documento de Informacion,
Estados Unidos); (ii) dos directores representantes de los paises miembros regionales en desarrollo y (iii) un
director que representa a los otros paises miembros. Los acuerdos rotativos entre los directores dan lugar a
que la composicién se modifique todos los trimestres.

El Comité Ejecutivo considera todos los préstamos e inversiones en los Paises Miembros Regionales en
Desarrollo. Para ser aprobado, un préstamo, una inversion o un programa de financiamiento requiere el voto
de la mayor parte del Comité Ejecutivo. EI quorum para las reuniones del Comité Ejecutivo sera de tres
miembros. Luego se presenta un informe sobre cada operacion aprobada por el Comité Ejecutivo al
Directorio Ejecutivo. Si algun director ejecutivo lo solicitara, la operacion aprobada se presentara al Directorio
Ejecutivo para su voto. Una operacion aprobada por el Comité Ejecutivo se considerara aprobada por el
Directorio Ejecutivo en ausencia de tal solicitud dentro del periodo especificado por el Directorio Ejecutivo.

Comité de Auditoria del Directorio Ejecutivo

Este comité tiene como finalidad asistir al Directorio Ejecutivo en la supervision de (i) los procesos contables
y de presentacion de informacion financiera y controles internos sobre la informacién financiera de BID
Invest, (ii) las calificaciones, la independencia, los informes y las comunicaciones escritas del auditor externo
de BID Invest y (iii) el desempefio, el programa de trabajo y los informes de la funcion de auditoria interna de
BID Invest, realizada por la Oficina del Auditor Ejecutivo (AUG).

Comité del Directorio Ejecutivo

Este comité tiene el objetivo de considerar y revisar los asuntos relacionados con el presupuesto, la
organizacion, las politicas y la evaluacion, ademas de cualquier otro tema que el Directorio decida
encomendarle.

Comité Ad Hoc Especial para Proyectos Problematicos

Este comité tiene la funcion de comunicar de forma oportuna, precisa y completa a los miembros del
Directorio sobre asuntos que deberian informar al Directorio, sobre cuestiones que requieren la aprobacion
del Directorio o, segun lo considere necesario el Directorio, sobre proyectos probleméticos.

Comité Directivo

Este comité tiene la misién de funcionar como 6rgano asesor de los Directorios Ejecutivos de BID Invest y el
BID. Sus funciones incluyen revisar y ponerse de acuerdo con la Administraciéon sobre asuntos relacionados
con la preparacion y el seguimiento de los programas de trabajo de los Directorios y otras cuestiones
pertinentes.

Comité de Conducta

Este comité se ocupa de todos los asuntos que surgen de la aplicacion del Cédigo de Conducta y los
Lineamientos Operativos para el Comité de Conducta y segun lo determinen de otra forma los Directorios
Ejecutivos del BID y de BID Invest.
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Ejecutivos vy personal clave

El Directorio Ejecutivo designa al gerente general de BID Invest por una mayoria de cuatro quintos de los
votos totales de los paises miembros por recomendacion del presidente del Directorio Ejecutivo y por el plazo
que este indique.

El gerente general es el responsable de la operacién ordinaria de BID Invest bajo la direccion del Directorio
Ejecutivo y la supervision general del presidente del Directorio Ejecutivo. El gerente general es el
responsable de la organizacion, designacion y destitucion de los funcionarios y el personal de BID Invest en
consulta con el Directorio Ejecutivo y el presidente del Directorio Ejecutivo. El gerente general puede
participar en las reuniones del Directorio Ejecutivo, pero sin derecho a voto. Los departamentos que dan
soporte a las actividades de los proyectos y programas incluyen Operaciones de Inversion, Estrategia y
Desarrollo, Legales, Gestion de Riesgos y Finanzas y Administracion. Al 31 de diciembre de 2021, BID Invest
cuenta con 383 personal y 77 consultores.

Tabla 6. Lista de ejecutivos clave de BID Invest a la fecha de este Documento de Informacion.

Ejecutivos de BID Invest

Nombre Cargo

James P. Scriven Gerente General

H. Rosemary Jeronimides Directora General de Asesoria Juridica

Gema Sacristan Postigo Directora General de Inversiones

Orlando Ferreira Caballero Director General de Finanzas y Administracion
Rachel Robboy Directora General de Riesgo

Alexandre Meira da Rosa Director General de Estrategia

Gestion y cambios organizacionales

En marzo de 2021, el Gerente General de BID Invest designé a Orlando Ferreira como Director General de
Finanzas y Administracién y a Alexandre Meira da Rosa como Director General de Estrategia. En 2021, BID
Invest redisefié su Departamento de Estrategia y Desarrollo (DSP, por sus siglas en inglés) para funcionar
mejor como centro de asesoramiento y sostenibilidad en materia de impacto en el desarrollo del sector
privado de la Region. BID Invest creé una nueva funcion en el Departamento de Gestion de Riesgos
centrada en la gestion de riesgos, el cumplimiento y alcance interno para complementar el trabajo ambiental,
social y de gobernanza corporativa en el DSP, ademas de contribuir a una vision integrada de los riesgos no
financieros, las consideraciones de crédito y el clima en relacién con los riesgos financieros para la cartera
del sector privado del Grupo BID.

Cuestiones de ética

BID Invest promueve un entorno de trabajo ético para su personal y consultores, y estd comprometido
proteger las actividades financiadas por BID Invest del fraude y la corrupcion.

Caédigo de Etica
BID Invest exige que sus empleados mantengan los mas altos estandares de conducta y ética profesional.
Con el fin de ayudar a preservar las normas institucionales, BID Invest cuenta con un Cédigo de Etica y

Conducta Profesional® aplicable a todos los empleados. El Cédigo contiene lineamientos relacionados con
los conflictos de interés y el uso de informacion de BID Invest, entre otras cuestiones.

Oficinas de supervision

Las siguientes oficinas brindan servicios de supervision a BID Invest.

5 EI Codigo de Etica y Conducta Profesional de BID Invest se encuentra disponible en: https://www.idbinvest.org/en/how-we-work/
institutional-information
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Oficina de Integridad Institucional

La Oficina de Integridad Institucional” (Oll), que es una oficina de supervisién del BID creada para promover
la integridad institucional, le brinda servicios a BID Invest e informa sus actividades en curso y hallazgos
significativos a su Directorio Ejecutivo y la Administracién. La Oll cumple con su mandato a través de la
deteccion e investigacion de fraude, corrupcion y otras practicas prohibidas, ademas de darles apoyo a las
iniciativas para su prevencion. Las denuncias de actividades corruptas o fraudulentas relacionadas con
actividades financiadas por BID Invest pueden informarse a la OIll en persona, por teléfono, correo
electrénico, fax, correo postal o utilizando los formularios de denuncia que se encuentran disponibles en el
sitio web. Estas denuncias pueden realizarse de manera confidencial o anénima.

Oficina del Auditor Ejecutivo

La Oficina del Auditor Ejecutivo provee servicios de consultoria y auditoria guiada por normas profesionales
internacionales, y depende funcionalmente de los directorios ejecutivos del BID y BID Invest a través del
Comité de Auditoria de cada entidad. La Oficina del Auditor Ejecutivo brinda servicios de auditoria y
asesoramiento disefados para agregar valor y mejorar de forma continua las operaciones del Grupo BID,
mediante un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la efectividad de los procesos de
gobernanza, gestion de riesgos y control.

Oficina de Evaluacion y Supervision

La Oficina de Evaluacion y Supervision, que depende directamente del Directorio Ejecutivo, realiza
evaluaciones independientes y sistematicas de las estrategias, las politicas, los programas, las actividades,
los sistemas y funciones de apoyo a la prestacion de servicios; también divulga los hallazgos de tales
evaluaciones de manera que puedan utilizarse las recomendaciones de mejora en las nuevas operaciones.
La Oficina de Evaluacion y Supervision también supervisa y apoya la optimizacion de la efectividad del
sistema de evaluacién de BID Invest.

Mecanismo independiente de consulta e investigacion

El Mecanismo Independiente de Consulta e Investigacion (ICIM, por sus siglas en inglés) es un mecanismo
de investigacién independiente de la estructura de gestién de BID Invest y depende directamente del
Directorio Ejecutivo. Los objetivos del ICIM son los siguientes: (i) brindar un mecanismo y proceso
independientes de la Administracion para poder investigar las denuncias de quienes busquen un
resarcimiento por dafios y perjuicios producidos por el incumplimiento por parte de BID Invest de sus
politicas operativas pertinentes en operaciones financiadas por BID Invest; (ii) darle informacién al Directorio
Ejecutivo en relacion con tales investigaciones y (iii) ser el mecanismo de ultimo recurso para resolver la
inquietudes de los solicitantes después de haber realizado intentos razonables para hacer que tales
denuncias lleguen a la Administracion.

Convenio Constitutivo de la Corporacion Interamericana de Inversiones

El Convenio Constitutivo® establece el objetivo y las funciones, la estructura de capital y la organizacion de
BID Invest. También establece las operaciones en las que puede participar BID Invest, determina los limites y
directivas, define la condicion, personeria juridica, exenciones y privilegios, y regula la membresia y el fin de
las operaciones de BID Invest.

El Convenio Constitutivo puede modificarse solo por decisién de la Asamblea de Gobernadores de BID Invest
por una mayoria que representa al menos cuatro quintos de los votos de los miembros y dos tercios del
numero de gobernadores. Es necesario contar con el acuerdo unanime de la Asamblea de Gobernadores
para aprobar las modificaciones del derecho de retirarse de BID Invest, el derecho de comprar acciones en
BID Invest o cualquier otra modificacién relacionada con la limitacién de responsabilidad de sus paises
miembros. Ver la nota 9 “Capital” de los estados financieros de BID Invest para mas detalles.

7 Para mas informacién sobre la Oficina de Integridad Institucional, ingrese a https://www.iadb.org/en/about-us/departments/oii
8 EI Convenio Constitutivo de BID Invest se encuentra disponible en la seccidn “Informacién institucional” del sitio web en los cuatro
idiomas oficiales de la institucion en https://idbinvest.org/en/how-we-work/institutional-information
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Condicion legal, exenciones v privilegios

El siguiente es un resumen de las principales disposiciones incluidas en el Convenio Constitutivo en relacion
con la condicién legal, las exenciones y los privilegios de BID Invest en los territorios de sus miembros.

BID Invest tiene personalidad juridica y capacidad plena para contratar, adquirir y disponer de bienes
muebles e inmuebles y para iniciar procesos legales y administrativos.

Podran iniciarse acciones contra BID Invest Unicamente ante un tribunal competente dentro de los territorios
de un pais miembro en el que BID Invest tenga una oficina, haya designado un apoderado con el fin de
aceptar una notificacion de demanda o de proceso, o haya emitido o garantizado titulos valores. No podran
iniciarse acciones contra BID Invest por parte de paises miembros o de personas que actiuen en nombre de
paises miembros o que deriven reclamos de estos. Sin embargo, tales paises o personas podran recurrir a
los procedimientos especiales para la resolucién de controversias entre BID Invest y sus paises miembros
que se establecen en el Convenio Constitutivo.

Los bienes y activos de BID Invest estédn exentos de todo tipo de decomiso, embargo o ejecucién previos al
dictado de una sentencia definitiva contra BID Invest. La exencion de los bienes y activos de BID Invest
también se aplica a los allanamientos, incautaciones, confiscaciones, expropiaciones y cualquier otro tipo de
toma de posesién o ejecucion en virtud de una medida del poder ejecutivo o legislativo. Los archivos de BID
Invest también son inviolables.

BID Invest, sus bienes y demas activos y ganancias, asi como las operaciones que lleve adelante, estan
exentos de todos los impuestos y derechos aduaneros aplicables en sus paises miembros.

BID Invest también estd exento de toda obligacién relativa al pago, la retencién o el cobro de cualquier
impuesto o arancel. No se gravan impuestos sobre o respecto de los salarios y emolumentos pagados por
BID Invest a los funcionarios o empleados de BID Invest que no sean ciudadanos locales u otros residentes
locales. No se gravan impuestos de ningun tipo sobre las obligaciones o garantias emitidas por BID Invest,
que incluyen los dividendos o participaciones sobre estas, independientemente de quién sea el titular:

* que tengan un tratamiento discriminatorio contra dicha obligacién o garantia simplemente por el
hecho de haber sido emitida por BID Invest o

* cuando la mera base jurisdiccional para dicha imposicion sea el lugar o la moneda en que se haya
emitido, se haya tornado pagadera o se haya abonado, o el lugar donde se encuentre cualquiera de
las oficinas o sedes comerciales mantenidas por BID Invest.

El Grupo BID

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El BID es un organismo internacional con una estructura de gobernanza independiente, que incluye su propia
Asamblea de Gobernadores y su propio Directorio Ejecutivo, estructura de capital y balance general. El
objetivo del BID es alcanzar el desarrollo econémico y social de forma sostenible y respetuosa del clima.

Fondo Muiltilateral de Inversiones (FOMIN)

El Fondo Multilateral de Inversiones (conocido comercialmente en la actualidad como BID Lab), un fondo
fiduciario administrado por el BID, es el laboratorio de innovacién del Grupo BID. BID Lab posee una
estructura de gobernanza separada del BID, incluyendo su propio Comité de Donantes, estructura de capital
y balances generales. BID Lab tiene como finalidad impulsar la innovacion para la inclusiéon en la Region
mediante la movilizacion del financiamiento, el conocimiento y las conexiones para cocrear soluciones que
puedan transformar la vida de la poblacién vulnerable debido a las condiciones econdémicas, sociales o
ambientales. BID Lab ofrece una gama de productos de financiamiento, como subsidios para asistencia
técnica, préstamos e inversiones de capital, ademas de una combinacion de estas herramientas para asistir
mejor a los clientes.
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KPMG LLP

Suite 12000

1801 K Street, NW
Washington, DC 20006

Informe de los Auditores Independientes

Asamblea de Gobernadores
Corporacion Interamericana de Inversiones:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacion Interamericana de Inversiones (la Corporacion), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, y los correspondientes estados de
resultados, ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto, cambios en el patrimonio neto y

flujos de efectivo para los afios finalizados en dichas fechas, y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos de importancia material, la situacién financiera de la Corporacién al 31 de diciembre de 2021 y de
2020, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para los afios finalizados en dichas fechas,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Base para la opinion

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los
Estados Unidos de América (GAAS). Nuestras responsabilidades bajo esos estandares se describen en detalle
en la seccién de nuestro informe titulada Responsabilidades de los auditores por la auditoria de los estados
financieros. Estamos obligados a ser independientes de la Corporacién y de cumplir con nuestras otras
responsabilidades éticas, de acuerdo con los requisitos éticos relevantes relacionados con nuestras auditorias.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados de los Estados Unidos de América, y por el
disefio, implementacion y mantenimiento del control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, se requiere que la Administracién evalle si existen condiciones o eventos,
considerados en conjunto, que generen dudas sustanciales sobre la capacidad de la Corporacion de continuar
como negocio en marcha un afio después de la fecha en que los estados financieros estén disponibles para
ser emitidos.

Responsabilidades de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una seguridad absoluta y,
por lo tanto, no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con GAAS siempre detectara un
error material cuando exista. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor que
el de uno que resulte de un error, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, tergiversaciones o la anulacién del control interno. Los errores se consideran materiales si existe
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una probabilidad sustancial de que, individualmente o en conjunto, influyan en el juicio realizado por un usuario
razonable basado en los estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las GAAS, nosotros:

e Ejercemos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la auditoria.

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, y diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos. Dichos
procedimientos incluyen la examinacion, a base de pruebas, de la evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Corporacion. En consecuencia, no se
expresa tal opinién.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas realizadas por la Administracién, asi como evaluamos la presentacion general de
los estados financieros.

e Concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o eventos, considerados en conjunto, que generen
dudas sustanciales sobre la capacidad de la Corporacion de continuar como negocio en marcha durante
un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a comunicar a los encargados del gobierno corporativo con respecto a, entre otros asuntos,
el alcance planificado y el cronograma de la auditoria, hallazgos significativos de auditoria y ciertos asuntos
relacionados con el control interno que identificamos durante la auditoria.

Otra Informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion incluida en la Documento de Informacion de la
Corporacion Interamericana de Inversiones y el Reporte Anual al 31 de diciembre de 2021. La otra informacién
comprende la descripcidn de la administracién de sus procesos de negocio, gestién de riesgos y
administracién y gobierno, asi como la discusion y andlisis de la administracion de los resultados financieros,
pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. Nuestra opinién sobre
los estados financieros no cubre la otra informacion, y no expresamos una opinién ni ninguna forma de
garantia al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados
financieros, o si la otra informaciéon parece contener errores materiales. Si, con base en el trabajo realizado,
concluimos que existe un error material no corregido de la otra informacién, estamos obligados a describirlo en
nuestro informe.

KPMe LLP

Washington, Distrito de Columbia
1 de marzo de 2022



Corporacion Interamericana de Inversiones

Balances generales

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 54.409 $ 41.592
Cartera de valores 3&10 1.903.551 2.079.036
Inversiones relacionadas con el desarrollo
Préstamos y titulos de deuda
A costo amortizado 4.728.380 3.782.696
Provision para pérdidas en créditos (201.803) (181.098)
4.526.577 3.601.598
A valor razonable 579.613 443.883
5.106.190 4.045.481
Inversiones de capital
Método alternativo de mediciéon basada en los
costos — 4.695
A valor razonable 277.640 126.713
277.640 131.408
Total inversiones relacionadas con el desarrollo, neto 4&10 5.383.830 4.176.889
Activos por instrumentos derivados 7&10 17.689 5.461
Cuentas a cobrar y otros activos 5 191.945 121.334
Total activo 7.551.424 6.424.312
Pasivo
Empréstitos 6&10
A costo amortizado 1.550.804 1.792.818
A valor razonable 3.061.825 2.115.639
4.612.629 3.908.457
Pasivos por instrumentos derivados 7&10 79.941 1.834
Cuentas a pagar y otros pasivos 8 384.080 405.807
Total pasivo 5.076.650 4.316.098
Patrimonio neto
Capital, valor nominal 1.732.650 1.640.850
Capital contribuido adicional 657.221 593.835
Contribuciones a cobrar de miembros (161.572) (217.596)
Total capital contribuido 9 2.228.299 2.017.089
Ganancias acumuladas 370.807 239.882
Otros ingresos/(gastos) acumulados reconocidos
directamente en patrimonio neto (124.332) (148.757)
Total patrimonio neto 2.474.774 2.108.214
Total pasivo y patrimonio neto 7.551.424 $ 6.424.312

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2021 2020
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo
Préstamos y titulos de deuda
Intereses y otros ingresos, neto $ 209.983 §$ 185.900
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (5.707) (111.756)
204.276 74.144
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada por ventas, dividendos y otros
ingresos, neto 1.970 1.185
Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor razonable y
por ajustes de valoracion, neto 45.241 100
47.211 1.285
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo, neto 4 251.487 75.429
Ganancia/(pérdida) por inversiones liquidas, neto 3 8.196 22.310
Gastos por empréstitos 6 (62.896) (47.957)
Otros ingresos
Comisiones por servicios a partes vinculadas 13 78.942 85.876
Comisiones de movilizacion y otros ingresos 13.257 9.053
Total otros ingresos 92.199 94.929
Ingresos/(gastos) por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos
liquidos y otros ingresos, neto de gastos por empréstitos 288.986 144.711
Otros gastos
Gastos administrativos 165.591 147.160
Otros componentes del costo de las prestaciones, neto 14 6.879 2.032
Otros gastos/(ingresos) (15) 3.983
Total otros gastos 172.455 153.175
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no
negociables y operaciones en moneda extranjera, neto 11 14.394 15.352
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) $ 130.925 $ 6.888

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto
Estados de cambios en el patrimonio neto

Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2021 2020
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) $ 130925 $ 6.888
Otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio

neto

Reconocimiento de ganancias/(pérdidas) actuariales netas y crédito por
servicios anteriores de los planes de jubilacion y posjubilacion 14 42.841 (46.178)

Reconocimiento de la ganancia/(pérdida) no realizada de la cartera de
valores disponibles para la venta, neto 3 — (3.172)

Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al
valor razonable neto de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo

de crédito especifico del instrumento 6 (18.416) (20.831)
Total otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el
patrimonio neto 24.425 (70.181)
Ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto $ 155.350 $ (63.293)

Estados de cambios en el patrimonio neto

Otros ingresos/

(gastos)
) acumulados
Expresado en miles de délares de Total capital . _ reconocidos Total
los Estados Unidos, a excepcion de contribuido Ganancias directamente en el patrimonio
la informacién de las acciones Notas Acciones adicional acumuladas patrimonio neto neto
Al 31 de diciembre de 2019 157.350 $ 1.832.411 $ 279.227 $ (78.576) $ 2.033.062
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020
Efecto acumulado de la
adopcioén de la ASU 2016-13 2 (46.233) (46.233)
Resultado neto del periodo -
ganancia/(pérdida) — 6.888 — 6.888
Otros ingresos/(gastos)
reconocidos directamente en
patrimonio neto — — (70.181) (70.181)
Cambio en las acciones 9 6.735
Pagos recibidos por capital 9 184.678 — — 184.678
Al 31 de diciembre de 2020 164.085 2.017.089 239.882 (148.757) 2.108.214
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021
Resultado neto del periodo -
ganancia/(pérdida) — 130.925 — 130.925
Otros ingresos/(gastos)
reconocidos directamente en
patrimonio neto — — 24.425 24.425
Cambio en las acciones 9 9.180
Pagos recibidos por capital 9 211.210 — — 211.210
Al 31 de diciembre de 2021 173.265 $ 2.228.299 $ 370.807 $ (124.332) $ 2.474.774

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Estados de flujos de efectivo

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos 2021 2020
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Desembolsos de préstamos $ (3.538.155) $ (2.972.509)
Amortizacion de préstamos 2.571.742 1.241.298
Compras de titulos de deuda relacionados con el desarrollo (173.898) (97.401)
Amortizacién de titulos de deuda relacionados con el desarrollo 14.056 38.519
Desembolsos de inversiones de capital (92.955) (50.798)
Reembolsos de inversiones de capital 7.774 16.323
Inversion en activos fijos (5.900) (4.697)
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de inversion $ (1.217.336) $ (1.829.265)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Ingresos por emisiéon de fondos de deuda 1.634.463 2.302.519
Amortizaciéon de empréstitos (835.476) (35.187)
Pagos recibidos por capital 211.210 184.678
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de financiamiento $ 1.010.197 $ 2.452.010
Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) 130.925 6.888
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el efectivo neto generado por/
(utilizado en) actividades operativas:
Cambio en el valor razonable de las inversiones de capital y ajustes de valuacion (45.241) (100)
Provisién/(desafectacion) para pérdidas en créditos 5.707 111.756
(Ganancia/(perdida) en la cartera de valores, neto 4173 (6.846)
Depreciacion y amortizacion (8.566) (2.934)
(Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y
operaciones en moneda extranjera, neto (14.394) (15.352)
(Ganancia)/pérdida realizada en venta de inversiones de capital, neto (1.920) (922)
Cambio en cuentas a cobrar y otros activos (72.195) (28.060)
Cambio en cuentas a pagar y otros pasivos 13.387 50.674
Cambio en los planes de jubilacién y posjubilacién, neto 29.673 15.903
Cambio en la cartera de valores 171.313 (737.698)
Otros, neto 4.578 3.331
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades operativas $ 217440 $ (603.360)
Cambios en efectivo y equivalentes de efectivo 10.301 19.385
Efecto neto de diferencias de tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo 2.516 (542)
Aumento/(disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo $ 12.817 $ 18.843
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero 41.592 22.749
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre $ 54.409 $ 41.592
Informacion complementaria:
Intereses pagados durante el periodo 53.569 40.621
Operaciones no monetarias:
Préstamo convertido a inversiones de capital, neto 13.890 —

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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1.Propésito

La Corporacion Interamericana de Inversiones (BID Invest), es un organismo internacional establecido en 1986, y
una entidad legal independiente dentro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo (el Grupo BID), que
también incluye el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Fondo Multilateral de Inversiones (conocido
comercialmente como BID Lab). BID Invest inici6 sus operaciones en 1989, y es propiedad de sus paises
miembros, los cuales incluyen 26 miembros de paises en desarrollo ubicados en la regién de América Latina y el
Caribe (los Paises Miembros Regionales en Desarrollo), y 21 paises fuera de América Latina y el Caribe. BID
Invest tiene la finalidad de promover el desarrollo econémico de sus Paises Miembros Regionales en Desarrollo
fomentando el establecimiento, la expansién y la modernizacion de empresas privadas para complementar las
actividades del BID. BID Invest ofrece financiacion a través de sus inversiones relacionadas con el desarrollo, las
cuales incluyen préstamos, garantias, inversiones en titulos de deuda e inversiones de capital en las que el
capital necesario no se encuentra disponible en condiciones adecuadas en el mercado. BID Invest también se
encarga de obtener financiacién de otros inversores a través de participaciones en préstamos, acuerdos de
cofinanciacion y participaciones no financiadas. Ademas, BID Invest brinda servicios de asesoramiento financiero
y técnico a los clientes.

2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion - Los estados financieros son preparados en conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América (US GAAP, por sus siglas en inglés). Las
referencias en estas notas a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
América emitidos por el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB, por sus siglas en inglés) se
refieren a la Codificacion de Normas Contables (ASC, por sus siglas en inglés, o Codificacion) del FASB, o a la
Actualizacién de las Normas Contables (ASU, por sus siglas en inglés).

Todas las cifras presentadas en los estados financieros y en las notas que los acompafan estan expresadas en
miles de ddlares de los Estados Unidos (USD, US$ o $), moneda funcional y de presentacion de BID Invest.

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y supuestos que afectan a los montos informados de activos, pasivos, y a la presentacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos informados de ingresos y
gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian por tanto diferir de esas estimaciones. Se ha utilizado
un grado de juicio significativo en la evaluaciéon y medicién de: las provisiones para pérdidas en créditos, la
evaluacion del deterioro no temporal de las inversiones de capital valuadas al costo, el valor razonable de la
cartera de valores, las inversiones relacionadas con el desarrollo (préstamos, titulos de deuda e inversiones de
capital), instrumentos derivados y empréstitos, y la proyeccion de la obligacién de las prestaciones y el valor
razonable de los activos de los Planes de Jubilacién y Posjubilacion, y el costo peridédico neto de las prestaciones
asociados a cada plan.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Efectivo y equivalentes de efectivo' incluye cuantias mantenidas en
depdsito en bancos, inversiones en instrumentos de gran liquidez adquiridos con vencimiento original menor o
igual a tres meses, y el efectivo restringido para actividades de inversion relacionadas con el desarrollo. BID
Invest puede contar con depdsitos en efectivo que excedan los limites asegurados por la Corporacion Federal de
Seguro de Depésitos (FDIC, por sus siglas en inglés).

Cartera de valores — La cartera de valores incluye bonos de tasa fija y tasa variable, pagarés, letras emitidas
por empresas, gobiernos, organismos o entidades supranacionales, y certificados de depdsito, papel comercial y
fondos mutuos, incluidos los fondos del mercado monetario. La estrategia de BID Invest para su Efectivo y
equivalentes de efectivo' y Cartera de valores (colectivamente, Activos liquidos) es proporcionar suficiente
liquidez y recursos para financiar inversiones relacionadas con el desarrollo.

' Las referencias a los apartados de los estados financieros se identifican por el nombre del apartado que comienza con una letra mayuscula
cada vez que aparecen en las notas de los estados financieros.
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Los valores de la cartera se clasifican como de negociacion y se registran a su valor razonable, con ganancias y
pérdidas registradas en el estado de resultados Ganancia/(pérdida) por inversiones liquidas, neto. Las compras y
ventas de valores se registran en funcién de la fecha de negociacion. Para determinar la base de costo de los
valores vendidos se utiliza el método de primera entrada, primera salida (FIFO, por sus siglas en Inglés).

Préstamos y titulos de deuda relacionados con el desarrollo (Inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo) — Los préstamos vy titulos de deuda se registran al momento de su desembolso y se contabilizan al
costo amortizado o al valor razonable a través de resultados, dependiendo de la naturaleza y las condiciones de
cada instrumento. Se reconoce una provisidn para pérdidas en créditos contra las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se contabilizan a costo amortizado. El valor neto de los activos (NAV, por sus
siglas en inglés) se utiliza como recurso practico para la medicion del valor razonable de determinados titulos de
deuda relacionados con el desarrollo. Ver Nota 4 para mas informacion.

A efectos de monitoreo de crédito y gestidon de cartera, los préstamos relacionados con el desarrollo se clasifican
en tres segmentos de cartera - empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos - y los titulos de
deuda relacionados con el desarrollo se clasifican como titulos corporativos.

Los préstamos relacionados con el desarrollo pueden contar con garantias hipotecarias, garantias de terceros u
otras formas de garantias, o pueden ser no garantizados. BID Invest suscribe contratos de seguro
independientes generalmente no transferibles, para cubrir el riesgo crediticio de determinadas inversiones de
deuda relacionadas con el desarrollo. BID Invest reconoce los activos a recuperar asociados a estas mejoras
crediticias de terceros, registrandolos en Cuentas a cobrar y otros activos en el balance general y cualquier
ganancia o pérdida asociada a dichos activos como Intereses y otros ingresos en el estado de resultados.

Garantias — BID Invest emite garantias de créditos que cubren, en condiciones de riesgo compartido, las
obligaciones asumidas por terceros o valores emitidos, en Paises Miembros Regionales en Desarrollo. La politica
de BID Invest sobre las garantias para estos avales es generalmente la misma que para los préstamos
relacionados con el desarrollo. Se considera que las garantias se han emitido en la fecha en que BID Invest
suscribe el contrato de garantia; se consideran activas cuando se incurre en la obligacién subyacente ante el
tercero; y se consideran invocadas cuando se ejerce la obligacién de BID Invest en virtud de dicha garantia.
Existen dos obligaciones asociadas con las garantias: (1) la obligacion de estar dispuesto al pago vy, (2) la
obligacién contingente de realizar pagos futuros. La obligacion de estar dispuesto al pago se reconoce a valor
razonable en la fecha de emisién y, generalmente, en un monto igual al valor presente de las primas recibidas o
por recibir. Para garantias financieras no registradas como instrumentos derivados, el pasivo contingente de la
garantia es reconocido siguiendo la metodologia de las pérdidas crediticias esperadas (CECL, por sus siglas en
inglés). Para aquellas garantias que no cualifican para acogerse a la excepcion de aplicacion de la contabilidad
de derivados, el pasivo contingente se registra a valor razonable a través de resultados desde la fecha de
emision.

La obligacion de estar dispuesto al pago y del pasivo contingente relacionadas con las garantias emitidas por BID
Invest, se incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. Los cambios en pasivos
contingentes contabilizados siguiendo la metodologia CECL se registran en el rubro (Provisién)/desafectacién
para pérdidas en créditos en inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado de resultados, mientras que
los cambios en pasivos contingentes registrados a valor razonable a través de resultados se contabilizan en
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto en el estado de resultados. Los ingresos por comisiones de garantia son reconocidos a medida
que BID Invest queda liberada de su obligacion de estar dispuesto al pago, y se contabilizan en Intereses y otros
ingresos en el estado de resultados. Si se ejecuta una garantia, el monto desembolsado se registra como un
préstamo relacionado con el desarrollo y se establece una provisién basada en la metodologia CECL.

Compromisos no desembolsados — BID Invest estima las pérdidas crediticias esperadas sobre el periodo
contractual en el que se encuentra expuesto al riesgo crediticio a través de una obligacion contractual para
extender crédito, a menos que BID Invest tenga la discrecion de cancelar el compromiso en cualquier momento
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(cancelable de manera incondicional). La estimacion considera la probabilidad de que exista financiacion y una
estimacién de las pérdidas crediticias esperadas sobre los compromisos que se prevea sean financiados a lo
largo de sus vidas estimadas. Un pasivo contingente por pérdidas en créditos fuera del balance se registra en
Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. El gasto asociado con el pasivo contingente se registra
en (Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos de inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado
de resultados.

Provision para pérdidas en créditos — La provision para pérdidas crediticias representa las estimaciones de la
Administracion sobre las pérdidas crediticias actuales esperadas a lo largo de las vidas esperadas restantes de
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y valoradas al costo amortizado. La provisién para
pérdidas en créditos y el pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance tiene en cuenta la
informacion histoérica sobre pérdidas en créditos que se ajusta segun las condiciones actuales y los prondsticos
razonablemente fundamentados de las condiciones econdmicas futuras de la cartera correspondiente. Los
cambios en la provisién para pérdidas en créditos se registran a través de la (Provision)/desafectacion para
pérdidas en créditos en el estado de resultados. BID Invest no registra una provision para pérdidas crediticias
sobre los intereses devengados por cobrar, ya que tiene una politica sustantiva de no devengo.

Los pagos anticipados previstos se tienen en cuenta en la estimacién de pérdidas crediticias esperadas para las
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. Los desembolsos previstos se tienen en cuenta en la
estimacion de las pérdidas crediticias esperadas en las exposiciones crediticias fuera de balance, considerando
la experiencia histérica y los calendarios de amortizacién contractuales. Las hipétesis de pago anticipado se
basan en los datos histéricos de la cartera del sector privado del Grupo BID, dadas las caracteristicas comunes
de la cartera que incluyen el pais prestatario, la calificacion de riesgo y el sector industrial. El plazo contractual
excluye las prérrogas, renovaciones y modificaciones previstas, a menos que se aplique una de las siguientes
condiciones: (i) la Administracion tiene una expectativa razonable a la fecha de la presentacion de los estados
financieros de que se ejecutard una reestructuracion de deuda problematica (TDR, por sus siglas en inglés) con
un prestatario individual o, (ii) las opciones de prérroga o renovacién estan incluidas en el contrato original o
modificado a la fecha de la presentacién de los estados financieros y no son controladas por BID Invest (no
pueden ser canceladas por BID Invest de manera incondicional).

La evaluacion colectiva de las pérdidas crediticias esperadas actuales se basa en la exposiciéon en el momento
de incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés), en las estructuras temporales de "momento especifico" (Point
in Time, o PIT, por sus siglas en inglés), y en la pérdida en caso de incumplimiento (LGD, por sus siglas en
inglés). Ademas, la estimacion de CECL incorpora un condicionamiento a futuro que considera las condiciones
actuales del mercado, las previsiones macroeconémicas, y su correspondiente impacto sobre el PIT, la PD y la
LGD. Los pronoésticos macroecondmicos del modelo de CECL incluyen diversos escenarios en los que cada uno
representa un estado diferente de la economia durante un periodo razonable y fundamentado. Actualmente, la
Administracién considera que el periodo razonable y fundamentado es de tres afios, después de los cuales el
modelo se revierte a los promedios historicos para los valores a largo plazo durante un periodo de dos afos,
utilizando un método lineal para la reversion de la media PD. Para cada escenario, se calcula una tasa de
pérdida para todo el periodo de vida de cada instrumento utilizando la PD y la LGD adecuadas para cada
trimestre restante en la vida del instrumento. Luego se multiplican los resultados por el costo amortizado del
instrumento. Si se consideran diversos escenarios, entonces se ponderan los resultados.

BID Invest asigna una calificacion de riesgo a cada prestatario y a cada inversion de deuda relacionada con el
desarrollo sobre la base de una evaluacion periddica del riesgo. Las calificaciones de riesgo asignadas al
prestatario y a la inversién corresponden a PDs y LGDs especificas y se determinan sobre la base de una serie
de tarjetas de puntuacion especificas del sector, que estan alineadas con los segmentos de la cartera de BID
Invest: empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos. BID Invest compara las calificaciones
internas con las PDs a largo plazo publicadas anualmente por una agencia de calificacion internacional. Para las
LGDs, BID Invest utiliza un modelo de tarjetas de puntuacion de arbol de decision desarrollado por una agencia
de calificaciéon internacional para capturar informacion especifica de la exposicién, como por ejemplo la
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antigliedad, las garantias, el aval, la industria y la jurisdiccion a nivel de la entidad, que varia entre las diferentes
exposiciones del mismo prestatario.

Los principales factores de riesgo de crédito considerados para una inversion de deuda relacionada con la
financiacion de proyectos pueden agruparse en las siguientes categorias: riesgo politico, riesgo comercial o de
proyecto, riesgo técnico y de construccion, y riesgo financiero. Los riesgos politicos pueden definirse como los
riesgos para la financiacion de un proyecto que provienen de fuentes gubernamentales, ya sea desde una
perspectiva legal o reglamentaria. Los riesgos comerciales o de proyectos estan relacionados con los riesgos de
construccion o finalizacion, la viabilidad econdmica o financiera de un proyecto y los riesgos operativos. Los
riesgos financieros consideran la exposicion del proyecto a la generacion de flujos de caja, la volatilidad de los
tipos de interés y las divisas, el riesgo de inflacion, el riesgo de liquidez y el riesgo de financiacion.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para una inversién de deuda relacionada con
el desarrollo en instituciones financieras consideran el riesgo relacionado con el pais, incluidos los riesgos
regulatorios, de competencia o mercado, de apoyo gubernamental y macroeconémicos, que actuan como base
para la evaluacion del riesgo en su conjunto. Ademas, la tarjeta de puntuacion y calificacion de riesgo, evalua los
siguientes factores especificos de la institucion: idoneidad del capital, calidad de los activos, politicas y
procedimientos operativos y marco de gestion del riesgo; calidad de la gestion y de la toma de decisiones;
beneficios y posicién en el mercado, liquidez y sensibilidad al riesgo de mercado; calidad de la normativa y de los
organismos reguladores; y posible apoyo gubernamental o de los accionistas.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo empresarial son los riesgos del pais y del sector, los riesgos empresariales y de mercado, una
evaluacién de la gestidn del prestatario y los riesgos financieros, incluida una evaluacion cualitativa de los riesgos
financieros y una evaluacion cuantitativa de los ratios financieros. Una vez consideradas estas caracteristicas
especificas del prestatario, se puede considerar el apoyo extraordinario de los accionistas o del gobierno, si
procede.

A efectos de mejorar el proceso cuantitativo descrito anteriormente, se aplican, segun resulte necesario a juicio
de la Administracion, los ajustes cualitativos que surgen de las demoras en la informacion de los modelos
cuantitativos de estimaciones de pérdidas, las limitaciones de modelos o datos conocidas, las modificaciones
significativas de la composicién de la cartera o las operaciones de préstamo y las incertidumbres asociadas a las
condiciones econémicas y de negocios.

La reciente crisis global desencadenada por la pandemia del COVID-19 ha tenido un efecto directo en las
economias de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest. La crisis afecté a los parametros de
riesgo de la cartera utilizados en la metodologia CECL, como las calificaciones internas de riesgo de
determinados sectores y paises. Estos parametros también consideran el deterioro de las previsiones
macroecondémicas durante el periodo considerado razonable y fundamentado y la reversion media a las pérdidas
histéricas.

BID Invest evalla individualmente aquellas inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo que
razonablemente se espera que resulten en un TDR, o ya sean un TDR. La determinacién de la provision para
pérdidas en créditos para estas inversiones refleja la mejor estimacion de la Administracién sobre la solvencia del
prestatario y se establece en base al analisis periédico de cada una de las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo. Esta estimaciéon considera toda la evidencia disponible incluidos, de resultar aplicable, el valor
presente de los flujos de efectivo futuros previstos, el valor razonable de la garantia menos los gastos de
enajenacion y otros datos de mercado. Debido a la naturaleza de las inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, los valores de los mercados secundarios no suelen estar disponibles. Para estas inversiones, BID
Invest también considera los efectos de la modificacién en su determinacion de la provisidon para pérdidas
crediticias.
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Una modificacion se considera una restructuracion de deuda problematica (TDR) cuando el prestatario tiene
dificultades financieras y BID Invest otorga al prestatario una concesion que de otra forma no hubiera otorgado,
con el objetivo de maximizar las recuperaciones de la inversion de deuda relacionada con el desarrollo existente.
BID Invest monitorea sus inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo para identificar sefiales tempranas
de dificultad financiera que indiquen que el prestatario podria estar pasando por dificultades financieras. La
informacion y los hechos considerados a la hora de determinar que una inversion es una TDR razonablemente
esperada, incluyen, las dificultades financieras del prestatario, la posicion competitiva del prestatario en el
mercado, el riesgo asociado con las garantias reales subyacentes, la disposicién y capacidad del patrocinador
que organizo el proyecto para apoyar la inversion, el equipo gerencial del prestatario, ademas de los conflictos
geopoliticos y las crisis macroeconomicas.

En el escenario de la pandemia del COVID-19, BID Invest implementé medidas de modificacién de préstamos
con respecto a préstamos que estarian al dia en otras circunstancias, en respuesta a las solicitudes recibidas de
los prestatarios sobre modificaciones a corto plazo. Las modificaciones que cumplen con las condiciones
establecidas en la Declaracion Interagencial® no se consideran como TDRs. Ver Nota 4 para mas informacion.

Las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se dan de baja parcial o totalmente cuando BID Invest
ha agotado todos los medios de recuperacion a través de un acuerdo legal, acuerdo final de quiebra o cuando
BID Invest ha determinado con un grado razonable de certeza que no podra cobrarse el monto pertinente. BID
Invest reduce la inversién y la provisidon para pérdidas en créditos correspondiente. Estas reducciones de la
provision se compensan parcialmente con las recuperaciones, de existir, asociadas con las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo dadas de baja con anterioridad.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los
intereses generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se incluyen en Intereses y otros
ingresos en el estado de resultados. La ganancia por intereses devengada se presenta de forma separada de las
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y se incluye en Cuentas a cobrar y otros activos en el
balance general.

Generalmente, las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se consideran improductivas cuando su
capacidad recuperativa esta en duda o los pagos de capital o intereses estan vencidos mas de 90 dias. BID
Invest no devenga ganancias y detiene la amortizacién de primas y descuentos sobre las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se consideran improductivas. Los intereses devengados no cobrados sobre
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo consideradas improductivas se desafectan de ganancias
y se registran en Intereses y otros ingresos en el estado de resultados cuando se recibe el pago. Se vuelve a
considerar que la inversién de deuda relacionada con el desarrollo es productiva una vez que la Administracion
ha llegado a la conclusién de que se ha demostrado la capacidad del prestatario de realizar los pagos periédicos
de intereses y capital.

Las comisiones y los costos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se difieren y amortizan a
lo largo de la vida del activo por el método lineal. La amortizacion de las comisiones y los costos diferidos netos
se presentan en Intereses y otros ingresos en el estado de resultados, que se aproxima a la forma en la que las
comisiones y costos quedarian reflejados segun el método de interés efectivo. Los montos diferidos netos se
incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general.

Inversiones de capital — Las inversiones de capital incluyen algunas participaciones en sociedades de
responsabilidad limitada y estructuras de fondos similares (SRL), e inversiones de capital directas principalmente
en pequefas y medianas empresas e instituciones financieras.

2 La Declaracion Interagencial sobre modificaciones de préstamos e informes para instituciones financieras que trabajan con clientes
afectados por el Coronavirus fue emitida conjuntamente por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, la Corporacién
Federal de Seguros de Depositos, la Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito, la Oficina del Contralor de la Moneda y la Oficina
de Proteccioén Financiera del Consumidor.
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BID Invest contabiliza sus inversiones de capital a valor razonable a través de de resultados, excepto las
inversiones sin valores razonables facilmente determinables, que se registran bajo el método alternativo de
medicion basada en los costos. En el caso de las inversiones en entidades sobre las que BID Invest ejerce una
influencia significativa, BID Invest elige la opcion del valor razonable en lugar de aplicar el método contable de la
participacion.

Como recurso practico, BID Invest utiliza el valor del activo neto (VAN) informado por los administradores del
fondo como medida de valor razonable de los intereses de las SRL. Los VAN informados por el administrador del
fondo se derivan de los valores razonables de las inversiones subyacentes.

Las inversiones de capital contabilizadas bajo el método alternativo de medicion basada en los costos se
registran, a su costo menos deterioro, mas o menos ajustes resultantes de cambio de precios observables en
transacciones idénticas o inversiones similares del mismo emisor. Los ajustes relacionados con el deterioro y los
cambios de precios observables, de existir, se registran en Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el
valor razonable y por ajustes de valoracion, neto en el estado de resultados. BID Invest podria optar luego por
medir una inversion de capital que siga calificando para el método alternativo de mediciéon basada en los costos a
valor razonable. Tal eleccién es irrevocable y las ganancias o pérdidas resultantes se registrarian en resultados
en el momento de la eleccién y posteriormente.

Las inversiones de capital contabilizadas bajo el método alternativo de medicion basada en los costos, se
evaltan periédicamente para determinar su deterioro sobre la base de la ultima informacion financiera, el
desempefio operativo y otra informacion pertinente, que incluye las condiciones macroeconémicas, las
tendencias especificas de la industria, el rendimiento histérico de la empresa y la intencién de BID Invest de
mantener la inversion durante un periodo prolongado. Cuando se define el deterioro, la inversion se reduce a su
valor razonable, que se convierte en el nuevo valor en libros de la inversion.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de capital — Los dividendos y participaciones en las
ganancias recibidas de las inversiones de capital se registran como ganancia y se informan dentro de Ganancia/
(pérdida) realizada por ventas, dividendos y otros ingresos, neto en el estado de resultados. Las ganancias y
pérdidas por la venta o el rescate de inversiones de capital que utilizan el método alternativo de medicion basada
en los costos se registran como ganancia/(pérdida) al momento de la venta y se incluyen en Ganancia/(pérdida)
realizada por ventas, dividendos y otros ingresos, neto en el estado de resultados.

Para las inversiones de capital registradas a valor razonable, las ganancias y pérdidas no realizadas se registran
como Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor razonable y por ajustes de valuacién, neto en el
estado de resultados. Los desembolsos y las distribuciones que representan retorno del capital se registran como
cambios del saldo pendiente de estas inversiones de capital y se registran en Inversiones de capital en el
balance general.

Consolidacién, participaciones no controladoras, entidades de interés variable — BID Invest evalua sus
participaciones variables en entidades juridicas en el momento del compromiso, en el momento de la
modificacion, si corresponde, y anualmente para determinar si debe consolidar alguna entidad. De acuerdo con la
ASC 810, Consolidacién, BID Invest debe consolidar una entidad si (a) la entidad es una entidad de interés
variable (VIE, por sus siglas en inglés) para la cual BID Invest es el beneficiario principal, o (b) la entidad no es
una entidad de interés variable y BID Invest tiene una participacion controladora.

Un interés variable es una participacion contractual, de propiedad u otro interés pecuniario en una VIE cuyo valor
cambia segun el valor razonable de los activos netos de la VIE. Una entidad juridica es una VIE si (i) carece de
fondos propios suficientes para permitir que la entidad financie sus actividades sin apoyo financiero subordinado
adicional o (ii) los inversores de capital, como grupo, carecen de (a) el poder, a través de derechos de voto o
similares, para dirigir las actividades de la entidad que inciden de forma mas significativa en el rendimiento
econdémico de la misma; (b) derechos de voto sustantivos; (c) la obligacidon de absorber las pérdidas esperadas
de la entidad; o (d) el derecho a recibir los rendimientos residuales esperados de la entidad.
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El beneficiario principal es la parte que tiene el poder de dirigir las actividades que inciden de forma mas
significativa en el rendimiento econémico de la VIE y la obligacién de absorber las pérdidas de la entidad o el
derecho a recibir los beneficios de la VIE que podrian ser significativos para la entidad. Ver Nota 4 para mas
informacion sobre entidades de interés variable.

Reconocimiento de ingresos generados por servicios — BID Invest reconoce ingresos en relacion con los
servicios que presta al BID y a los fondos fiduciarios administrados por el BID o por BID Invest. Una serie de
contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés) definen la naturaleza de los servicios y las comisiones por
servicios prestados al BID. Los servicios mas importantes son aquellos relacionados con la originacion y gestion
de préstamos realizados en nombre del BID. BID Invest reconoce ingresos por estos servicios a medida que
cumple con su obligacién de rendimiento durante el periodo de servicio anual. Similarmente, BID Invest recibe
comisiones por servicios de administracion de proyectos y administrativas generales por servicios brindados a
varios fondos fiduciarios con fines especiales administrados por BID Invest o el BID. Ver Nota 13 para mas
informacion sobre operaciones con entidades vinculadas.

Gestion de riesgo y uso de instrumentos derivados — BID Invest utiliza instrumentos derivados principalmente
con el fin de gestionar el riesgo de mercado relacionado con sus principales actividades de negocio. BID Invest
realiza operaciones de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés para gestionar los riesgos cambiaros y
de tasas de interés que surgen de los desajustes entre sus inversiones relacionadas con el desarrollo y sus
pasivos de financiacion. Ninguno de estos instrumentos derivados se clasifica como instrumentos de cobertura
en virtud de la ASC 815, Derivados.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable y se clasifican como activos
0 pasivos por instrumentos derivados. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados se
registran en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. Ver Nota 7 para mas informacién sobre instrumentos
derivados.

Activo fijo e intangible — El activo fijo consiste en equipos y mobiliario de oficina mientras que el activo
intangible consiste en programas informaticos desarrollados internamente. El activo fijo e intangible se registra al
costo, menos la depreciacién y amortizacion acumuladas, y se incluye en Cuentas a cobrar y otros activos en el
balance general. La depreciacion y la amortizacién se reconocen por el método lineal sobre la vida util estimada
de los activos, que va de tres a siete afios.

Arrendamientos — BID Invest arrienda del BID espacio de oficinas en su sede y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo. BID Invest reconoce estos arrendamientos como arrendamientos operativos segun la
norma ASC 842, Arrendamientos.

BID Invest reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general para
cada arrendamiento operativo, basandose en el valor presente de los pagos minimos futuros del arrendamiento a
lo largo del plazo del mismo. Los activos por derecho de uso se consideran activos no monetarios incluidos en el
rubro de Cuentas a cobrar y otros activos en el balance general, y son amortizados en funcién a los flujos de
efectivo descontados de cada periodo. Los pasivos por arrendamiento se consideran pasivos monetarios,
incluidos en el rubro de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general, y son reducidos en funcion a los
flujos de efectivo descontados de cada periodo. BID Invest revalta los pasivos por arrendamiento originados en
monedas distintas al dolar de los Estados Unidos al tipo de cambio vigente en cada fecha de presentacion. El
gasto por arrendamiento operativo es contabilizado por el método lineal y se incluyen en Gastos administrativos
en el estado de resultados. Ver Notas 5, 8 y 12, para mas informacion sobre los arrendamientos operativos de
BID Invest.

Empréstitos — Para asegurar la disponibilidad de fondos requeridos para cumplir con las necesidades de

liquidez operativa, BID Invest ofrece sus titulos de deuda a los inversores en mercados de capital internacionales.
Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable en el balance general.
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Para aquellos empréstitos registrados a costo amortizado, la amortizacién de primas y el valor de los titulos
comprados con descuento se calculan siguiendo una metodologia que se aproxima al método de interés efectivo
y se incluye en el rubro de Gastos por empréstitos en el estado de resultados. El saldo no amortizado de los
costos de emision de préstamos relacionados con un pasivo de deuda reconocido, se incluye como una
deduccion directa del importe en libros de los empréstitos en el balance general. Los gastos por intereses sobre
todos los empréstitos se reconocen segun el principio de lo devengado y se incluyen en Gastos por empréstitos
en el estado de resultados.

En el caso de los empréstitos contabilizados a valor razonable, los cambios en el valor razonable se reportan de
acuerdo con la norma ASU 2016-01, Instrumentos financieros. Por lo tanto, el cambio en el valor razonable
resultante de los cambios en el riesgo de crédito especifico de los instrumentos, es reconocido en el rubro
Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al valor razonable neto de los empréstitos
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del instrumento, en el estado de ingresos/(gastos)
reconocidos directamente en el patrimonio neto, mientras que el cambio restante en el valor razonable se indica
en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en
moneda extranjera, neto, en el estado de resultados. Ver Nota 6 para mas informacién sobre empréstitos.

Cartera no negociable - La cartera no negociable de BID Invest incluye la cartera de inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo, instrumentos derivados y empréstitos contabilizados a su valor razonable. La
volatilidad de los ingresos reportada como resultado de estos instrumentos financieros no negociables no es
totalmente representativa de la realidad econdmica subyacente de las transacciones, ya que BID Invest tiene la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento. Por lo tanto, las ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor
razonable de las carteras no negociables y las transacciones en moneda extranjera, neto, se presentan por
separado de los ingresos/(gastos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo y los activos liquidos, neto de
gastos por empréstitos en las cuentas de resultados. Ver Nota 11 para mas informacién sobre las carteras no
negociables.

Revaluacion de operaciones en moneda extranjera — Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas diferentes del dolar de los Estados Unidos son convertidos en ddlares estadounidenses a los tipos de
cambio de mercado vigentes en las fechas del balance. Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de
mercado vigente a la fecha de la operacion o a tipos de cambio promedio mensuales. Las ganancias y pérdidas
por la revaluacién generalmente se incluyen en el rubro de (Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y operaciones en moneda extranjera, neto en el estado de resultados.

Mediciones del valor razonable — La norma ASC 820, Mediciones a valor razonable requiere que las entidades
revelen informacién sobre las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, ademas del valor
razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transferencia ordenada entre los participantes de mercado a la fecha de
medicién en virtud de las condiciones de mercado actuales. La medicion del valor razonable presume que una
operacion de venta de un activo o de transferencia de un pasivo ocurre ya sea en el mercado principal o, si este
no existiera, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Para determinar el valor razonable, BID Invest utiliza diferentes enfoques de valuacién, incluidos los de mercado,
ingresos y/o costo. La Codificacion establece una jerarquia para los datos utilizados en la medicién del valor
razonable que maximiza el empleo de datos observables y minimiza el uso de datos no observables al exigir la
utilizacion de datos observables siempre que estén disponibles. Se consideran datos observables aquellos
desarrollados a partir de datos de mercado obtenidos de fuentes independientes a BID Invest y que reflejan las
hipotesis que los participantes en el mercado utilizarian para fijar el precio del activo o del pasivo. Se consideran
datos no observables aquellos para los que la informacion de mercado no esta disponible, y que son obtenidos
usando la mejor informacion disponible sobre los supuestos que utilizarian los participantes del mercado para
determinar el precio del activo o del pasivo. La jerarquia se divide en tres niveles segun la confiabilidad de los
datos, a saber:
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* Nivel 1- Los datos se basan en cotizaciones no ajustadas de activos y pasivos idénticos en mercados
activos.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 1 incluyen titulos de deuda e
inversiones de capital, que se negocian activamente e incluyen principalmente titulos de deuda del
gobierno de los Estados Unidos y sus organismos.

* Nivel 2-Los datos se basan en valuaciones basadas en precios cotizados en mercados activos para
activos o pasivos similares; precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares que no se
negocian activamente; o modelos de fijacion de precios cuyos datos relevantes son directa o
indirectamente observables durante la totalidad del plazo del activo o el pasivo.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 2 incluyen fondos del mercado
monetario, titulos de la cartera de valores, e inversiones en obligaciones de bancos, gobiernos u
organismos o entidades distintos de los Estados Unidos, soberanos, y de gobiernos locales y
regionales, bonos corporativos, empréstitos e instrumentos derivados.

* Nivel 3-Los datos son no observables y relevantes para la medicion del valor razonable.

Los activos que utilizan datos de nivel 3 incluyen préstamos, titulos de deuda relacionados con el
desarrollo, inversiones de capital y empréstitos para los que no se dispone de datos observables.

La disponibilidad de datos observables se ve afectada por una amplia gama de factores que incluyen, por
ejemplo, el tipo de producto y otras particularidades de la operacion. Como el valor razonable se basa en
modelos o datos que son menos observables o no observables en el mercado, la determinacion del valor
razonable requiere un mayor grado de juicio. Por lo tanto, el grado de juicio profesional que se ejerce para
determinar el valor razonable es mayor para los instrumentos de Nivel 3.

El valor razonable de la mayoria de los instrumentos financieros de BID Invest se obtiene utilizando modelos de
fijacion de precios. Los modelos de fijacién de precios consideran las condiciones contractuales, incluido el
calendario de amortizacién y vencimiento, cuando sea aplicable, ademas de diferentes datos, como, cuando
resulte aplicable, las curvas de rendimiento de las tasas de interés, los diferenciales de crédito, la solvencia de la
contraparte, la volatilidad de las opciones y los tipos de cambio. De acuerdo con la ASC 820, el impacto de los
diferenciales de crédito propios de BID Invest también se considerarian al medir el valor razonable de los
pasivos. Cuando resulta apropiado se realizan ajustes de valuaciéon para contabilizar los diversos factores,
incluidos los diferenciales entre los precios de compra y venta, la calidad crediticia y la liquidez de mercado.
Estos ajustes se aplican de manera consecuente y se basan en datos observables, cuando se encuentran
disponibles. Ver Nota 10 para mas informacion sobre las mediciones a valor razonable.

Opcion de valor razonable — La opcion de valor razonable en virtud de la ASC 825 - Instrumentos Financieros,
permite la medicion de los compromisos firmes, los pasivos financieros y los activos financieros elegibles a valor
razonable por instrumento, cuya contabilizacion a valor razonable no estaria permitida, o requerida, de otra forma
segun otras normas contables. BID Invest eligié utilizar la opcion de valor razonable para los siguientes activos y
pasivos financieros: i) ciertas inversiones en titulos de deuda relacionados con el desarrollo que BID Invest no
tiene la capacidad ni la intencién de mantener hasta su vencimiento, ii) ciertas inversiones relacionadas con el
desarrollo con caracteristicas hibridas, iii) inversiones que de otro modo se contabilizarian segun el método de
participacion patrimonial, iv) ciertas inversiones relacionados con el desarrollo en titulos de capital para los cuales
no es mas aplicable una alternativa de valoracion vy, vi) ciertos empréstitos garantizados econémicamente con
instrumentos financieros derivados.

Los activos financieros y empréstitos seleccionadas en virtud de la opcion de valor razonable se miden a valor
razonable sobre bases recurrentes y las modificaciones del valor razonable de estos instrumentos financieros se
incluyen en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
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en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. La ganancia por intereses de estos instrumentos
financieros se reconoce por el método de lo devengado, cuando aplicable.

Participaciones en préstamos — BID Invest moviliza fondos de bancos comerciales y otras instituciones
financieras (participantes) al facilitar participaciones en préstamos sin recurso. BID Invest es quien administra y
gestiona estas participaciones en préstamos en nombre de los participantes a cambio de una comision. Estas
comisiones se reconocen cuando se reciben y se contabilizan como Comisiones de movilizacion y otros ingresos
dentro del estado de resultados. Los saldos desembolsados y pendientes de las participaciones en préstamos
que cumplen los los criterios contables para ser contabilizados como ventas, no se incluyen en los balances
generales de IDB Invest.

Prestaciones de planes de jubilacién y posjubilacién — BID Invest es patrocinador del Plan de Jubilacién del
Personal (SRP, por sus siglas en inglés) y del Plan de Jubilacion Complementario del Personal (CSRP, por sus
siglas en inglés), (ambos, los Planes de Pensiones), que son planes de pensiones de prestacién definida
gestionados conjuntamente con el BID. Segun los Planes de Pensiones, las prestaciones se basan en los afios
de servicio y el nivel de remuneracion, y los activos incluyen contribuciones realizadas por los empleados, y por
BID Invest y el BID para sus respectivos empleados. Todas las aportaciones a los Planes de Pensiones son
irrevocables y se mantienen por separado en fondos de jubilacion exclusivamente para el pago de las
prestaciones de los Planes de Pensiones.

BID Invest también brinda un plan de salud, el reembolso de impuestos y otras prestaciones de posjubilacion a
los jubilados elegibles de acuerdo con el Plan de Posjubilaciéon (PRBP, por sus siglas en Inglés). Los jubilados
realizan contribuciones al Plan de Posjubilacion segun una tabla de primas preestablecidas. BID Invest y el BID
aportan el resto de los costos del plan de salud y otras prestaciones futuras segun determinacioén actuarial para
todos sus respectivos empleados. Todas las contribuciones y el resto de los activos e ingresos del Plan de
Posjubilacion siguen siendo propiedad de BID Invest y el BID, se mantienen y administran separadamente y de
manera independiente de las otras propiedades y activos de cada empleado sélo con el fin de pagar las
prestaciones en virtud del Plan de Posjubilacién.

Como tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilaciéon y el Plan de Posjubilacion, cada
empleador presenta su participacion respectiva en estos planes. Los montos presentados reflejan la parte
proporcional de BID Invest en los costos, activos y obligaciones de los Planes de Jubilacién y el Plan de
Posjubilacion de acuerdo con la ASC 715, Remuneracion — Prestaciones jubilatorias.

El componente de costo por servicio de los costos periddicos netos de las prestaciones a BID Invest se incluye
en Gastos administrativos y el resto de los componentes se incluyen en Otros componentes del costo de las
prestaciones, netos en el estado de resultados. Las capitalizaciones de los Planes de Jubilacion y el Plan de
Posjubilacién se incluyen individualmente en Cuentas a cobrar y otros activos cuando el Plan de Jubilacién o el
Plan de Posjubilacién se encuentra capitalizado, y en Cuentas a pagar y otros pasivos cuando el Plan de
Jubilacion o el Plan de Posjubilacién presenta una situacion de subcapitalizaciéon en el balance general. Ver Nota
14 para mas informacion sobre los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacién.

Impuestos — BID Invest, sus bienes, otros activos, ganancias y las operaciones y transacciones que lleva a cabo
de acuerdo con el Convenio Constitutivo de la Corporaciéon Interamericana de Inversiones estan exentos de
impuestos y derechos aduaneros en sus paises miembros. BID Invest también esta exento de cualquier
obligacion relacionada con el pago, la retencién o el cobro de impuestos o derechos aduaneros en sus paises
miembros.

Desarrollos en las politicas contables y de informacién financiera — En enero de 2020, el FASB emiti6 la
ASU 2020-1, Inversiones — Titulos de capital (Tema 321), Inversiones — Método del valor patrimonial proporcional
y emprendimientos conjuntos (Tema 323) e Instrumentos derivados y de cobertura (Tema 815). Las
modificaciones de esta actualizacién aclaran la interaccion de la contabilidad de los titulos de capital segun el
Tema 321, las inversiones registradas por el método patrimonial proporcional del Tema 323, y la contabilidad de
ciertos contratos a futuro y opciones adquiridas registrada de conformidad con el Tema 815. Para BID Invest,
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esta actualizacion entré en vigencia el 1 de enero de 2021. Esta actualizacion no tuvo un impacto significativo en
los estados financieros de BID Invest.

En marzo de 2020, el FASB emitid6 la ASU 2020-04, Reforma de la tasa de referencia (Tema 848). Esta
actualizacion y las ASUs relacionadas ofrecen facilidades y excepciones opcionales temporales a las directrices
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América (US GAAP) sobre
modificaciones de contratos y contabilidad de coberturas para aliviar la carga que supone para los informes
financieros la transicion prevista de las tasas de interés LIBOR y de otros tipos de interés interbancarios. Para
poder optar por los expedientes opcionales, las modificaciones de las condiciones contractuales que cambien (o
tengan el potencial de cambiar) el importe o el calendario de los flujos de caja contractuales deben estar
relacionadas con la sustitucién de una tasa de referencia. BID Invest esta expuesto a la tasa LIBOR a través de
sus inversiones, de deuda relacionadas con el desarrollo, empréstitos y swaps que se basan en LIBOR. Las
modificaciones de esta actualizacion pueden aplicarse en cualquier momento antes del 31 de diciembre de 2022.
BID Invest adoptd esta modificacién con vigencia el 31 de diciembre de 2020. Esta actualizacién no tuvo un
impacto significativo en los estados financieros de BID Invest.

En octubre de 2020, el FASB emitio la ASU 2020-08, Mejoras de Codificacion al Subtema 310-20, Cuentas por
cobrar - Comisiones no reembolsables y otros costos. Las enmiendas de esta actualizacion establecen que para
los bonos rescatables comprados con una prima, una entidad debe reevaluar para asegurarse que la prima no se
amortice en la fecha de rescate mas temprana. Para BID Invest, esta actualizacion entré en vigor el 1 de enero
de 2021. Esta actualizacion no tuvo un impacto material en los estados financieros.

3. Activos liquidos

Los activos liquidos se componen de la siguiente manera (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Efectivo y equivalentes de efectivo (" $ 54409 $ 41.592
Titulos de inversién

Fondos del mercado monetario 275.145 617.053
Titulos de deuda

Titulos corporativos 876.384 967.805

Titulos de organismos gubernamentales 464.378 309.103

Titulos del Estado 166.295 114.850

Titulos de organismos supranacionales 121.349 70.225

Total titulos de deuda 1.628.406 1.461.983

Total titulos de inversion 1.903.551 2.079.036

Total activos liquidos $ 1.957.960 $ 2.120.628

Mincluye efectivo restringido por $23,9 millones al 31 de diciembre de 2021 ($22,6 millones al 31 de diciembre de 2020).
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Los ingresos totales de activos liquidos se resumen a continuacién (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Intereses y dividendos, neto $ 9.853 § 15.928
Ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor razonable
y ganancias/(pérdidas) por operaciones en moneda
extranjera, neto (1.657) 6.382
Total $ 8.196 $ 22.310

Las pérdidas netas no realizadas reconocidas en resultados para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021 relacionada con los valores aun mantenidos para su negociacion al 31 de diciembre de 2021 ascendieron a
$7,7 millones ($7,6 mil millones de ganancias netas no realizadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020).

Los vencimientos de los titulos de deuda incluidos en activos liquidos son los siguientes (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Menos de un afio $ 952.394 $ 608.857
Entre uno y cinco afos 676.012 853.126
Total $ 1.628.406 $ 1.461.983
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4. Inversiones relacionadas con el desarrollo

Las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest incluyen préstamos, garantias, titulos de deuda, e
inversiones de capital, las cuales son el resultado de actividades de financiacidon destinadas a promover el
desarrollo econémico de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest a través del
establecimiento, expansion y modernizacion de las empresas privadas.

El costo y valor contable de las inversiones relacionadas con el desarrollo es el siguiente (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Costo Valor contable Costo Valor contable

Préstamos

A costo amortizado $ 4.610.105 4.610.105 $ 3.654.492 $ 3.654.492

A valor razonable 152.799 144 .422 156.554 155.647
Total préstamos 4.762.904 4.754.527 3.811.046 3.810.139
Titulos de deuda

A costo amortizado 118.275 118.275 128.204 128.204

A valor razonable 436.238 435.191 289.022 288.236
Total titulos de deuda 554.513 553.466 417.226 416.440

Provision para pérdidas en créditos (201.803) (181.098)
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, neto 5.317.417 5.106.190 4.228.272 4.045.481
Inversiones de capital

Método alternativo de medicién basada en los

costos — — 4.695 4.695

A valor razonable 228.335 277.640 125.373 126.713
Total inversiones de capital 228.335 277.640 130.068 131.408
Total inversiones relacionadas con el desarrollo,
neto $ 5.545.752 $ 5.383.830 $ 4.358.340 $ 4.176.889
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Los ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo se resumen a continuacién (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Préstamos, titulos de deuda y garantias
Intereses y otros ingresos $ 178.091 § 149.194
Comisiones y otros ingresos 17.394 13.046
Ingresos por recupero de activos/(desafectacion) 14.498 23.660
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (5.707) (111.756)
Ingresos/(gastos) por préstamos, titulos de deuda y
garantias 204.276 74.144
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada por ventas, neto 1.920 922
Dividendos realizados y otros ingresos 50 263
Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor
razonable y por ajustes de valuacion, neto'” 45.241 100
Ingresos/(gastos) por inversiones de capital 47.211 1.285
Ingresos por inversiones relacionadas con el
desarrollo, neto $ 251.487 $ 75.429

™ Incluye ganancias/(pérdidas) netas para inversiones de capital registradas a valor razonable o ajustes de cambio de precio/deterioro
observables para las inversiones de capital registradas utilizando el método alternativo de medicién basada en los costos.

Las inversiones relacionadas con el desarrollo comprometidas, pero no desembolsadas (neto de cancelaciones)
se resumen a continuacion (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Préstamos $ 1.483.013 § 1.090.707
Titulos de deuda 419.347 59.478
Inversiones de capital 103.457 153.952
Total $ 2.005.817 $ 1.304.137
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Los vencimientos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo son los siguientes (en miles de

uUss$):
31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Préstamos
Vencimiento en 1 afio 0 menos $ 1.771.943 $ 1.343.945
Vencimiento de mas de 1 afo y hasta 5 afios 1.637.845 1.452.793
Vencimiento de mas de 5 afios y hasta 10 afios 1.100.582 830.520
Vencimiento de mas de 10 afios 266.015 191.797
Total préstamos 4.776.385 3.819.055
Titulos de deuda
Vencimiento en 1 afio o0 menos 32.654 12.969
Vencimiento de mas de 1 afo y hasta 5 afios 286.029 301.963
Vencimiento de mas de 5 afos y hasta 10 afios 227.947 92.736
Vencimiento de mas de 10 afios 25.956 9.558
Total titulos de deuda 572.586 417.226
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, principal pendiente de pago 5.348.971 4.236.281
Descuentos no amortizados (31.554) (8.009)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
al costo 5.317.417 4.228.272
Ajustes del valor razonable (9.424) (1.693)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
a valor contable $ 5.307.993 $ 4.226.579
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A continuacién se resumen las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo por tipo de divisa y el
intervalo de tasas de interés contractuales, y la conciliacién del costo total al valor contable (en miles de US$):

Real brasilefio (BRL)
Préstamos

Titulos de deuda

Peso colombiano (COP)
Préstamos

Titulos de deuda

Peso dominicano (DOP)

Préstamos

Peso mexicano (MXN)
Préstamos

Titulos de deuda

Guarani paraguayo (PYG)
Préstamos

Sol peruano (PEN)
Préstamos

Titulos de deuda

Dolar trinitense (TTD)

Préstamos

Ddlar estadounidense (USD)
Préstamos

Titulos de deuda

Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo,
antes de inversiones de deuda descontadas

Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no
definida (USD)

Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no
definida (MXN)

Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo al
costo

Ajustes del valor razonable para inversiones de deuda

Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo al
valor contable

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Intervalo de Intervalo de
tasas de tasas de
Costo interés Costo interés
$ 36.745 11,1%-145% $ 26.282 3,9%-6,7%
29.015 11,2% 12.595 3,9%
65.760 38.877
63.159 8,4%-12,3% 58.903 7,6%-9,2%
116.248 4,6%-9,5% 137.513 3,3%-9,5%
179.407 196.416
8.728 10,5% 8.590 10,5%
8.728 8.590
115.212 6,7%-10,1% 58.036 5,9%-8,7%
20.032 6,2%-13,0% 4.427 5,5%
135.244 62.463
19.847 7,5%-9,0% 21.388 7,5%-9,0%
19.847 21.388
39.818 10,5%-11,1% 15.793 10,5%
14.413 8,0% 15.931 8,0%
54.231 31.724
29.514 3,8% 36.990 3,8%
29.514 36.990
3.816.020 0,5%-9,2% 3.155.537 1,1%-12,0%
295.542 2,3%-8% 246.758 2,2%-8,0%
4.111.562 3.402.295
4.604.293 3.798.743
596.050 363.443
117.074 66.086
5.317.417 4.228.272
(9.424) (1.693)
$ 5.307.993 $ 4.226.579
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Las tasas base de los préstamos a tasa variable se restablecen a cada fecha de vencimiento de los intereses al
menos anualmente o con mayor frecuencia, pero los margenes de los préstamos se mantienen constantes
durante la vigencia del préstamo a tasa variable.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo

A continuacion, se incluye un analisis de la antigiedad, segun las condiciones contractuales, de las inversiones
de deuda relacionadas con el desarrollo al costo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Total cartera

1-90 dias de >90 dias de Total Total a costo
atraso atraso vencidos al dia amortizado
Préstamos $ 312 $ 17.750 $ 18.062 $ 4.744.842 $ 4.762.904
Titulos de deuda — — — 554.513 554.513
Total $ 312 $ 17.750 $ 18.062 $ 5.299.355 $ 5.317.417

31 de diciembre de 2020

Total cartera

1-90 dias de >90 dias de Total Total a costo
atraso atraso vencidos al dia amortizado
Préstamos $ 8.049 $ 17.774 $ 25.823 $ 3.785.223 $ 3.811.046
Titulos de deuda — — — 417.226 417.226
Total $ 8.049 $ 17.774 $ 25.823 $ 4.202.449 $ 4.228.272

A continuacién, se resume la inversion en préstamos improductivos a costo amortizado al 31 de diciembre de
2021 y 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
Ingresos por
intereses Ingresos por
> 90 dias de atraso y reconocidos en intereses devengados
Total improductivos productivos estado improductivo dados de baja
Préstamos $ 25431 $ — $ 593 $ —
Total $ 25431 $ — $ 593 $ —
31 de diciembre de 2020 Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Ingresos por
intereses reconocidos Ingresos por
> 90 dias de atraso y en estado intereses devengados
Total improductivos productivos improductivo dados de baja
Préstamos $ 32377 § — $ 720 $ 206
Total $ 32377 $ — $ 720 $ 206

Al 31 de diciembre de 2021 no existian inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado
clasificadas como improductivas sin una correspondiente provisiéon para pérdidas crediticias (ninguna al 31 de
diciembre de 2020). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 no habia titulos de deuda relacionados con el
desarrollo clasificados como improductivos (ninguno al 31 de diciembre de 2020).

Durante el afo 2021, existian tres operaciones relacionadas con instituciones financieras y préstamos
corporativos incluidos en las inversiones de deuda relacionada con el desarrollo consideradas como TDR, con un
saldo pendiente de $6,8 millones y una provisién especifica para pérdidas en créditos de $2,3 millones al 31 de
diciembre de 2021. Durante el afio 2020 habia una operacion relacionada a un préstamo para financiacion de

61



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

proyectos incluida en las inversiones de deuda relacionada con el desarrollo, con un saldo pendiente de $6,4
millones y una provision especifica para pérdidas en créditos de $1,9 millones al 31 de diciembre de 2020. BID
Invest no posee compromisos para otorgar fondos adicionales a prestatarios cuyas condiciones hayan sido
modificadas en una restructuracién de deuda problematica. No hubo incumplimiento de pagos de préstamos
modificados anteriormente como parte de una restructuracién de deuda problematica.

Durante el ano 2020, BID Invest implementd medidas de modificacion de préstamos en respuesta a las
solicitudes recibidas de los prestatarios de ayudas a corto plazo como resultado de la pandemia del COVID-19.
Durante el afio 2021, BID Invest evalué modificaciones de préstamos con un saldo pendiente total de $2,1
millones, y la ayuda proporcionada incluyé acuerdos a de postergacion del principal a corto plazo por valor de
$165 mil al 31 de diciembre de 2021. Durante el afio 2020, BID Invest evalué modificaciones de préstamos con
un saldo pendiente total de $65,7 millones, y la ayuda proporcionada incluyé acuerdos de postergacion del
principal a corto plazo por valor de $5,2 millones al 31 de diciembre de 2020 BID Invest determiné que estas
modificaciones no se consideran TDRs sobre la base de las orientaciones establecidas en la Declaracion
Interagencial. Los préstamos siguen devengando intereses durante el periodo de aplazamiento y no se registran
como vencidos ni como improductivos. BID Invest continlia estimando la provision para pérdidas en créditos para
estos préstamos mediante la evaluacién colectiva bajo la metodologia de CECL.
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A continuacion se resumen los cambios en la provision para pérdidas en créditos para cada segmento de la

cartera (en miles de US$):

Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio
Titulos de deuda dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre titulos de deuda
Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre garantias
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Instituciones Financiacién de

financieras Empresas proyectos Total
$ (59.862) $ (72.064) $ (41.321) $ (173.247)
— — 1.273 1.273
(38) — — (38)
(5.547) (946) (17.509) (24.002)
(65.447) (73.010) (57.557) (196.014)
(4.630) (2.558) (663) (7.851)
1.663 309 90 2.062
(2.967) (2.249) (573) (5.789)
(68.414) (75.259) (58.130) (201.803)
(18.072) (14.371) (27.887) (60.330)
8.942 (12.044) 1.913 (1.189)
(9.130) (26.415) (25.974) (61.519)
(282) (1.142) (16.039) (17.463)
263 1.142 16.017 17.422
(19) — (22) 41)
(9.149) (26.415) (25.996) (61.560)
$ 5321 $ (11.539) $ 511 $ (5.707)
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Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio!”
Titulos de deuda dados de baja
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre titulos de deuda

Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio!"”
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre garantias

Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Instituciones

Financiacion

financieras Empresas de proyectos Total
$ (32.926) $ (64.688) $ — 9 (97.614)
5.490 26.988 (30.082) 2.396
(40) — — (40)
(32.386) (34.364) (11.239) (77.989)
(59.862) (72.064) (41.321) (173.247)
(3.755) (3.021) (732) (7.508)
(875) 463 69 (343)
(4.630) (2.558) (663) (7.851)
(64.492) (74.622) (41.984) (181.098)
(3.356) (10.134) (18.431) (31.921)
(14.716) (4.237) (9.456) (28.409)
(18.072) (14.371) (27.887) (60.330)
(187) (314) (2.747) (3.248)
110 (542) (8.768) (9.200)
(205) (286) (4.524) (5.015)
(282) (1.142) (16.039) (17.463)
(18.354) (15.513) (43.926) (77.793)
$ (48.182) $ (38.424) $ (25.150) $  (111.756)

™ Los titulos de deuda y los compromisos no desembolsados no estaban sujetos a provision antes de la adopcion de la ASU 2016-13.
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A continuacion se expone una descripcion de los indicadores de calidad crediticia:

Indicador Rango de la
de la clasificacion del
Categoria de calidad riesgo de
calificacion crediticia  crédito interno Categorias
i} : " _ El deudor de estas categorias tiene una capacidad muy sélida para cumplir
aa-y mejor  Muy s6lida aa- o mayor con su compromiso financiero.
. El deudor de estas categorias tiene una capacidad soélida para cumplir con
ataa- Solida a+, a, a- su compromiso financiero.
El deudor de estas categorias presenta un perfil financiero adecuado. Sin
embargo, hay mas posibilidades de que las condiciones econdmicas
bbb+ abbb-  Adecuada bbb+, bbb, bbb- adversas o circunstancias cambiantes debiliten la capacidad de este
deudor de cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias puede enfrentar incertidumbres o
} _ exposiciones importantes a las condiciones de negocios, financieras o
bb+ a bb Moderada bb+, bb, bb econdmicas adversas, lo que podria dar lugar a su capacidad inadecuada
para cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias es mas vulnerable a la falta de pago que las
obligaciones con calificacion bb-, pero en la actualidad el deudor tiene la
b+ a b- Débil b+ b. b- capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras. Es probable que
1 las condiciones de negocios, financieras y econdmicas adversas afecten la
capacidad o voluntad del deudor de cumplir con sus obligaciones
financieras.
El deudor de estas categorias enfrenta desafios importantes y es posible
que la cesacion de pagos ya sea practicamente una certeza. En la
actualidad, el deudor es vulnerable a la falta de pago y depende de las
ccc+y menor  Muy débil ccc+ o menor  condiciones de negocios, financieras y econémicas favorables para poder

cumplir sus obligaciones financieras. Si las condiciones de negocios,
financieras y econémicas fueran adversas, es improbable que el deudor
tenga la capacidad de cumplir sus obligaciones financieras.
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Se resumen a continuacién las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado por
indicador de calidad crediticia, clase de activo financiero y tipo principal de titulo, y la antigiiedad al 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Préstamos
Base del costo amortizado por aiio de originacion " renovables
sobre la base
del costo
2021 2020 2019 2018 Prior amortizado Total
Préstamos
Sdlida $ 382 $ — 3 — 3 — 3 — 3 — $ 382
Adecuado 19.041 274.000 15.350 — 13.785 319.955 642.131
Moderado 600.051 444415 335.544 200.776 54.762 416.837  2.052.385
Débil 462.544 565.842 256.215 230.792 126.985 117.678 1.760.056
Muy débil — 6.531 25.750 54.839 68.031 — 155.151
Total préstamos 1.082.018 1.290.788 632.859 486.407 263.563 854.470 4.610.105
Titulos de deuda
Solida — — — — — — —
Adecuado — — — — — — —
Moderado — — 50.000 43.382 5.893 — 99.275
Débil — — — 13.000 — — 13.000
Muy débil — — — 6.000 — — 6.000
Total titulos de deuda — — 50.000 62.382 5.893 — 118.275

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $1.082.018 $1.290.788 $ 682.859 $ 548.789 $ 269.456 $ 854.470 $4.728.380

™ Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, no existian
acuerdos de linea de crédito convertidos en préstamos a plazo.
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31 de diciembre de 2020

Préstamos
Base del costo amortizado por aiio de originacion (" renovables
sobre la base
del costo
2020 2019 2018 Prior amortizado Total
Préstamos
Adecuado $ 270.000 $ 60.750 $ — $ 29.404 $ 331111  $ 691.265
Moderado 755.716 287.107 323.748 115.225 232.869 1.714.665
Débil 461.220 240.847 190.829 158.377 16.477 1.067.750
Muy débil 6.000 37.811 51.015 85.986 — 180.812
Total préstamos 1.492.936 626.515 565.592 388.992 580.457 3.654.492
Titulos de deuda
Adecuado — — — — — —
Moderado — 50.000 50.085 6.119 — 106.204
Débil — — 13.000 — — 13.000
Muy débil — — 9.000 — — 9.000
Total titulos de
deuda — 50.000 72.085 6.119 — 128.204

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $ 1492936 $ 676.515 $ 637.677 $ 395111 $ 580.457 $ 3.782.696

M Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio y acuerdos de linea de crédito que ascendian a $1,2 millones
que fueron convertidos en préstamos a plazo durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020.

Se presentan a continuacién el costo amortizado y la provision para pérdidas de crédito de los titulos de deuda
relacionados con el desarrollo mantenidos hasta el vencimiento, en comparacién con el valor razonable y las
ganancias/(pérdidas) brutas no reconocidas que habrian sido registradas si dichos titulos se hubieran
contabilizado a su valor razonable (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021
Valores brutos no

Provision P
Costo para pérdidas Valor reconocidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 118.275 $ (5.789) $ 112.486 $ 11.306 $ — 129.581
Total $ 118.275 $ (5.789) $ 112486 $ 11.306 $ — $ 129.581

31 de diciembre de 2020
Valores brutos no

Provision ;
Costo para pérdidas Valor reconacidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 128.204 $ (7.851) $ 120.353 $ 17573 $ — $ 145.777
Total $ 128.204 $ (7.851) $ 120.353 $ 17.573 $ — $ 145.777
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Garantias

Las garantias emitidas por BID Invest tienen vencimientos consistentes con los de la cartera de préstamos
garantizados. Ninguna garantia emitida por BID Invest ha sido ejecutada desde el inicio del programa de
garantias.

La exposicion de BID Invest por las garantias fue de $134,6 millones al 31 de diciembre de 2021 ($107,3 millones
al 31 de diciembre de 2020). El valor maximo posible de pagos futuros en virtud de las garantias, sin tener en
cuenta posibles recuperaciones basadas en disposiciones de recurso o resultantes de garantias cubiertas o
comprometidas, asciende a $146,7 millones al 31 de diciembre de 2021 ($156,8 millones al 31 de diciembre de
2020).

Los pasivos contingentes asociados a las garantias emitidas por BID Invest se contabilizan segun la metodologia
CECL o a valor razonable a través de resultados. En relacion con las garantias contabilizadas segun la
metodologia CECL, BID Invest registré un pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance
de $41 mil al 31 de diciembre de 2021 ($17,5 millones al 31 de diciembre de 2020) en el balance general, y una
desafectacion de la provision para pérdidas crediticias de $17,4 millones para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 (provision para pérdidas crediticias de $5,0 millones para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020) en el estado de resultados. En relacion con las garantias emitidas y registradas a valor
razonable, BID Invest registré una reduccion del pasivo contingente de $1,2 millones al 31 de diciembre de 2021
en el balance general, y reconocié ganancias netas no realizadas de $1,2 millones por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021 en el estado de resultados.

Participaciones en préstamos

Al 31 de diciembre de 2021, BID Invest gestiond participaciones en préstamos activas por $2,2 mil millones ($1,4
mil millones al 31 de diciembre de 2020) y reconocié comisiones de gestion por $1,2 millones por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 ($751 mil por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020), incluidos
en Comisiones de movilizacion y otros ingresos en el estado de resultados.

Entidades de interés variable

BID Invest es el beneficiario principal de una VIE al 31 de diciembre de 2021. La participacion de BID Invest en
esta VIE se limita a un préstamo que ascendia a $7,0 millones al 31 de diciembre de 2021 ($6,4 millones al 31 de
diciembre de 2020) y esta registrada como inversiones relacionadas con el desarrollo en el balance general. De
acuerdo con los datos disponibles mas recientes, los activos totales de esta VIE ascendian a $6,7 millones al 31
de diciembre de 2021 ($6,4 millones al 31 de diciembre de 2020), lo que se considera inmaterial en comparacion
con el valor contable y, por lo tanto, no se consolida en los estados financieros de BID Invest.

BID Invest también posee participaciones variables en forma de inversiones relacionadas con el desarrollo en
VIEs en las que no es el beneficiario principal al 31 de diciembre de 2021. Estas entidades de interés variable
son principalmente vehiculos de propésito especial o fondos de inversion, donde el patrocinador, el socio general
o el administrador del fondo, no tienen un capital significativo en riesgo, o los inversores de capital, como grupo,
carecen de suficientes derechos de voto o de poder, a través de derechos de voto o similares, para dirigir
aquellas actividades de la entidad que poseen un impacto mas significativo en el rendimiento econdmico de la
misma. Las participaciones de BID Invest en estas VIEs se registran como inversiones relacionadas con el
desarrollo en el balance general.
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La exposicion maxima de BID Invest a pérdidas como resultado de su participacion en dichas VIEs al 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Valor contable $ 162.336
Compromisos no desembolsados 103.457
Exposicién maxima a VIEs $ 265.793

5. Cuentas a cobrar y otros activos

A continuacion, se resumen las cuentas a cobrar y otros activos (en miles de US$):

Notas 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Garantias en efectivo comprometidas 7 $ 65.800 $ —
Activo por derecho de uso de arrendamiento operativo 40.174 48.400
Activos a recuperar 38.158 23.660
Intereses a cobrar sobre inversiones de deuda

relacionadas con el desarrollo 24.030 24 377
Activo fijo e intangible 13.796 12.650
Intereses a cobrar sobre la cartera de valores 6.976 5.511
Otros activos 3.011 6.736
Total cuentas a cobrar y otros activos $ 191.945 $ 121.334
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6. Empréstitos

A continuacion se resumen los empréstitos pendientes por criterio de contabilizacién, moneda y el intervalo de
tasas de interés contractuales aplicables a cada categoria (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Intervalo de Intervalo de
endionte  tasas de endionte  tasas de
P interés P interés
A costo amortizado
Ddlar australiano (AUD): $ 376.426 11%-22% $ — — %
Real brasilefio (BRL): 50.173 9.4% - 11.6% 33.712 2.7% - 4.3%
Peso colombiano (COP): 175.824 3.5%-9.2% 192177 2.2% -6.6%
Peso dominicano (DOP): 8.728 8.8% 8.589 8,8 %
Peso mexicano (MXN): 292.506 5.2% -5.7% 251.240 4.5% - 4.6%
Guarani paraguayo (PYG): 19.847 5.4% - 6.1% 21.388 54% -6.1%
Ddlar trinitense (TTD): 29.514 21% 36.990 21 %
Délar estadounidense (USD): 600.000 1.7% - 1.8% 1.250.000 0.3% - 1.8%
Principal a valor nominal 1.553.018 1.794.096
errijrir;iaésrﬁfjﬁz?gentos no amortizados y costos de (2.214) (1.278)
Empréstitos a costo amortizado, neto 1.550.804 1.792.818
A valor razonable
Délar australiano (AUD): 99.176 1.5% 99.176 1,5 %
Dolar estadounidense (USD): 3.000.000 0.5% - 0.8% 2.000.000 0.5% - 0.8%
Principal a valor nominal 3.099.176 2.099.176
g’gri]rir;%srllt‘jﬁz?gentos no amortizados y costos de (3.571) (370)
(Ganancias)/pérdidas por ajustes al valor
razonable, neto (33.780) 16.833
Empréstitos a valor razonable, neto 3.061.825 2.115.639
Total empréstitos a valor contable, neto $ 4.612.629 $ 3.908.457
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A continuacion se presentan los montos de principal reembolsables de los empréstitos pendientes en todas las
divisas para los anos terminados el 31 de diciembre de 2021, hasta el 31 de diciembre de 2026, y posteriormente
(en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

2022 $ 1.095.852
2023 1.111.559
2024 716.011
2025 46.476
2026 1.291.632
En adelante 390.664
Total principal pendiente 4.652.194
Primas/descuentos no amortizados y costos de emision, neto (5.785)
(Ganancias)/pérdidas por ajustes al valor razonable, neto (33.780)
Total empréstitos a valor contable, neto $ 4.612.629

La disponibilidad de fondos bajo las lineas de crédito existentes por moneda son las siguientes (en miles de
USss$):

31 de diciembre de 2021

Monto
Disponible Monto comprometido
hasta comprometido no extraido Monto extraido
Peso colombiano
COP 254 mil millones 2024 $ 62.521 $ 2945 $ 59.576
Multi-moneda
USD 300 millones 2029 $ 300.000 $ 93.079 $ 206.921

Los Gastos por empréstitos, neto incluyen lo siguiente (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Gastos por intereses $ 59.794 $ 45.099
Gastos por comisiones 346 534
Amortizacién de primas/descuentos y costos de emision, neto 2.756 2.324
Total g_]astos por empréstitos, neto $ 62.896 $ 47.957
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Cambios en el valor razonable de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del
instrumento reconocidos en el estado de ingresos/(gastos) directamente en el patrimonio neto son los siguientes

(en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
2021 2020
Ganancia/(pérdida) no realizada durante el periodo $ (18.416) $ (20.831)
Total reconocido en estado de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en
el patrimonio neto (18.416) $ (20.831)
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7. Instrumentos Derivados

BID Invest realiza contratos de instrumentos derivados principalmente con el fin de gestionar el riesgo de
mercado relacionado con sus principales actividades de negocio. Ninguno de estos instrumentos derivados se
clasifica como instrumentos de cobertura en virtud de la ASC 815, Derivados.

A continuacion, se resumen la ubicacion presentada como activos/(pasivos), en el balance general y el valor
razonable de los instrumentos derivados por tipo y propdsito (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
Propésito del Tipo de instrumento instrumentos instrumentos instrumentos instrumentos
instrumento derivado derivado derivados derivados derivados derivados
Inversiones de deuda
relacionadas con el Swaps de divisas
desarrollo cruzadas $ 5302 $ (1.311) $ 266 $ (444)
Swaps de tasas de
interés 11.106 (2.849) 164 (90)
Swaps de divisas
Empréstitos cruzadas — (39.023) 3.848 —
Swaps de tasas de
interés 1.281 (36.758) 1.183 (1.300)
Total $ 17.689 $ (79.941) $ 5461 $ (1.834)

El efecto de los instrumentos derivados en el estado de resultados se resume a continuacién (en miles de
US$):

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Tipo y propdsito del
instrumento derivado Ubicacion en el Estado de Resultados 2021 2020

Inversiones de deuda
relacionadas con el

desarrollo
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de divisas carteras no negociables y operaciones en moneda
cruzadas extranjera, neto $ 3446 $ (178)
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de tasas de carteras no negociables y operaciones en moneda
interés extranjera, neto 8.818 62
Empréstitos
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de divisas carteras no negociables y operaciones en moneda
cruzadas extranjera, neto (40.269) 3.848
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de tasas de carteras no negociables y operaciones en moneda
interés extranjera, neto (31.084) 2.073
Total $ (59.089) $ 5.805

Los ingresos relacionados con cada tipo de instrumento derivado incluyen las ganancias y pérdidas realizadas
y no realizadas.

Al 31 de diciembre de 2021, el volumen pendiente registrado a valor nominal de los contratos de swaps
ascendié a $4,6 mil millones ($2,4 mil millones al 31 de diciembre de 2020).
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BID Invest no presenta activos y pasivos por instrumentos derivados relacionados con los contratos firmados
con la misma contraparte en virtud de un acuerdo de compensacion legalmente exigible sobre bases netas en
el balance general. Las siguientes tablas reflejan las posiciones brutas y netas de los contratos de instrumentos
derivados de BID Invest considerando los montos y garantias reales mantenidas o constituidas de conformidad

con los acuerdos de compensacion y apoyo crediticio de contrapartes exigibles descritos a continuacion (en
miles de US$).

31 de diciembre de 2021

Valores brutos no compensados en el
balance general

Valor bruto de

activos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros recibidas!" Valor neto
Activos por instrumentos
dorvadon $ 17.689 $ (12.372) $ (5.317) $ —

31 de diciembre de 2021

Valores brutos no compensados en el
balance general

Valor bruto de

pasivos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros comprometidas Valor neto
Fasivos por instrumentos $ (79.941) $ 12372 § 65.800 $ (1.769)

(La garantia recibida de $5,3 millones refleja el limite de compensacion, que no puede superar el valor razonable de los activos derivados.
Al 31 de diciembre de 2021 el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $5,7 millones. Ver la Nota 8 para detalles adicionales
relacionados con las cuentas a pagar por las garantias en efectivo recibidas.

31 de diciembre de 2020
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

. general
activos
presentado en el Instrumentos
balance general financieros Garantias recibidas'" Valor neto
Activos por
instrumentos derivados $ 5461 § (1.834) $ (2.205) $ 1.422

31 de diciembre de 2020
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

p general
pasivos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros comprometidas Valor neto
Pasivos por
instrumentos derivados $ (1.834) $ 1834 § — § B

(ULa garantia recibida de $2,2 millones refleja el limite de compensacion, que no puede superar el valor razonable de los activos derivados.
Al 31 de diciembre de 2021 el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $2,6 millones. Ver la Nota 8 para detalles adicionales
relacionados con las cuentas a pagar por las garantias en efectivo recibidas.

Los contratos de instrumentos derivados de BID Invest con contrapartes del mercado se firman utilizando
contratos marco estandarizados publicados por la International Swaps and Derivatives Association (los
Contratos ISDA). Los Contratos ISDA establecen un unico monto global de cancelacion en caso de rescision
anticipada de las operaciones, posterior a una cesacion de pagos o hecho de rescisién gracias al cual los
montos a pagar por la parte cumplidora a la otra parte podran aplicarse para reducir los montos que la otra
parte le adeuda a la parte cumplidora. Esta compensacion reduce eficazmente los montos a pagar por la parte
cumplidora a la parte incumplidora.
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Los Contratos ISDA de BID Invest cuentan con un anexo de apoyo crediticio (CSA, por sus siglas en inglés),
que establece la recepcion y constitucion de garantias reales en forma de ddélares en efectivo o titulos del
Tesoro de los Estados Unidos para reducir la exposicidon mark-to-market entre las contrapartes del mercado de
derivados. BID Invest reconoce las garantias reales en efectivo recibidas y el pasivo correspondiente en su
balance general por la obligacion de reembolsarlas. Al 31 de diciembre de 2021, BID Invest contaba con
obligaciones pendientes de devolucion de garantias reales en efectivo por $5,7 millones en virtud de los CSA
($2,6 millones al 31 de diciembre de 2020). BID Invest reconoce una cuenta por cobrar en su balance general
respecto de sus derechos sobre la garantia real constituida en efectivo. Al 31 de diciembre de 2021 existian
garantias reales constituidas en virtud de los CSA por $65,8 millones (ninguna al 31 de diciembre de 2020). No
se ha recibido ni comprometido ninguna garantia de titulos valores al 31 de diciembre de 2021 ni 2020. Los
titulos valores recibidos en garantia no se reconocen en el balance general. Segun los CSA, BID Invest podra
volver a prendar los titulos recibidos como garantia real sujetos a la obligacion de devolver tal garantia y las
distribuciones relacionadas recibidas. En caso de incumplimiento de alguna de las contrapartes, BID Invest
puede ejercer ciertos derechos y recursos, incluido el derecho de compensar los montos a pagar por la
contraparte contra la garantia real mantenida por BID Invest y el derecho de liquidar cualquier garantia real
mantenida.

8. Cuentas a pagar y otros pasivos

A continuacién, se resumen las cuentas a pagar y otros pasivos (en miles de US$):

Notas 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Planes de jubilacion y posjubilacion

Planes de jubilacion, pasivo neto 14 126.178 $ 123.105

Plan de posjubilacion, pasivo neto 14 18.453 34.694
Pasivo por arrendamiento operativo 12 41.593 49.939
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance 4 61.560 77.793
Comisiones y costes de originacion de préstamos, neto 34.793 29.634
Intereses y comisiones por compromisos a pagar 18.215 11.866
Prestaciones a pagar 16.635 14.600
Cuentas a pagar al BID, neto 13 16.620 14.825
Ingresos diferidos 16.092 15.373
Garantias recibidas en efectivo a pagar 7 5.700 2.600
Otros pasivos 28.241 31.378
Total cuentas a pagary otros pasivos $ 384.080 $ 405.807

Los ingresos diferidos incluyen las comisiones de los servicios de asesoria cobrados a partes vinculadas. En la
Nota 13, se incluye informacién adicional sobre las operaciones con entidades vinculadas de BID Invest.
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9. Capital

El capital social original autorizado de BID Invest se incrementd a $705,9 millones, equivalentes a 70.590
acciones a través de un aumento de capital general de $500,0 millones aprobado en 1999 (AGC-), y a varios
aumentos especiales. Esos aumentos asignaron un total de $505,9 millones para suscripciones de nuevos
paises miembros y existentes, con un valor nominal y precio de emision de $10.000 mil por accion.

El 30 de marzo de 2015 la Asamblea de Gobernadores de BID Invest autorizé el segundo aumento de capital
general (AGC-II) por $2.030 millones. El aumento de capital esta formado por: (i) $1.305 millones de capital que
pagaran los accionistas de BID Invest durante el periodo 2016-2022, y (ii) transferencias anuales del BID, en
nombre de sus accionistas, que se efectuaran durante el periodo 2018-2025 por un total de $725,0 millones para
el periodo completo, y supeditado a la aprobacién anual por parte de la Asamblea de Gobernadores del BID. El
AGC-Il incrementa el capital accionario autorizado en 125.474 acciones: 80.662 acciones corresponden a las
contribuciones de capital que deben pagar los paises (Acciones del Anexo A) y 44.812 acciones corresponden a
transferencias del BID en nombre de sus paises miembros (Acciones del Anexo B) con un precio de emision de
las acciones de $16.178,60 por accidon. Con este aumento de capital, el total de acciones autorizadas asciende a
196.064.

Todas las Acciones del Anexo A fueron suscriptas y se espera que sean integradas a lo largo del tiempo. En el
balance general, las acciones suscriptas se registran como Capital, valor nominal; Capital contribuido adicional y
Contribuciones a cobrar de miembros en la fecha del instrumento de suscripcién al precio de emisién de las
acciones. Los pagos vencen el 31 de octubre de cada afio desde 2016 hasta 2022, segun un plan de pagos
determinado y comunicado por la Administracion a cada pais suscriptor. El Directorio Ejecutivo esta autorizado
para extender los plazos de pago. El precio de las Acciones del Anexo A que no se paguen dentro del respectivo
periodo de pago anual se ajusta para que refleje un aumento del 5,0% por cada afio de mora, excepto para las
acciones correspondientes a la primera cuota que se hayan pagado en su totalidad cuando haya vencido la
segunda cuota y que no estén sujetas a un ajuste de precios.. El ajuste de precios de las acciones en mora se
registra en Capital contribuido adicional y Contribuciones a cobrar de miembros en el balance general.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, se recibieron contribuciones de capital por $62,7
millones totalizando $1,2 mil millones en contribuciones correspondientes a las acciones del Anexo A del AGC-II.
En marzo de 2021, la Asamblea de Gobernadores aprobd distribucion de ingresos correspondientes a la
transferencia de acciones del Anexo B del BID en nombre de sus accionistas que también son paises miembros
de BID Invest. Posterior a la aprobacion, BID Invest recibio $148,6 millones en distribuciones de ingresos
(transferencias) por un total de $356,5 millones correspondientes a las acciones del Anexo B del AGC-Il, los
cuales se incluyen como parte del Capital contribuido adicional en el balance general. Al 31 de diciembre de
2021, se han recibido un total $1,5 mil millones en contribuciones de capital en virtud del AGC-II.

De conformidad con el Convenio Constitutivo de BID Invest, cualquier miembro podra retirarse de la Corporacion,
en cuyo caso el retiro tendra efecto definitivo en la fecha indicada en la notificacién, pero en ningun caso antes
de transcurridos seis meses a contar desde la fecha en que se haya entregado dicha notificacion. Aun después
de retirarse, el miembro continuara siendo responsable de todas las obligaciones que haya tenido frente a BID
Invest en la fecha de la entrega de la notificacion de retiro. Cuando un pais se retire como miembro, BID Invest y
el miembro podran acordar la recompra de las acciones de dicho miembro en condiciones que sean apropiadas,
segun las circunstancias. Si no fuese posible llegar a un acuerdo en el plazo de los tres meses posteriores a la
notificacién de retiro o en un plazo convenido entre ambas partes, el precio de recompra de las acciones de dicho
miembro sera igual a su valor en libros en la fecha en que el miembro deje de pertenecer a BID Invest. Dicho
valor en libros se determinara por los estados financieros auditados. El pago de las acciones se realizara en las
cuotas, los plazos y las monedas que determine BID Invest, teniendo en cuenta su situacion patrimonial.
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El capital y los montos a cobrar de los miembros son los siguientes (en miles de US$, excepto para la

informacion sobre las acciones y el poder de voto):

Capital Poder de voto
Capital, Capital Contribuciones a Porcentaje total Porcentaje
valor contribuido cobrar de Total capital de capital Numero de de votos
Acciones!" nominal adicional® miembros® contribuido  contribuido votos totales

Alemania 1.755 $ 17.550 $ 2615 § — 9 20.165 0,90 1.755 1,08
Argentina 19.903 199.030 73.233 (233) 272.030 12,21 19.578 12,09
Austria 922 9.220 3.574 (356) 12.438 0,56 900 0,56
Bahamas 354 3.540 1.325 (536) 4.329 0,19 322 0,20
Barbados 250 2.500 978 (190) 3.288 0,15 238 0,15
Bélgica 242 2.420 453 — 2.873 0,13 242 0,15
Belice 126 1.260 170 — 1.430 0,06 126 0,08
Bolivia 1.601 16.010 5.877 (469) 21.418 0,96 1.572 0,97
Brasil 19.903 199.030 77.593 (15.163) 261.460 11,73 17.524 10,82
Canada 4978 49.780 29.849 (2.232) 77.397 3,47 4.840 2,99
Chile 5.150 51.500 19.671 (2.911) 68.260 3,06 4.970 3,07
China 9.330 93.300 56.693 (5.225) 144.768 6,50 9.007 5,56
Colombia 5.150 51.500 18.932 — 70.432 3,16 5.064 3,13
Corea 8.293 82.930 50.286 (4.627) 128.589 5,77 8.007 4,95
Costa Rica 772 7.720 2.843 (243) 10.320 0,46 757 0,47
Croacia® 10 100 75 — 175 0,01 10 0,01
Dinamarca 1.108 11.080 241 — 11.321 0,51 1.108 0,68
Ecuador 1.077 10.770 3.957 (324) 14.403 0,65 1.057 0,65
El Salvador 772 7.720 2.971 (243) 10.448 0,47 757 0,47
Eslovenia® 6 60 47 — 107 0,00 6 0,00
Espafa 7.399 73.990 30.323 — 104.313 4,68 7.243 4,47
Estados Unidos 22.698 226.980 41.277 — 268.257 12,04 22.698 14,02
Finlandia 1.056 10.560 4.105 — 14.665 0,66 1.032 0,64
Francia 3.289 32.890 6.977 (453) 39.414 1,77 3.261 2,01
Guatemala 1.025 10.250 3.743 (339) 13.654 0,61 1.004 0,62
Guyana 291 2.910 1.069 17) 3.962 0,18 285 0,18
Haiti 772 7.720 3.488 (2.594) 8.614 0,39 623 0,38
Honduras 772 7.720 2918 (322) 10.316 0,46 752 0,46
Israel 426 4.260 1.569 (243) 5.586 0,25 411 0,25
Italia 5.056 50.560 17.886 (1.440) 67.006 3,01 4.967 3,07
Jamaica 548 5.480 796 — 6.276 0,28 548 0,34
Japon 6.063 60.630 22.065 (1.472) 81.223 3,65 5.972 3,69
México 12.748 127.480 46.604 — 174.084 7,81 12.540 7,75
Nicaragua 772 7.720 2.837 (242) 10.315 0,46 757 0,47
Noruega 1.053 10.530 4.091 (405) 14.216 0,64 1.028 0,63
Paises Bajos 1.115 11.150 277 — 11.427 0,51 1.115 0,69
Panama 1.073 10.730 4.625 (404) 14.951 0,67 1.048 0,65
Paraguay 806 8.060 2.965 (275) 10.750 0,48 789 0,49
Peru 5.510 55.100 21.161 — 76.261 3,42 5.400 3,34
Portugal 401 4.010 1.364 177) 5.197 0,23 390 0,24
Republica Dominicana 1.068 10.680 3.912 (324) 14.268 0,64 1.048 0,65
Suecia 1.018 10.180 3.876 (372) 13.684 0,61 995 0,61
Suiza 2.392 23.920 8.174 (744) 31.350 1,41 2.346 1,45
Surinam 120 1.200 128 — 1.328 0,06 120 0,07
Trinidad y Tobago 767 7.670 3.548 (4.022) 7.196 0,32 543 0,34
Uruguay 2.120 21.200 7.774 — 28.974 1,30 2.083 1,29
Venezuela 11.205 112.050 58.286 (114.975) 55.361 2,48 5.068 3,13
Total al 31 de diciembre
de 2021 173.265 $ 1.732.650 $ 657.221 $ (161.572) $ 2.228.299 100 161.906 100
Total al 31 de diciembre
de 2020 164.085 $ 1.640.850 $ 593.835 $ (217.596) $ 2.017.089 149.176

" Incluye las acciones del Anexo B por las cuales el BID realizo distribuciones de ingresos (transferencias) en nombre de sus accionistas.
2 Incluye el monto adicional del valor nominal contribuido de las acciones de acuerdo con el AGC-Il, pagos parciales en exceso de acciones.

“ Los datos se redondean; es posible que su adicion no sea igual al total debido al redondeo.
% El poder de voto de Croacia es de 0,0062.

(
(
© Representa los derechos de cobro a los miembros de acuerdo con el AGC-Il.
(
(
© E| poder de voto de Eslovenia es de 0,0037.
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10. Mediciones de valor razonable

BID Invest contabiliza una parte de sus instrumentos financieros a valor razonable de forma recurrente y presenta
el valor razonable de los instrumentos financieros no contabilizados a valor razonable de acuerdo con US GAAP.
A continuacién se resumen las metodologias e hipétesis clave que utiliza BID Invest para estimar los valores
razonables de sus instrumentos financieros.

Las proyecciones de flujos de efectivo futuros y otras hipétesis y metodologias utilizadas en la determinacién del
valor razonable son subjetivas, especialmente cuando la medicién se basa en datos de mercado no observables.
Pequefios cambios en las hipdtesis o metodologias pueden afectar a las mediciones del valor razonable.
Ademas, el impacto de COVID-19 introdujo un mayor grado de incertidumbre en estas mediciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El valor en libros informado en el balance general se aproxima al valor
razonable.

Activos liquidos — Los valores razonables de los fondos del mercado monetario y titulos de deuda se basan en
las cotizaciones no ajustadas para activos y pasivos idénticos en mercados activos, o en las cotizaciones en
mercados activos para activos y pasivos idénticos o en precios derivados de modelos de fijacién de precios
alternativos cuando estos precios no se encuentran disponibles en el mercado. Estas metodologias se aplican a
ciertas inversiones en obligaciones de gobiernos distintos de los Estados Unidos, organismos gubernamentales,
organismos supranacionales y bonos corporativos. También se incluyen papeles comerciales y certificados de
depdsito que se emiten en el marco de programas de papeles comerciales y certificados de depdsito en los
Estados Unidos. Para aquellas inversiones sobre las que no se dispone de precios ni de otra informacion
pertinente generados por operaciones realizadas en el mercado con activos idénticos o comparables, se emplea
el enfoque del ingreso, basado en curvas de rendimiento, diferenciales de bonos o swaps de incumplimiento
crediticio, e indices de recuperacion basados en valores de garantia como datos principales.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los préstamos e inversiones en titulos de deuda
relacionados con el desarrollo para los cuales se dispone generalmente de una combinacion de datos
observables y no observables exigen el uso de estimaciones y calculos del valor presente de los flujos de
efectivo futuros. Los valores razonables se estiman usando las operaciones realizadas recientemente, las
cotizaciones a precio de mercado (si son observables) y los niveles de swaps de incumplimiento crediticio
observables en el mercado, junto con modelos de valoracion propios si las operaciones y cotizaciones no son
observables. La falta de pautas objetivas para la fijacion de precios introduce un mayor grado de subjetividad y
volatilidad a estos valores razonables derivados o estimados.

El superavit o déficit que resulte de la diferencia entre el valor en libros de las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo registradas a costo amortizado y el valor razonable informado no refleja necesariamente los
valores realizables, dado que BID Invest normalmente mantiene las inversiones hasta su vencimiento con el fin
de realizar sus flujos de efectivo contractuales.

Inversiones de capital — En la mayoria de los casos, los precios de mercado no se encuentran disponibles
para las inversiones de capital y las técnicas de valoracion alternativas implican un grado significativo de juicio.
BID Invest tiene la intencién de mantener las inversiones en las SRL hasta la liquidacion final de los activos
subyacentes para participar plenamente en el rendimiento de las SRL. BID Invest no tiene derechos de rescate
en ninguna de estas inversiones. BID Invest estima que los activos subyacentes de las SRL generalmente
pueden ser liquidados en un periodo de 10 afos.

Inversiones de capital a valor razonable - Las inversiones de capital son contabilizadas a valor
razonable de forma recurrente si cotizan publicamente en mercados activos, o si BID Invest elige la
opcion de valor razonable. Para las inversiones en SRL, BID Invest utiliza el VAN informado por el
administrador del fondo como base del valor razonable. Estos VAN se derivan de los valores razonables
de las inversiones subyacentes y BID Invest ajusta segun resulte necesario.
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Inversiones de capital por el método alternativo de medicién basada en los costos - Todas las
inversiones de capital son medidas a su valor razonable desde el 30 de junio de 2021. Anteriormente,
BID Invest utilizaba estimaciones y calculos del valor actual de los flujos de efectivo futuros para calcular
el deterioro de las inversiones de capital valoradas al coste bajo el método alternativo de valoracién
basado en el coste. BID Invest se basaba en terceros como especialistas en valoracion cuando estaban
disponibles, en estimaciones internas o en una combinacién de ambos.

Instrumentos derivados — Incluyen contratos de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés. El valor
razonable se determina como el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo utilizando tasas de
descuento adecuadas.

Empréstitos — Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable. El valor
razonable de los empréstitos de BID Invest se estima utilizando precios negociados, cotizaciones de mercado o
analisis de flujos de efectivo descontados utilizando las tasas de interés pasivas actuales de BID Invest para
categorias de empréstitos similares.

Otros activos y pasivos — El valor libro de los instrumentos financieros incluidos en Cuentas a cobrar y otros
activos y Cuentas a pagar y otros pasivos se aproxima al valor razonable por su caracter liquido o de corto plazo.
Cuentas a pagar y otros pasivos incluye garantias emitidas y registradas a valor razonable.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla presenta los valores contables y los valores razonables estimados de los activos/(pasivos) de
los instrumentos financieros de BID Invest, en funcién de su clasificacion segun la jerarquia de su valor
razonable, de conformidad con el Tema 820 del ASC, Medicién de valor razonable (en miles de US$):
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31 de diciembre de 2021

Valor Valor
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
Cartera de valores
Titulos corporativos 876.384 $ — 876.384 $ — $ 876.384
Titulos de organismos
gubernamentales 464.378 — 464.378 — 464.378
Fondos del mercado monetario 275.145 — 275.145 — 275.145
Titulos del Estado 166.295 — 166.295 — 166.295
Titulos de organismos
supranacionales 121.349 — 121.349 — 121.349
1.903.551 — 1.903.551 — 1.903.551
Préstamos
Costo amortizado 4.610.105 — — 4.690.765 4.690.765
Valor razonable 144.422 — — 144.422 144.422
4.754.527 — — 4.835.187 4.835.187
Titulos de deuda
Costo amortizado 118.275 — — 129.581 129.581
Valor razonable 405.866 — — 405.866 405.866
VAN® 29.325 29.325
553.466 — — 535.447 564.772
Inversiones de capital
Valor razonable 115.213 971 — 114.242 115.213
VAN®™ 162.427 162.427
277.640 971 — 114.242 277.640
Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas 5.302 — 5.302 — 5.302
Swaps de tasas de interés 12.387 — 12.387 — 12.387
17.689 — 17.689 — 17.689
Empréstitos
Costo amortizado (1.550.804) — (1.302.414) (258.297) (1.560.711)
Valor razonable (3.061.825) — (3.061.825) — (3.061.825)
(4.612.629) — (4.364.239) (258.297) (4.622.536)
Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas (40.334) — (40.334) — (40.334)
Swaps de tasas de interés (39.607) — (39.607) — (39.607)
(79.941) — (79.941) — (79.941)
Cuentas a pagar y otros pasivos
Garantias registradas a valor razonable 1.151 — — 1.151 1.151
1.151 § — 3 — $ 1151 § 1.151

™ De acuerdo con el Tema 820 de ASC, las inversiones que se registran a valor razonable utilizando el valor activo neto por acciéon como
recurso practico de valor razonable, no se clasifican como parte de la tabla de jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable
presentado en esta tabla se expone con la intencion de permitir la reconciliacion de los valores de la jerarquia de valor razonable con el

monto presentado en el balance general.
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Cartera de valores
Titulos corporativos

Fondos del mercado monetario

Titulos de organismos
gubernamentales

Titulos del Estado

Titulos de organismos
supranacionales

Préstamos
Costo amortizado
Valor razonable

Titulos de deuda
Costo amortizado
Valor razonable
VAN

Inversiones de capital

Método alternativo de medicién basada
en los costos

Valor razonable
VAN

Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas
Swaps de tasas de interés

Empréstitos
Costo amortizado
Valor razonable

Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas
Swaps de tasas de interés

31 de diciembre de 2020

Valor Valor

contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
$ 967.805 $ — 3 967.805 $ — 3 967.805
617.053 — 617.053 — 617.053
309.103 — 309.103 — 309.103
114.850 — 114.850 — 114.850
70.225 — 70.225 — 70.225
2.079.036 — 2.079.036 — 2.079.036
3.654.492 — — 3.739.510 3.739.510
155.647 — — 155.647 155.647
3.810.139 — — 3.895.157 3.895.157
128.204 — — 145777 145777
275.593 — — 275.593 275.593
12.643 12.643
416.440 — — 421.370 434.013
4.695 — — 4.695 4.695
43.441 1.119 — 42.322 43.441
83.272 83.272
131.408 1.119 — 47.017 131.408
4.114 — 4.114 — 4.114
1.347 — 1.347 — 1.347
5.461 — 5.461 — 5.461
(1.792.818) — (1.572.243) (258.166) (1.830.409)
(2.115.639) — (2.115.639) — (2.115.639)
(3.908.457) — (3.687.882) (258.166) (3.946.048)
(444) — (444) — (444)
(1.390) — (1.390) — (1.390)
$ (1.834) $ — $ (1.834) $ — $ (1.834)

™ De acuerdo con el Tema 820 del ASC, las inversiones que se registran a valor razonable utilizando el valor activo neto por accién como
registro practico de valor razonable, no se clasifican como parte de la tabla de jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable
presentado en esta tabla se expone con la intenciéon de permitir la reconciliacién de los valores de la jerarquia de valor razonable con el

monto presentado en el balance general.
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Las siguientes tablas presentan los cambios en el valor contable de los activos/(pasivos) de los instrumentos

financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor razonable (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los

Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldoal1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidacionesy  diciembre de mantenidos al 31 de
2021 resultados otros 2021 diciembre de 2021
Préstamos $ 155647 $ (6.447) $ (4.778) $ 144422 $ (9.171)
Titulos de deuda 275.593 (14.751) 145.024 405.866 (16.962)
Inversiones de capital 42.322 16.738 55.182 114.242 19.284
Total activos a valor
razonable 473.562 (4.460) 195.428 664.530 (6.849)
Cuentas a pagar y otros
pasivos — 1.151 — 1.151 1.151
Total pasivos a valor
razonable $ — 3 1151 § — 3 1151 § 1.151
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los
Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldo al1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidaciones y diciembre de mantenidos al 31 de
2020 resultados otros 2020 diciembre de 2020
Préstamos $ 27527 $ (189) $ 128.309 $ 155.647 $ (189)
Titulos de deuda 197.406 (5.485) 83.672 275593 $ (5.485)
Inversiones de capital 25.941 1.754 14.627 42.322 $ 1.506
Total activos a valor
razonable $ 250.874 $ (3.920) $ 226.608 $ 473.562 $ (4.168)
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Las tablas a continuaciéon presentan las compras brutas, ventas, emisiones y liquidaciones referentes a los
cambios en el valor contable de los instrumentos financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor
contable (en miles de U$S):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Desembolsos/

Reembolsos/

Liquidaciones y

Compras Ventas Emisiones otros Neto
Préstamos $ 11619 §$ (3.673) $ — 3 (12.724) $ (4.778)
Titulos de deuda 155.348 (10.611) — 287 145.024
Inversiones de capital 37.124 (527) — 18.585 55.182
Total activos a valor
razonable $ 204.091 $ (14.811) $ — $ 6.148 $ 195.428
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Desembolsos/ Reembolsos/ Liquidaciones y
Compras Ventas Emisiones otros Neto
Préstamos $ 131.130 $ (2.821) $ — — S 128.309
Titulos de deuda 84.838 (1.166) — — 83.672
Inversiones de capital 15.857 (1.230) — — 14.627
Total activos a valor
razonable $ 231.825 $ (5.217) $ — $ — $ 226.608

Las siguientes tablas presentan las técnicas de valoracion y datos no observables significativos para los activos/
(pasivos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo clasificadas como Nivel 3 al 31 de diciembre de 2021
y 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Valor Datos Promedio
razonable Técnica de valoracion significativos Rango ponderado
Préstamos $ 140.803 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 2,3%-15,0% 5,4%
Precio de la transaccion Precio de la
3.619 reciente transaccioén
144.422
Titulos de deuda 351.052 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 2,1%-8,0% 4,3%
Precio de la transaccion Precio de la
54.807 reciente transaccioén
7 Técnicas varias!”
405.866
Precio de la transaccion Precio de la
Inversiones de capital 78.065 reciente transaccion
17.961 Flujos de caja descontados  Tasa de descuento 17.3% 17.3%
11.264 Otros®
6.952 Técnicas varias!”
114.242
Cuentas a pagar y
otros pasivos 1.151 Técnicas varias!”
1.151
Total $ 665.681

™ Incluye una combinacion de técnicas de valoracion, utilizando flujos de caja descontados, transaccion reciente y valoracion multiple.

@ Incluye multiplos de la industria y la valuacion de las opciones de compra.

83



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

31 de diciembre de 2020

Valor
razonable

Técnica de valoracién

Datos significativos

Rango

Promedio
ponderado

128.247
27.400

Préstamos $

155.647

194.661
80.932

Titulos de deuda

275.593

16.889
15.857

9.576
42.322

Inversiones de capital

Total

$ 473.562

Flujos de caja descontados

Transaccion reciente

Flujos de caja descontados
Transaccion reciente

Flujos de caja descontados
Transaccion reciente

Técnicas varias'”

Tasa de descuento

Tasa de descuento

Tasa de descuento

2,5%-15,0%

2,3%-6,0%

18,4%

4,1%

3,5%

18,4%

™ Incluye una combinacion de técnicas de valoracion, utilizando flujos de caja descontados, transaccion reciente y valoracion mdiltiple.

No se registraron transferencias entre los niveles durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

tampoco en 2020.
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11. Carteras no negociables

La cartera no negociable de BID Invest incluye inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y
empréstitos registrados a valor razonable bajo la opcidn de valor razonable, asi como los correspondientes
instrumentos derivados a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y las operaciones en moneda extranjera son las siguientes (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Cambios en el valor razonable
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo $ (422) $ (937)
Empréstitos 69.030 3.997
Instrumentos derivados
Ganancia/(pérdida) realizada en swaps (" 6.790 2.178
Ganancia/(pérdida) no realizada en swaps " (65.879) 3.627
Ganancial(pérdida) por cambios en el valor razonable, neto 9.519 8.865
Operaciones en moneda extranjera
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo (43.020) (19.551)
Empréstitos 46.959 26.176
Otros activos/pasivos 936 (138)
Ganancial(pérdida) por operaciones en moneda extranjera, neto 4.875 6.487
Ganancial(pérdida) por cambios en el valor razonable y operaciones
en moneda extranjera, neto $ 14.394 $ 15.352

™ Incluye ganancia/(pérdida) por operaciones en moneda extranjera sobre swaps de divisas cruzadas.

Los cambios en el valor razonable de los empréstitos resultantes de cambios en el propio diferencial de riesgo
crediticio de BID Invest se registran en Otros ingresos reconocidos directamente en el patrimonio neto,
mientras que los cambios en el valor razonable debidos al riesgo de mercado, y todos los cambios en el valor
razonable de los instrumentos derivados, se contabilizan en el estado de resultados.
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12. Contingencias y arrendamiento de oficinas

Como parte del curso normal de sus operaciones, BID Invest interviene ocasionalmente en calidad de
demandado, codemandado o parte interesada, en diversos litigios que son inherentes y caracteristicos de las
operaciones que realiza. La Administracion de BID Invest considera que el resultado definitivo de dichas acciones
judiciales no tendria un efecto negativo significativo sobre la situaciéon patrimonial, los resultados de las
operaciones o los flujos de efectivo de BID Invest.

El brote mundial de la pandemia del COVID-19 ha perturbado los mercados econdémicos y ha generado una
considerable volatilidad. Los resultados operativos y financieros de las empresas que financia BID Invest
dependen de la evolucion futura, incluida la duracién y la propagacién de la pandemia. Esta incertidumbre puede
afectar al valor razonable de las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest y a la solvencia de sus
prestatarios. BID Invest cuenta con reservas de capital para absorber tensiones adicionales y rebajas de la
calificacion crediticia.

Arrendamiento de oficinas

BID Invest establecié contratos de alquiler de oficinas con el BID en su sede central y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo, que se contabilizan como arrendamientos a corto plazo o arrendamientos operativos.
El contrato de alquiler vigente con el BID de la sede central vence en 2030. El resto de los contratos de alquiler
vigentes firmados con el BID en los Paises Miembros Regionales en Desarrollo en general se renuevan
anualmente. Los contratos de alquiler en Argentina, Colombia y Panama incluyen opciones de renovacion del
plazo del arrendamiento que lo extienden entre 2022 y 2029, de los cuales BID Invest tiene certeza razonable
que ejercera durante el plazo establecido en el contrato.

En las Notas 5 y 8 se incluye informacién adicional sobre los derechos de uso de arrendamientos y los pasivos
por arrendamientos activos de BID Invest al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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La siguiente tabla detalla los gastos de arrendamiento y los requisitos de divulgacion cuantitativa (en miles de
USss$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020

Arrendamiento operativo

Gastos por arrendamiento operativo $ 5239 $ 6.110
Total gastos por arrendamiento $ 5.239 $ 6.110
Informacion complementaria:

Plazo contractual promedio ponderado de los arrendamientos

(afios) 8,9 9,9

Tasa contractual promedio ponderada de descuento 1,8 % 3,1 %

La tasa de descuento es determinada en base a la tasa incremental del empréstito bajo linea de crédito multi-
moneda que BID Invest mantiene con el BID.

El andlisis del vencimiento del pasivo por arrendamiento operativo con el BID es el siguiente (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Flujos de efectivo no descontados en 2022 5.093
Flujos de efectivo no descontados en 2023 5.066
Flujos de efectivo no descontados en 2024 4.976
Flujos de efectivo no descontados en 2025 4,981
Flujos de efectivo no descontados en 2026 - 2030 24775
Total arrendamiento operativo $ 44.891
Descuento (3.298)
Pasivo por arrendamiento operativo $ 41.593

13. Operaciones con entidades vinculadas

BID Invest presta ciertos servicios al BID y el BID presta ciertos servicios a BID Invest de acuerdo con una serie
de contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés), en los cuales se establecen la duracién, el alcance del
trabajo, los roles y responsabilidades, la remuneracién y las métricas de desempefio de cada institucion. Estos
servicios ejecutados bajo los SLAs, se describen en mayor detalle a continuacién. BID Invest también ha firmado
contratos de alquiler de oficinas con el BID que se describen en la Nota 12. BID Invest también tiene vinculos de
partes relacionadas con los fondos fiduciarios que administra, o que el BID administra, como se describe a
continuacion.

Operaciones sin garantia soberana

Después de la reorganizacion del Grupo BID del sector privado y de las operaciones sin garantia soberana
(NSG, por sus siglas en inglés), BID Invest es quien origina todas las actividades NSG nuevas que son
cofinanciadas mayormente por BID Invest y el BID. En los acuerdos de cofinanciacion, BID Invest y el BID
mantienen intereses legales y econémicos separados en una operacion de financiacion, que pueden estar
sujetos a ciertos montos minimos segun lo acordado entre BID Invest y el BID.

BID Invest obtiene ingresos de un contrato de servicios anual renovable, bajo el cual BID Invest presta servicios
de originacién de préstamos, evaluacion y seguimiento del riesgo crediticio, ademas de otros servicios de
administracion de préstamos para el BID en relacion con sus operaciones en el sector privado, incluidas aquellas
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de cofinanciamiento de BID Invest y el BID. BID Invest también le presta ciertos servicios de asesoria al Grupo
BID. Estos montos se incluyen en Comisiones por servicios a partes vinculadas en el estado de resultados.

Gestion de fondos externos

BID Invest administra en nombre de otras entidades relacionadas, que incluyen donantes y paises miembros,
una serie de fondos cuya aplicacién esta limitada a fines especificos entre los cuales se encuentran el
cofinanciamiento de determinados proyectos, la realizacion de estudios técnicos para prestatarios, los estudios
relacionados con los proyectos y los programas de investigacion y capacitacion. BID Invest tiene dichos fondos
en custodia en régimen de fideicomiso y los mantiene por separado sin mezclarlos con los recursos propios de
BID Invest ni incluirlos en su activo. BID Invest recibe una comision de gestidbn que generalmente es un
porcentaje de los fondos recibidos. Estos montos se incluyen en Comisiones por servicios a partes vinculadas
dentro del estado de resultados.

Acceso a fondos administrados por el BID

Ademas de los fondos mencionados, BID Invest presta ciertos servicios a los fondos fiduciarios que administra el
BID en nombre de los donantes de los fondos fiduciarios (los Fondos Fiduciarios). BID Invest recibe una
asignacién de las comisiones de los Fondos Fiduciarios del BID. Tales comisiones tienen por objeto cubrir los
gastos internos y externos relacionados con la administracion de las actividades sin garantia soberana (NSG) de
los Fondos Fiduciarios y las operaciones afines, durante los plazos previstos de los Fondos Fiduciarios y las
operaciones subyacentes. Los costos que se espera incurrir se aproximan a la comision asignable. Los
documentos constitutivos de los Fondos Fiduciarios disponen un pago Unico o pagos programados. El momento
de los pagos podria no coincidir con la incidencia de los costos relacionados. BID Invest también proporciona
ciertas actividades de asistencia técnica para operaciones del sector privado en nombre de Fondos Fiduciarios
de donantes que son financiados directamente por los Fondos Fiduciarios del BID. Estos acuerdos se reconocen
sobre la base del reembolso de los gastos y se presentan en cifras brutas en Comisiones por servicios a partes
vinculadas y Gastos administrativos en el estado de resultados.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, BID Invest recibié $3,5 millones en relacion con estos
servicios ($4,3 millones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021, BID
Invest difirid ingresos por $16,0 millones relacionados con estos servicios ($15,0 millones al 31 de diciembre de
2020), que se reconoceran como ingresos a medida que se presten los servicios. Los ingresos diferidos se
presentan como componente de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general.

La siguiente tabla presenta los ingresos de operaciones con entidades vinculadas (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Ingresos por contratos de servicios $ 68.805 $ 76.688
Ingresos por gestion de fondos externos 2.334 2.109
Ingresos por servicios a fondos administrados por el BID 7.803 7.079
Total $ 78.942 $ 85.876

Gastos por contratos de servicios

BID Invest adquiere diversos servicios generales y administrativos del BID en virtud de una serie de contratos de
servicios anuales renovables. BID Invest incurrié en gastos por $16,0 millones por servicios prestados por el BID
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 ($16,7 millones durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020), los cuales se incluyen en Gastos administrativos en el estado de resultados. Las cuentas a
pagar relacionadas con gastos por contratos de servicios se incluyen en el total Cuentas a pagar al BID, neto por
$16,6 millones al 31 de diciembre de 2021 ($14,8 millones al 31 de diciembre de 2020). Ver Nota 8 para mas
informacion.
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Otras operaciones con partes vinculadas

BID Invest tiene una linea de crédito multimoneda con el BID de hasta $300,0 millones a una tasa de acuerdo
con la politica de tasas de financiacién del BID. El plazo de los empréstitos bajo esta linea de crédito no debera
exceder los veinte afios a partir de la fecha de desembolso. Esta linea de crédito permite a BID Invest
complementar recursos en moneda local para respaldar su cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo
hasta el 31 de diciembre de 2029. Al 31 de diciembre de 2021, las extracciones realizadas por BID Invest de la
linea de crédito multimoneda del BID fueron $206,9 millones, y aln se encuentran $93,1 millones no extraidos
(extracciones de $185,1 millones y no extraido de $114,9 millones al 31 de diciembre de 2020). Ver Nota 6 para
mas informacion.

14. Planes de Jubilacion y Plan de Posjubilacion

Tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacion, y cada empleador
presenta su participacion respectiva en estos planes utilizando como fecha de mediciéon el 31 de diciembre.

Obligaciones por prestaciones y posicion de capitalizacién

BID Invest utiliza el 31 de diciembre como fecha de mediciéon para los Planes de Jubilaciéon y el Plan de
Posjubilaciéon. En la siguiente tabla se resume para BID Invest la modificacion de la obligaciéon de las
prestaciones previstas, la modificacion de los activos del plan, la capitalizacion de los Planes de Jubilacion y el
Plan de Posjubilacion, ademas de los activos/(pasivos) reconocidos en el balance general (en miles de US$):
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Planes de Jubilacion Plan de Posjubilacion

2021 2020 2021 2020
Conciliacion de la obligacion por prestaciones
Obligacién al 1 de enero $ (382.483) $ (306.498) $  (217.485) $ (180.482)
Costo por servicio (25.224) (18.717) $ (10.567) $ (7.671)
Costo por intereses (9.340) (9.635) $ (5.385) $ (5.600)
Contribuciones de los participantes (4.015) (3.659) $ — 3 —
Modificaciones al plan — — — % —
Transferencias netas entre el BID y BID Invest" (7.704) 1856 $ 14775 $ 723
Ganancias/(pérdidas) actuariales (1.779) (49.420) $ 11.032 $ (25.608)
Pago de prestaciones 4.015 3590 $ 1153 § 1.173
Subsidio para jubilados bajo la parte D — — 3 (16) $ (20)
Obligacion al 31 de diciembre $ (426.530) $ (382.483) $ (206.493) $ (217.485)
Conciliacion del valor razonable de los activos del plan
Valor razonable de los activos del plan al 1 de enero 259.378 228578 $ 182.791 § 162.684
Transferencias netas entre el BID y BID Invest!" 7.704 (1.856) $ (14.775) $ (723)
Rendimiento real de los activos del plan 25.039 25.086 $ 16.395 $ 16.967
Pago de prestaciones (4.015) (3.590) $ (1.153) $ (1.173)
Contribuciones de los participantes 4.015 3659 $ — 3 —
Contribuciones del empleador 8.231 7501 $ 4782 $ 5.036
Valor razonable de los activos del plan al 31 de
diciembre $ 300.352 $ 259.378 $ 188.040 $  182.791

Capitalizacion
Capitalizacion/(subcapitalizacion) al 31 de diciembre (126.178) (123.105) (18.453) (34.694)
Capitalizacion/(subcapitalizacién) al 31 de diciembre  $ (126.178) $ (123.105) $ (18.453) $ (34.694)

Los importes reflejados como ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en
patrimonio neto son:

(Ganancia)/pérdida actuarial neta 64.187 83.744 21.861 45.582
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (962) (1.399)
(Activo)/obligacion transitoria — — — —
Importe neto reconocido al 31 de diciembre $ 64.187 $ 83.744 $ 20.899 $ 44.183

“)Incluye tanto las transferencias anuales entre el BID y BID Invest como el traspaso Unico del pasivo de BID Invest al BID para los
participantes en el Plan de Jubilacion Local (LRP, por sus siglas en Inglés).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los planes de jubilacién y posjubilacion estaban subcapitalizados. En 2021 y
2020 el valor razonable agregado de los activos de los planes de jubilacion y posjubilacién era de $488,4
millones y $442,2 millones respectivamente, y las obligaciones por prestaciones agregadas previstas eran de
$633,0 millones y $600,0 millones respectivamente, contribuyendo al pasivo total de los planes de jubilacion y
posjubilaciéon de $144,6 millones y $157,8 millones al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.
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La obligacion acumulada de las prestaciones, que excluye el efecto de futuros incrementos salariales, en exceso
del valor razonable de los activos de los planes de jubilacion es la siguiente al 31 de diciembre de 2021(en miles

de US$):

Planes de Jubilaciéon

2021 2020
Obligacién acumulada de las prestaciones $ (350.266) (312.419)
Valor razonable de los activos del plan $ 300.352 $ 259.378
Capitalizacion/(subcapitalizacién) $ (49.914) $ (53.041)

Componentes del costo periddico neto de las prestaciones

Para los planes de jubilacién y posjubilacién, el costo periddico neto de las prestaciones reconocido en el estado
de resultados, esta formado por los siguientes componentes (en miles de US$):
Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Planes de Jubilacion Plan de Posjubilacion
2021 2020 2021 2020
Costo por servicio'” $ 25224 $ 18.717 § 10.567 $ 7.671
Costo por intereses® 9.340 9.635 5.385 5.600
Rendimiento esperado de los activos del plan®® (10.709) (11.590) (7.494) (7.781)
Amortizacion de:®
(Ganancia)/pérdida actuarial neta 7.006 4.191 3.788 2.414
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (437) (437)
Costo periodico neto de las prestaciones $ 30.861 $ 20.953 $ 11.809 $ 7.467

™ Incluido en Gastos administrativos.
@ |a tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los activos afectos al plan es de 4,75% en 2021y 5,75% en 2020.
® Incluido en Otros componentes del costo de las prestaciones, netos.

Otros cambios en los activos y en las obligaciones de las prestaciones previstas de los planes de jubilacion y
posjubilacién reconocidas en el rubro Otros ingresos/(pérdidas) reconocidos directamente en patrimonio neto, se
componen de la siguiente manera (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacién
2021 2020 2021 2020
(Ganancia)/pérdida actuarial neta, afio corriente $ (12.551) $ 35924 §$ (19.933) $ 16.422
Amortizacion de:
(Ganancia)/pérdida actuarial neta (7.006) (4.191) (3.788) (2.414)
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — 437 437
Total reconocido en otros (ingresos)/gastos reconocidos
directamente en patrimonio neto $ (19.557) $ 31.733 $ (23.284) $ 14.445
Total reconocido en costo periédico neto de las
prestaciones e (ingresos)/gastos reconocidos
directamente en patrimonio neto $ 11.304 $ 52.686 $ (11.475) $ 21.912
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Supuestos actuariales

Los supuestos actuariales utilizados en las valuaciones de los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion se
basan en las tasas de interés del mercado financiero, la experiencia y la mejor estimacién de la Administracién de
las condiciones econdmicas y las modificaciones de las prestaciones futuras. Los cambios de estos supuestos
afectaran los costos de las obligaciones y las prestaciones futuras. Las ganancias y pérdidas actuariales ocurren
cuando los resultados reales son diferentes de los resultados esperados. Las ganancias y pérdidas actuariales
reconocidas en Ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto que exceden el 10%
de la obligacion de las prestaciones o el valor de mercado de los activos del plan al comienzo del periodo, el que
resulte mayor, se amortizan en el estado de resultados a lo largo del periodo promedio restante del servicio de
los participantes activos que se espera reciban las prestaciones en virtud de los planes de jubilacién y el plan de
posjubilacién, que asciende a aproximadamente 10,6 y 12,5 afos, respectivamente.

El crédito por servicios anteriores no reconocido se amortiza en un rango de 1,4 y 4,0 afios para el plan de
posjubilacion.

Los supuestos promedio utilizados para determinar la obligacion de las prestaciones y el costo periédico neto de
las prestaciones fueron las siguientes:

Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
2021 2020 2021 2020
Supuestos de promedios ponderados para determinar la
obligacion por prestaciones al 31 de diciembre
Tasa de descuento 2,78 % 2,44 % 2,83 % 2,52 %
Tasa de inflacion 2,55 % 212 % 2,55 % 212 %
Tasa de incremento en la remuneracion 4,59 % 4,26 % n/a n/a
Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacion
2021 2020 2021 2020
Supuestos de promedios ponderados para determinar el
costo periédico neto de las prestaciones para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre
Tasa de descuento 2,44 % 3,17 % 2,52 % 3,23 %
Tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los
activos del plan 4,75 % 5,75 % 4,75 % 5,50 %
Tasa de incremento en la remuneracion 4,26 % 4,34 % n/a n/a
Tasa de inflacion 212 % 2,20 % 2,12 % 2,20 %

La tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los activos de los planes de jubilacion y posjubilacién
representa la mejor estimacion de la Administracion -después de relevar a especialistas externos- de las tasas de
rendimiento de la inversion a futuro a largo plazo (10 afios o mas) esperadas de las categorias de activos
utilizados por los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion ponderados en base a las politicas de inversion
de los planes de jubilacién y posjubilacion. Las obligaciones acumuladas y proyectadas de las prestaciones se
miden al valor presente de los pagos esperados. La tasa de descuento utilizada se elige en relacion con el
rendimiento al cierre del ejercicio de los bonos corporativos AA dentro del indice de Responsabilidad de
Pensiones de la Bolsa de Valores del Financial Times aprobado, con vencimientos que corresponden al pago de
las prestaciones. Para la tasa de inflacién presunta en EE.UU, el BID y BID Invest establecieron un proceso
mediante el cual se revisan diversos datos, incluidos los prondsticos de opinién de expertos a 10 afios, el
promedio de la tasa de inflaciéon de equilibrio de los valores protegidos contra la inflacion del Tesoro de Estados
Unidos (US TIPS, por sus siglas en inglés) de 10 afios y 30 afios, y los promedios histéricos del indice de Precios
al Consumo (IPC) de EE.UU.
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Las ganancias actuariales significativas relacionadas con los cambios en las obligaciones de las prestaciones de
los planes de jubilacién y posjubilacion para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron
principalmente resultado de los cambios en la tasa de descuento (pérdidas actuariales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020).

Para los participantes que se estima se jubilaran en los Estados Unidos, la obligaciéon de las prestaciones de
posjubilacién se determind utilizando las siguientes tasas de evolucion del costo de asistencia médica al 31 de
diciembre:

Plan de Posjubilacion

2021 2020
Evolucién porcentual supuesta del costo de asistencia
médica para el préoximo ejercicio:
Gastos médicos - distintos de Medicare 4,50% 4,50%
Gastos médicos - Medicare 3,00% 2,50%
Medicamentos con receta 6,00% 6,00%
Gastos dentales 4,50% 4,50%
Tasa a la que se estima que el incremento del costo
disminuira (valor definitivo):
Gastos médicos - distintos de Medicare 4,50% 4,50%
Gastos médicos - Medicare 3,00% 2,50%
Medicamentos con receta 6,00% 6,00%
Gastos dentales 4,50% 4,50%
Ejercicio en el que la tendencia alcanzara su valor definitivo 2022 2021

Para los participantes que se estima se jubilaran fuera de los Estados Unidos, se utilizé una tasa de evolucion del
costo de asistencia médica de 5,00% para 2021 y 2020, con un valor definitivo de 4,50% en 2024.

Activos del Plan de Jubilacion y Posjubilacion

Los activos de los planes de jubilacion y posjubilaciéon son primordialmente gestionados por administradores de
inversiones externos que contrata el BID y a los cuales se les brindan las normas de inversion aprobadas por el
Comité de Direccion, que consideran las politicas de inversion de los planes de jubilacion y el plan de
posjubilacién. Se disefiaron politicas de inversidn con asignaciones de activos estratégicos a largo plazo para
que exista la expectativa de que haya retornos suficientes para cumplir con las necesidades de financiamiento a
largo plazo. Las politicas asignan entre el 60% y 65% de la cartera de los planes de jubilaciéon a activos
orientados al crecimiento y a la cobertura de la inflacion (las Estrategias de Rendimiento) y entre el 35% y 40%
de los activos a renta fija estadounidense indexada por inflacion y nominal que cubren parcialmente la
exposicion a la inflacion y la tasa de interés en los pasivos de los planes de jubilacién y el plan de posjubilacién y
brindan una proteccién contra la desinflacion (las Estrategias de los Pasivos).

El Comité de Jubilaciones y el comité de Administracion aprueban las Declaraciones de Politica de Inversion
(IPS, por sus siglas en inglés) y las Asignaciones de activos estratégicos (SAA, por sus siglas en inglés) de los
planes de jubilacién y posjubilacién, que cumplen con las politicas de apetito de riesgo (RA) y financiamiento a
largo plazo (LTF) del BID, adoptadas por BID Invest.
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Los objetivos de asignacion de IPS y SAA al 31 de diciembre de 2021 figuran a continuacion:

Planes de Plan de
Jubilacion Posjubilacién

Inversiones en acciones en los Estados Unidos 20 % 20 %
Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos 18 % 18 %
Valores emitidos en mercados emergentes 4% 4 %
Bienes inmuebles, publicos 3% 3%
Obligaciones de renta fija a largo plazo 27 % 27 %
Renta fija basica 4 % 4 %
Valores de renta fija de alto rendimiento 2% 2%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 4% 4 %
Deuda en mercados emergentes 3% 3%
Bienes inmuebles, privados 5% 5%
Infraestructura publica 3% 3%
Infraestructura privada 2% 2%
Asignacion estratégica de activos 5% 5%
Contratos a futuro indexados segun el precio de un producto basico 0 % 0 %
Fondos de inversién de corto plazo 0% 0 %
Fondo reservado de estabilizacion:

Renta fija basica 50 % 50 %

Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 0 % 0 %

Fondos de inversién de corto plazo 50 % 50 %

El riesgo de inversion y clase de activo se gestiona mediante el control permanente de cada clase de activo y
administrador de inversiones. En general, las inversiones se reequilibran mensualmente dentro de los margenes
establecidos en la politica IPS utilizando flujos de efectivo y otras transacciones. Normalmente, no se permite que
los administradores de inversiones inviertan mas del 5% de sus carteras respectivas en titulos de un unico
emisor que no sea el gobierno de los Estados Unidos. El uso de instrumentos derivados por parte de un
administrador de inversiones en el caso de los planes de jubilacién y posjubilacién es limitado y se encuentra
sujeto a la aprobacion especifica por parte de los Comités de Direccion de los planes de jubilacion vy

posjubilacion.

A continuacion se describen las clases de activos en las cuales invierten los planes de jubilacion (SRP y CSRP,

por sus siglas en inglés) y el plan de posjubilacion:

* Inversiones en acciones en los Estados Unidos - para los planes de jubilaciéon y el plan de posjubilacion,

de fondos combinados con posiciones largas exclusivamente, en acciones ordinarias de los Estados
Unidos. Los administradores de los fondos replican u optimizan el mercado de capitales del Russell 3000
Index. Para el plan de jubilacién (SRP, por sus siglas en inglés) y el plan de posjubilacién solamente;
alrededor del 50% de los activos de las inversiones en acciones de los Estados Unidos se gestionan
activamente en cuentas independientes que incluyen acciones individuales.

Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos - para los planes de jubilaciéon y el plan de
posjubilacién, de fondos combinados con posiciones largas exclusivamente, en acciones fuera de los
Estados Unidos. Los administradores de los fondos replican u optimizan el grande - mediano mercado de
capitales del MSCI WORLD EX-USA Index. Para el SRP y el plan de posjubilacion solamente;
aproximadamente el 60% de los activos de las inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos se
gestionan activamente en cuentas independientes que incluyen acciones individuales.
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Valores emitidos en mercados emergentes - para los planes de jubilacion, de fondos combinados y/o
fondos mutuos gestionados activamente, que invierten en posiciones largas exclusivamente, en acciones
ordinarias de mercados emergentes. Los administradores del fondo seleccionan los titulos sobre la base
de caracteristicas fundamentales, que suelen estar incluidos en el grande-mediano mercado de capitales
del MSCI Emerging Markets Free Index.

Bienes inmuebles publicos - para el SRP y el plan de posjubilacién, solamente cuentas separadas que
invierten en posiciones largas exclusivamente en titulos de bienes inmuebles. La cuenta se gestiona
activamente sobre la base de caracteristicas fundamentales, invirtiendo en valores generalmente
incluidos en el indice MSCI US REIT Index.

Obligaciones de renta fija a largo plazo - para el SRP y el plan de posjubilaciéon solamente, los activos de
renta fija a largo plazo se gestionan activamente en cuentas independientes con bonos individuales que
normalmente se encuentran incluidos en el Bloomberg Barclays U.S. Long Government/Credit Bond
Index. Para el CSRP, un fondo de inversiones y/o fondo mutuo, que invierte en titulos del Estado y de
crédito a largo plazo y con posiciones largas exclusivamente. Los administradores del fondo seleccionan
titulos basados en las caracteristicas que en general estan incluidos en el Bloomberg Barclays US Long
Government/Credit Bond Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos en ningun
indice.

Renta fija basica - para los planes de jubilacion y el plan de posjubilacién, fondos combinados
administrados activamente que invierten en titulos de crédito y del Estado de duracién intermedia y con
posiciones largas exclusivamente. Los administradores de los fondos eligen titulos basados en
caracteristicas fundamentales y que normalmente estan incluidos en el Bloomberg Barclays U.S.
Aggregate Bond Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos en ningun indice.

Valores de renta fija de alto rendimiento - para el caso del SRP solamente, los activos se gestionan
activamente en una cuenta independiente con bonos individuales y, para el Plan de Posjubilacién
solamente, un fondo combinado administrado de forma activa. Para ambos planes, el SRP y plan de
posjubilacién, el universo de inversion esta generalmente formado por titulos incluidos en el Bloomberg
Barclays High Yield 2% Constrained Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos
en ningun indice. Los valores de alto rendimiento son obligaciones financieras de empresas
estadounidenses calificadas por debajo del grado inversor por al menos una organizacion calificadora
estadistica de reconocimiento nacional.

Bonos de los Estados Unidos indexados por inflacion - para los planes de jubilacién y el plan de
posjubilacién, inversiones individuales en U.S. Treasury Inflation Protected Securities (US TIPS) en
cuentas gestionadas internamente. Para el SRP, CSRP Yy el plan de posjubilaciéon replicar u optimizar el
indice Bloomberg Barclays U.S. Treasury Inflation Notes de 10+ afios Index. Para el SRP y el plan de
posjubilacién Stabilization Reserve Funds, replica u optimiza el Bloomberg Barclays U.S. Treasury
Inflation TIPS 0-5 afios Index.

Deuda en mercados emergentes - para los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion, gestionados
activamente en fondos combinados que invierten en posiciones largas exclusivamente, en renta fija de
mercados emergentes. Los fondos invierten en deuda soberana y subsoberana en dodlares
estadounidenses y en moneda local. Los administradores del fondo invierten en valores que
generalmente se encuentran incluidos en el J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, asi como
inversiones oportunistas en valores no indexados.

Bienes inmuebles privados - para los planes de jubilacién y el plan de posjubilacién, fondos combinados
abiertos que invierten en bienes inmuebles en los Estados Unidos con posiciones largas exclusivamente.
El fondo se gestiona de manera activa sobre la base de las caracteristicas fundamentales de los
inmuebles.
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* Infraestructura publica - para el CSRP, fondos combinados y valores individuales que invierten en
acciones ordinarias en los Estados Unidos y mercados desarrollados con posiciones largas
exclusivamente en el sector de infraestructura. La Administracion del fondo selecciona valores,
basandose en sus caracteristicas fundamentales, que generalmente estan incluidos en el indice MSCI
World Infrastructure. Para el SRP vy el plan de jubilaciéon solamente, los activos se gestionan activamente
en una cuenta separada que mantiene valores individuales, negociados en los mercados desarrollados
estadounidenses y no estadounidenses.

* Infraestructura privada - para el SRP y el plan de posjubilaciéon solamente, fondos combinados abiertos
que invierten en acciones privadas de los Estados Unidos y mercados desarrollados no estadounidenses
con posiciones largas exclusivamente en el sector de infraestructura.

» Asignacion estratégica de activos - para el SRP y el plan de posjubilacién solamente, fondos combinados
y fondos mutuos que invierten en renta fija, acciones, productos basicos y moneda de los Estados
Unidos y mercados desarrollados; es posible que las inversiones se modifiquen a causa del
comportamiento oportunista dentro de estos mercados.

* Fondos de inversion de renta fija de corto plazo - fondos combinados que invierten en posiciones largas
exclusivamente en acciones ordinarias de los Estados Unidos con vencimientos menores a 18 meses.
Los administradores invierten solamente en titulos de estados a corto plazo y utilizan como punto de
referencia el Merryl Lynch a 3 meses Treasury Bill Index.

Con vigencia a partir de Diciembre de 2015, el Directorio Ejecutivo del BID (Directorio) aprobd, y BID Invest
adoptd, la politica de financiamiento a largo plazo de los planes de jubilacion (SRP y CSRP) y el plan de
posjubilacién que establecieron tasas de contribucién estables de 20% (SRP), 0,71% (CSRP) y 12% (plan de
posjubilacién) de los salarios aplicables y establecieron el Fondo de Reserva de estabilizacion (SRF’s por sus
siglas en inglés) para el SRP y el plan de posjubilacién para BID Invest y el BID. La politica LTF tenia un plazo
inicial de cinco afios. En julio de 2019, luego de una revisién de los componentes de la politica LTF, los
Directorios del BID y el BID Invest adoptaron y mejoraron la version de la politica LTF como parte de la mejora
continua de las politicas financieras del BID . La versidon mejorada de la politica LTF remueve el periodo puesta
final, continua manteniendo a niveles estables los ratios de contribuciones de BID Invest y el BID y establece
reglas basadas en mecanismos para guiar a la Administracidon en su decision para asignar las contribuciones del
BID y de BID Invest cuando los Fondos de Reserva alcancen sus limites, asi como cuando los planes de
jubilacién y posjubilacién alcancen su estado de capitalizacion plena. Las contribuciones de BID Invest en exceso
(déficit) de la tasa de contribucion del actuario se asignan (retiran) a (de) los Fondos de Reserva. La asignacion
estratégica de activos de la IPS aprobada para los Fondos de Reserva es 50% fondos de renta fija a corto plazo
y 50% renta fija basica., y para el SRP y el plan de posjubilacién solamente una inversiéon oportunista permitida
del 0% al 10% en TIPS estadounidenses.

Las siguientes tablas establecen las caracteristicas de las inversiones de los planes de jubilacién y posjubilacién
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, que se miden a valor razonable y se presentan juntas con la asignacion
promedio ponderada por nivel dentro de la jerarquia del valor razonable (en miles de US$). Segun lo requiere el
marco de las mediciones de valor razonable, estas inversiones se clasifican completamente sobre la base de los
datos del nivel mas bajo significativos para la medicién del valor razonable. Las inversiones en fondos que no
tienen un valor razonable determinable se miden a VAN como recurso practico y no se clasifican dentro de la
jerarquia del valor razonable (en miles de US$).
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Planes de Jubilaciéon
31 de diciembre de 2021
Mediciones Distribucion

de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 26.583 $ 28.259 $ 54.842 18 %
Fuera de los Estados Unidos 30.139 17.461 47.600 16 %
Acciones de mercados emergentes 5.490 4916 10.406 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 10.981 — 10.981 4 %
Acciones de infraestructura publica 8.729 — 8.729 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 28.704 942 29.646 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo 730 46.954 47.684 16 %
Renta fija basica — 22.103 22.103 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 8.155 8.155 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 4.221 4.221 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 9.573 — 9.573 3%
Asignacion estratégica de activos 7.008 8.073 15.081 5%
Fondos de inversion de corto plazo 1.264 8.920 10.184 3%

$ 129.201 $ 150.004 $ 279.205

Inversiones valuadas a VAN

Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 17.976 6 %
Fondos de infraestructura privada 4.786 2%
Inversiones totales $ 301.967 100 %
Otros pasivos, netos!" (1.615)
Total $ 300.352

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.
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Planes de Jubilaciéon

31 de diciembre de 2020

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 23.460 $ 25345 $ 48.805 19 %
Fuera de los Estados Unidos 27.708 15.829 43.537 17 %
Acciones de mercados emergentes 5.269 5.356 10.625 4%
Acciones de bienes inmuebles publicos 8.840 — 8.840 3%
Acciones de infraestructura publica 7.421 — 7.421 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 21.486 1.464 22.950 9 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo 447 40.426 40.873 16 %
Renta fija basica — 17.994 17.994 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 7172 7.172 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 3.890 3.890 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacién 9.507 — 9.507 3%
Asignacion estratégica de activos 6.044 6.818 12.862 5%
Fondos de inversion de corto plazo 1.327 11.469 12.796 5%
$ 111509 $ 135763 $  247.272
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 13.861 5%
Inversiones totales $ 261.133 100 %
Otros pasivos netos!" (1.755)
Total $ 259.378

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las

inversiones adquiridas.
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Plan de Posjubilacion

31 de diciembre de 2021

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 16.984 $ 17115  $ 34.099 18 %
Fuera de los Estados Unidos 18.648 10.822 29.470 16 %
Acciones de mercados emergentes 3.025 2913 5.938 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 7.156 — 7.156 4 %
Acciones de infraestructura publica 5.300 — 5.300 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 18.945 583 19.528 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo — 29.476 29.476 15 %
Renta fija basica — 14.304 14.304 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 5.244 5.244 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 2.562 2.562 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 5.936 — 5.936 3%
Asignacion estratégica de activos 4.138 5.570 9.708 5%
Fondos de inversion de corto plazo 6.726 70 6.796 4 %
$ 86.858 $ 88.659 $  175.517
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 10.450 6 %
Fondos de infraestructura privada 3.669 2%
Inversiones totales $ 189.636 100 %
Otros pasivos netos" (1.596)
Total $ 188.040

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las

inversiones adquiridas.
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Plan de Posjubilacion

31 de diciembre de 2020

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 16.776 $ 17118 $ 33.894 19 %
Fuera de los Estados Unidos 18.960 11.178 30.138 16 %
Acciones de mercados emergentes 3.458 4.180 7.638 4 %
Acciones de bienes inmuebles publicos 6.145 — 6.145 3%
Acciones de infraestructura publica 5.086 — 5.086 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracioén de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 15.698 869 16.567 9%
Obligaciones de renta fija a largo plazo — 28.285 28.285 15 %
Renta fija basica — 14.678 14.678 8 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 4.877 4.877 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 2.669 2.669 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 6.566 — 6.566 4 %
Asignacion estratégica de activos 4.390 5.273 9.663 5%
Fondos de inversion de corto plazo 10.720 10 10.730 6 %
$ 87.799 $ 89.137 $ 176.936
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 7.606 4 %
Inversiones totales
Otros pasivos netos'" (1.751)
Total $ 182.791

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.

La cartera de valores que se mide a valor razonable sobre la base de los precios de mercado cotizados en
mercados activos, una técnica de valuacion coherente con el enfoque de mercado incluye valores individuales en
infraestructura estadounidense y no estadounidense, fondos de inversién de infraestructura publica, fondos de
inversion de renta fija, de renta variable de mercados emergentes, y de asignacion tactica de activos, ademas de
bonos del Tesoro de los Estados Unidos y bonos de los Estados Unidos indexados por inflacion. Estos valores se
clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

La cartera de valores que se mide a valor razonable sobre la base de los precios de mercado cotizados de
activos similares en mercados activos o los precios cotizados de activos similares o idénticos en mercados no
activos, una técnica de valuacion coherente con el enfoque de mercado incluye bonos corporativos, que no son
del Estado de los Estados Unidos, de alto rendimiento y municipales, y titulos con garantia de activos y de
hipotecas comerciales. También incluye fondos combinados propios de los administradores de inversiones que
invierten en acciones de los Estados Unidos y mundiales, deuda de mercados emergentes, fondos de renta fija
basica y de larga duracion y/o inversiones de deuda a corto plazo. Estos fondos combinados no se encuentran
en la oferta publica y se miden a valor razonable sobre la base del activo neto por accién, que se determinan y
publican, y constituyen la base de las operaciones actuales. Estos valores se clasifican en el Nivel 2 de la
jerarquia de valor razonable.
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Los fondos propios de los administradores de inversiones que invierten en bienes inmuebles privados no cuentan
con valores razonables determinables y se miden al valor del activo neto (VAN) como recurso practico. Estas
inversiones no se clasifican dentro de la jerarquia de valor razonable.

Contribuciones

Se prevé que las contribuciones de BID Invest al plan de jubilacién y posjubilacién durante el ejercicio 2022
asciendan a aproximadamente a $8,7 millones y $5,8 millones, respectivamente. Todas las contribuciones se
realizan en efectivo.

Pagos estimados de prestaciones futuras

En la siguiente tabla se muestran los pagos de prestaciones, que reflejan en su caso los servicios futuros
previstos que se prevé pagar en cada uno de los préximos cinco afios y, en forma total, para el quinquenio
subsiguiente. Estos importes se basan en los mismos supuestos utilizados para medir las obligaciones de
prestaciones al 31 de diciembre de 2021 (miles de U$S).

Planes de Plan de
Jubilacion Posjubilacion
Pago estimado de prestaciones futuras

2022 $ 5303 $ 1.482
2023 5.842 1.635
2024 6.444 1.802
2025 7.047 2.028
2026 7.806 2.268
2027-2031 53.036 17.071

15. Hechos posteriores

La Administracion ha evaluado hechos posteriores hasta el 1 de marzo de 2022, fecha en la cual se emitieron los
estados financieros. La Administracion determind que no hubieron hechos posteriores que requieran la
presentacion en notas a los estados financieros en virtud del ASC Tema 855, Hechos posteriores.
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores

MMG Bank Corp., S. A, - Agente Fiduciario-
Fideicomiso MMG Bank Corporation FID- 023
Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de Fideicomiso MMG Bank Corporation FID- 023 Banco
Promerica de Costa Rica, S.A. (“el Fideicomiso"), que comprenden el estado de activos y fondos
en fideicomiso al 31 de diciembre de 2021, el estado de cambios en los activos netos atribuibles
al fideicomitente y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas significativas de contabilidad.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021,
asi como su desempefio financiero y los cambios en los activos netos y flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
maés adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
la Republica de Panama y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

McKenzie & McKenzie, S.A., es parte de la red de firmas independientes de Parker Randall International Ltd. , la cual es miembro del
Foro de Firmas de IFAC. El Foro de Firmas es una asociacion de redes internacionales de firmas de contabilidad. El objetivo del Foro
de Firmas esde promover de manera consistente altos estandares de calidad en las practicas financieras y de auditoria a nivel mundial.
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Responsabilidades de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién del Fideicomiso es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa yasea,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
del Fideicomiso de continuar con el principio de negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en
marcha, excepto si la Direccién tiene intencién de liquidar o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La administracién es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera del Fideicomiso.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de errores de importancia relativa debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte errores de importancia relativa en caso de que exista. Las
manifestaciones erréneas pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)

aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar manifestaciones erréneas de importancia relativa resultante de
fraude es mayor que en el caso de manifestaciones erréneas de importancia relativa debido a error, ya que el
fraude puede implicar la colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente erroneas o laevasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de laentidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracién.
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e Concluimos sobre el uso adecuado, por la administracion, de la base de contabilidad sobre el principio
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no incertidumbre
de importancia relativa en relacion con eventos o condiciones que pudieran generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar bajo el principio de negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas con los estados financieros o,
si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar que el Fideicomiso no pueda continuar bajo el principio de negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo revelaciones y si
los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes en una forma que logren
una presentacion razonable.

Nos comunicarnos con los encargados de la administracion en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y oportunidad de ejecucién de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo
posibles deficiencias significativas en el control interno que se identifiquen durante la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Reptiblica de Panama4, declaramos lo siguiente:

e Que la Direccidn, Ejecucién y Supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente
en territorio panamefio.

o El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Jose
Mckenzie.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, estd
conformado por José Mckenzie, Socio; y Rosa Rodriguez, auditora.

‘w«x,c...y.';» > N ’Zutb."v»)/;v

29 de marzo de 2022
Panama, Repiblica de Panama.

\@eri(ﬁd— Y——

José Mckenzie
CPA No.559



Activos
Depdsitos en banco
Fianzas - Avales no bancarios

FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

ESTADO DE ACTIVOS Y FONDOS DE FIDEICOMISO
31 DE DICIEMBRE DE 2021

Activos netos atribuibles al fideicomitente

Fondos en fideicomiso
Aportes del fideicomitente

Fondos netos en fideicomiso

Las notas son parte integral de estos estados financieros
4

Notas 2021
6 B/. 25,200
7 9,000,000
B/ 9,025,200
B/. 9,025,200
B/. 9,025,200




FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES AL FIDEICOMITENTE
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Aportes del Total aportes del
fideicomitente fideicomitente
Saldo al 31 de diciembre de 2020 B/. - B/. -
Aportes del fideicomitente 9,025,200 9,025,200
Saldo al 31 de diciembre de 2021 B/. 9,025,200 B/. 9,025,200

Las notas son parte integral de estos estados financieros
5



FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Notas 2021
Flujo de efectivo en actividades de operacién:
Cambios en:
Fianzas - Avales no bancarios 7 B/. (9,000,000)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de operacién (9,000,000)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Aportes del fideicomitente 9,025,200
Flujo neto de efectivo proveniente de las actividades de financiamiento 9,025,200
Dep6sitos en efectivo al inicio del afio -
Depésitos en efectivo al final del afio 6 B/ 23,200

Las notas son parte integral de estos estados financieros
6



FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2021

1. INFORMACION GENERAL

El Fideicomiso MMG Bank Corporation FID-023 Banco Promerica de Costa Rica, S.A. (el
“Fideicomiso™) es un fideicomiso irrevocable de garantia constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso de fecha 7 de enero de 2021 (“el Contrato de Fideicomiso™) celebrado entre Banco
Promerica de Costa Rica, S.A. como Fideicomitente y MMG Bank Corporation como Fiduciario.

El objetivo general del Fideicomiso es garantizar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fideicomitente a favor de los tenedores y de este fideicomiso, derivadas de los bonos corporativos
rotativos de hasta B/.50,000,000, correspondiente a la Serie A, Serie B y Serie C emitidas y en
circulacién, y de aquellas que en el futuro se emitan, cuyo registro y oferta piblica ha sido
autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, mediante resolucion SMV
No. 552-220 del 22 de diciembre de 2020.

La Administradora del Fideicomiso es MMG Bank Corporation (la “Fiduciaria™) es una sociedad
anénima incorporada en Panamé y estd autorizada para dedicarse a la administracion de
fideicomisos en o desde la Reptiblica de Panama de acuerdo con Resolucién Fiduciaria No. SBP-
FID.0009-2013 de 14 de junio de 2013.

El negocio de fideicomiso en Panama est4 regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de 1984
como ha sido modificada por la Ley No. 21 del 10 de mayo de 2017, asi como resoluciones y
acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Las obligaciones y facultades de la Fiduciaria son las siguientes:
La Fiduciaria tendra las siguientes obligaciones:

e Recibir en Fideicomiso los Bienes del Fideicomiso.

Administrar los bienes del fideicomiso conforme a solicitud del fideicomitente y limitaciones
establecidas en el contrato.

o Enviar trimestralmente a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama como parte
del Informe de Actualizacién Trimestral de la Fideicomitente, una certificacion en la cual
conste los bienes que constituyen los bienes del Fideicomiso.

Enviar trimestralmente a la Fideicomitente un informe de su gestion.

o Cumplir con las obligaciones que le impone el contrato y la diligencia.

Ante incumplimiento en lo que respecta a la emisién de bonos, la fiduciaria esta obligada a
efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses de los tenedores
de los registros, incluso la ejecucion y liquidacion de los bienes del fideicomiso. La fiduciaria
se compromete a notificar a la fideicomitente y al agente de pago, ante el evento de
incumplimiento de los bonos de acuerdo con el procedimiento estipulado.



FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2021

La Fiduciaria tendra las siguientes facultades:

e Ejecutar todos los actos que estime necesarios para el cumplimiento adecuado de sus funciones
y obligaciones derivadas en el Fideicomiso.

e Contratar la prestacién de servicios profesionales que sean requeridos para el ejercicio de los
derechos y obligaciones que adquiere bajo el Fideicomiso, incluyendo a manera de ejemplo,
servicios legales, de contabilidad y auditoria, de comiin acuerdo con el Fideicomitente.

Los bienes del Fideicomiso de administracion estAn compuestos por depdsitos en banco y fianzas —
avales no bancarios.

Los bienes en garantia deberan tener como minimo una cobertura del treinta por ciento (30%) del
saldo de capital de los bonos emitidos y en circulacién. Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de
capital de los bonos emitidos y en circulacion en los libros del fideicomitente es de B/.30,000,000.

El Fideicomiso estara vigente hasta la fecha en que todas las obligaciones garantizadas se extingan.

La oficina principal de la Fiduciaria esté localizada en Costa del Este, avenida Paseo del Mar, PH
MMG Tower, piso 22, ciudad de Panama, Republica de Panama.

2. ADOPCION DE PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS

El Fideicomiso ha adoptado todas las Normas e Interpretaciones Contables nuevas o modificadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB') que son obligatorias
para el periodo de informe actual.

Cualquier norma o interpretacion contable nueva o modificada que aiin no sea obligatoria no se
ha adoptado anticipadamente.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
a) BASE DE PRESENTACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sobre la base del costo historico.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Fiduciaria tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.



FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2021

b) MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica
de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos
de América. La Repliblica de Panamé no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

¢) ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se clasifican basicamente en depdsitos en banco y fianzas — avales no
bancarios. La clasificacién de los activos depende de la naturaleza y propésito del activo
financiero y es determinada al momento de su reconocimiento inicial. Los activos financieros
son medidos inicialmente a su valor razonable, se incluye los costos que son directamente
atribuibles a su adquisicién o emision.

Depdsitos en banco
Los depésitos en banco se registran al costo amortizado y estdn colocados en MMG Bank
Corporation (el Banco).

Fianzas — avales no bancarios
Las fianzas son aquellas garantias otorgadas al Fideicomiso por los garantes con el fin de
asegurar el cumplimiento de una obligacion.

d) ACTIVOS EN FIDEICOMISO
Los activos que se reciben en fideicomiso se registran y se presentan al costo histérico.

e) APORTES AL FIDEICOMISO

Todos los derechos cedidos, los cuales incluyen depdsitos en banco y los contratos de servicios
conexos, son reconocidos como aportes al patrimonio del Fideicomiso conforme se reciben.

f) RETIROS DE APORTES AL FIDEICOMISO

Corresponden a todos los desembolsos o retiros que debe efectuar la Administradora del
Fideicomiso de conformidad y en cumplimiento con el Contrato de Fideicomiso, los cuales se
reconocen como retiros de aportes al patrimonio del Fideicomiso conforme se desembolsan.

¢) MEDICION DE VALOR RAZONABLE Y PROCESO DE VALUACION

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de
medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Administradora de los
Fideicomisos tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.



FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2021

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Administradora del Fideicomisos
utiliza datos observables cuando éstos estan disponibles. Periddicamente la Administracién
informa a la Junta Directiva las causas de las fluctuaciones més significativas en el valor
razonable de los activos y pasivos, para informacién sobre las técnicas de valuacién y datos de
entrada utilizados en el valor razonable de los activos y pasivos.

La Administradora del Fideicomiso revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del
valor razonable al final del afio durante el cual ocurrié el cambio.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE INSTRUMENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2021, los riesgos de instrumentos financieros del Fideicomiso son limitados
basados en los montos en el estado de activos y fondos en fideicomiso.

a) RIESGO DE CREDITO

El fondo en Fideicomiso est4 expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte
no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para el Fideicomiso consisten en depésitos a la vista
colocados en MMG Bank Corporation (el Banco).

b) RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Administracién de los Fideicomisos
de cumplir con todas sus obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos
por parte del Fideicomitente bajo las condiciones establecidas en las leyes para los retiros de
la Administracién de los Fideicomisos, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, y la
falta de liquidez de los activos. La Administracion de los Fideicomisos administra sus recursos
liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Los vencimientos de los activos son determinados con base al periodo remanente a la fecha del
estado de activos y fondos en fideicomiso hasta la fecha de vencimiento contractual. Al 31 de
diciembre de 2021, los vencimientos son al plazo de la emisién elegible asociada a la garantia.

¢) RIESGO DE TASA DE INTERES
Los fondos en Fideicomiso estdan expuestos a riesgos asociados con el efecto de las

fluctuaciones de mercado en las tasas de interés. El Fideicomiso minimiza los riesgos
asociados con las fluctuaciones del mercado en las tasas de interés.
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FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2021

5. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

La Administradora del Fideicomiso efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados
de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

e La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién
incluida a esas técnicas de valuacion es observables o no observables. La informacién
observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion no
observable refleja los supuestos de mercado del Fideicomiso.

Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

e Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o
utilizacién de una técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacion
observable del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos
casos, el Fideicomiso emplea informacién de referencia de mercados activos para instrumentos
similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las variables e insumos
del modelo son obtenidos de informacién observable del mercado.

e Nivel 3: Cuando los “insumos” no estdn disponibles y se requiere determinar el valor razonable
mediante un modelo de valuacion, la Fiduciaria se apoya en entidades dedicadas a la valoracién
de instrumentos bursétiles o bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo
que se trate. Los modelos empleados para determinar el valor razonable normalmente son a
través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean observaciones historicas de
mercado.

A continuacién, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos
significativos medidos al valor razonable clasificados en el Nivel 3:

Valor en libros Valor razonable
2021 2021
Activo:
Depésitos en banco B/. 25,200 B/. 25,200
Total de activo B/. 25,200 B/. 25,200
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FIDEICOMISO MMG BANK CORPORATION FID-023
BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2021
6. DEPOSITOS EN BANCO
Valor en libros
2021
Activo:
Depositos en banco B/. 25,200

7. FIANZAS — AVALES NO BANCARIOS

Al31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso mantiene fianzas — avales no bancarios otorgados por
el Garante por un valor de B/.9,000,000, a fin de garantizar parcialmente los pagos de capital de
la emisi6n del programa Rotativo de Bonos Corporativos Sostenibles, aprobado al Fideicomitente
por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé4 mediante la Resolucion SMV-552-
2020 de 22 de diciembre de 2020. Estos avales no son transferibles ni negociables a terceros.

8. HECHOS POSTERIORES AL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A inicios del mes de enero 2020, el gobierno de la Repiiblica Popular China confirmo la existencia
del coronavirus COVID-19 (el "virus" o "COVID-19"). Este virus se propagé rapidamente por
todo el mundo, lo que resulté en un nivel significativo de infecciones y llevo a la Organizacion
Mundial de la Salud ("OMS") a declarar al COVID-19 como una pandemia el 11 de marzo de
2020.

En respuesta a la pandemia, el gobierno de la Repiblica de Panamé ha implementado medidas
graduales sin precedentes que incluyen el cierre temporal de escuelas y universidades, la
cancelacién de reuniones sociales, la suspension de viajes internacionales, el cierre fisico de
empresas, cercos sanitarios y finalmente una cuarentena total a partir del 25 de marzo de 2020.
Estas medidas han resultado en una menor actividad econémica para la gran mayoria de las
industrias en el pais.

Consideramos que el desarrollo y la propagacion de COVID-19 y los impactos econémicos
relacionados generalmente no proporcionan evidencia de las condiciones que existian, por lo que
no estamos ajustando las cifras al 31 de diciembre 2021.

Para el afio 2022 el desempefio operativo y financiero del Fideicomitente y el Fidecomiso
dependera de muchos factores fuera de su control, como la duracién de la pandemia, el desarrollo
y disponibilidad de tratamientos y vacunas eficaces, la imposicién de medidas restrictivas de
seguridad piblica y la demanda de productos de consumo y servicios.

9. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados por la

Administracién de la Fiduciaria el 29 de marzo de 2022.
k ok & K ok k
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rating agency

BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A.
Informe de mantenimiento de calificacion de riesgo Programa Rotativo de Bonos
Corporativos Sostenibles
Sesidén Ordinaria: n.2 2132021

Fecha de ratificacion: 06 de enero de 2022
Informacién Financiera: no auditada a junio y setiembre de 2021.

Contactos: Kevin Quesada Cordero Analista financiero kguesada@scriesgo.com
Carolina Mora Faerron Analista sénior cmora@scriesgo.com

1. CALIFICACION DE RIESGO 3. FUNDAMENTOS

El presente informe corresponde al andlisis de Banco Fortalezas

Promerica, con informacién financiera no auditada a junio y
setiembre de 2021 para el mantenimiento de calificacion de
riesgo del Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Sostenibles.

e  Pertenece a un Grupo Financiero consolidado y de
trayectoria en la Region.

e Mantienen una morosidad mayor a 90 dias holgada

con respecto al limite establecido por la SUGEF.

Moderada concentracién de deudores, lo que

mitiga la exposicion del riesgo crediticio.

Altas coberturas de estimaciones sobre cartera.

e Posee una adecuada posicién patrimonial.

e Adecuada estructura de fondeo, compuesta en su
mayoria por obligaciones con el publico.

e A pesar del contexto econdémico por el que
atraviesa el pais, ha logrado mantener
crecimientos que lo ubican en las primeras

BANCO PROMERICA DE COSTA RICA S.A.
Monto Calificacién Anterior Calificacion Actual * o

Emisién

Millones de  sin garantia Con garantia Sin garantia Con garantia

Délares fiduciaria fiduciaria  fiduciaria  fiduciaria

P Rotativo de B .
rograma Rotativo deBonos 6cs 6 o an- (PAN) scr AA+ (PAN) scr AA- (PAN) scr AAs (PAN)
Corporativos Sostenibles

*La calificacion actual no varié con respecto a la anterior.

Explicacidon de la calificacion otorgada:

scr AA (PAN): emisor y/o emisiones con muy alta capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos

acordados. No se veria afectada en forma significativa ante
eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que
pertenece o en la economia. Nivel muy Bueno.

posiciones de la banca privada, asi como cumplir
con la mayor parte de las metas estratégicas
planteadas.

e Primera Emisién de Bonos Sostenibles en el
mercado de valores de Panama, lo que fortalece el
enfoque en materia ambiental y social de la
estrategia del Banco.

e E|l Programa de Bonos Rotativos Corporativos
Sostenibles tienen la posibilidad, a criterio del
Banco, de poseer una garantia parcial de crédito
emitida por la Corporacion Interamericana de
Inversiones, BID Invest, que podrd garantizar el
repago parcial de capital del monto nominal.

Las calificaciones desde “scr AA (PAN)” a “scr C (PAN)” y de
“SCR 2 (PAN)” a “SCR 5 (PAN)” pueden ser modificadas por
la adicidn del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la
posicion relativa dentro de las diferentes categorias.

2. PRINCIPALES INDICADORES

BANCO PROMERICA DE COSTARICAS A
Set-20 Dic-20
2033,01 202506 2040,36 2060,91 2114,72

Indicadores Financieros Mar-21  Jun-21  Set-21

Total activos (millones USD)

Morosidad / Cartera Directa 0,8% 1,4% 1,6% 1,5% 1,4%
Liquidez Ajustada 9,2% 8,0% 11,1% 12,1% 14,2%
Suficiencia Patrimonial 11,61 12,2 11,9 12,11 12,23
Margen de Intermediacion 6,5% 6,8% 6,0% 6,3% 6,4%
Rendimiento sobre el Patrimonio 6,5% 5,4% 1,4% 4,1% 4,4%

Gastos de Administracién / Utilidad

. 61,2%  59,9% 59,2%  59,4%  58,6%
Operacional Bruta

“La calificacion expresa una opinién independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de administrar riesgos”

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinion de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados profesionales. No es una
recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda
analizar el prospecto, informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia General de Valores, Bolsas de Valores y puestos representantes”

1 El detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com
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Retos

e Mejorar la relacién activo productivo pasivo con
costo.

e Mantener el crecimiento de la colocacién de
crédito acompafiada de sanos indicadores.

e Mejorar los indicadores de cartera que se
incrementaron a partir del primer trimestre de
2021 (mora ampliada, mora mayor a 90 dias y
créditos CDE a cartera).

e Mantener la contencidn en el gasto administrativo.

e Conservar niveles de liquidez holgados.

e  Gestionar los niveles de morosidad asociados a la
cartera no generadora de divisas dada su
representatividad.

e Incrementar el rendimiento financiero de manera
que repercuta positivamente sobre el margen de
intermediacion.

e  Continuar con la gestién oportuna de los efectos
adversos sobre la operacién de la Entidad que se
generan a raiz del deterioro tanto en la economia
local como global ante la pandemia del COVID-19,
de forma que se garantice un adecuado
rendimiento.

Las calificaciones otorgadas toman en consideracién el
riesgo pais, al homologar las calificaciones que posee el
Banco Promerica en Costa Rica, asi como los fundamentales
del Emisor, los cuales se muestran estables. Asimismo, en el
caso de que el emisor opte por emitir bonos con garantia
parcial de crédito, se considera la calidad crediticia de BID
Invest, la cual viene reflejada en sus calificaciones de riesgo.

SCRiesgo considera el entorno desafiante producto del
contexto econdmico, fiscal y social en el que se encuentra
el pais, asi como las afectaciones en diversos sectores
econdmicos que se han visto perjudicados dada Ia
pandemia del COVID-19.

4. PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS
CORPORATIVOS SOSTENIBLES

Clase de Titulos: programa Rotativo de Bonos Corporativos
Sostenibles.

Monto del programa rotativo: los Bonos Sostenibles se
emitiran bajo un programa rotativo en el cual el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién no
podra exceder USD50,00 millones.

Series: podran ser emitidos en multiples series, segun lo
establezca el emisor de acuerdo con sus necesidades y las
condiciones del mercado.

Moneda de pago de la obligacion: délares de los Estados
Unidos de América.

Programa Rotativo: el Emisor podra efectuar emisiones
rotativas de los Bonos Sostenibles, en tantas series como la
demanda de mercado reclame, siempre y cuando se respete
el monto autorizado total del Programa y que la nueva
venta de Bonos Sostenibles se realice por los plazos
estipulados en el Prospecto.

Representacion de los Bonos Sostenibles Corporativos: los
Bonos Sostenibles seran emitidos en titulos fisicos,
nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones
de USD1.000,00.

Precio inicial de la oferta: los Bonos Sostenibles seran
ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100%
de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones
o descuentos segun lo determine el Emisor, de acuerdo con
sus necesidades y las condiciones del mercado.

Duracion del Programa Rotativo: el programa rotativo de
los Bonos Sostenibles tendra un plazo de vigencia que no
excedera 10 afios.

Pago de Capital: el valor nominal de cada Bono Sostenible
se podra pagar mediante un solo pago a capital en su fecha
de vencimiento o mediante amortizaciones iguales segun el
cronograma de cada una de las series a ser emitidas.

Periodo de gracia: para cada una de las series, el Emisor
podra establecer un periodo de gracia para el pago del
capital. Una vez transcurrido dicho periodo, el saldo
insoluto a capital de los Bonos Sostenibles de cada serie se
pagara en la forma y frecuencia que determine el Emisor, el
cual puede ser pagado en su respectiva fecha de
vencimiento o mediante amortizaciones.

Redencion anticipada: los Bonos Sostenibles podran ser
redimidos total o parcialmente a opcidn del Emisor, a partir
de lafecha que determine el Emisor y en base a los términos
de los Bonos Sostenibles de cada serie.

Prelacion: el pago de capital e intereses de los Bonos
Sostenibles no tiene preferencia sobre las demds acreencias
que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones
establecidas por ley.
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Uso de Fondos: el producto neto de la venta de los Bonos
Sostenibles estd programados para ser invertidos durante la
vigencia del Programa Rotativo por el Emisor para el
crecimiento y refinanciamiento de su cartera crediticia
dedicada a financiamientos que impulsen o fomenten el
cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU),
segun lo establecido en el Marco de Referencia del
Programa.

El criterio por el cual el Emisor deberd determinar la
elegibilidad de los proyectos a financiar con los fondos
producto de esta emision esta detallado en el Marco de
Referencia de la emisién de Bonos Sostenibles. En caso de
que la Entidad no cumpla con el uso de fondos, la emision
puede perder su denominacién de Bono Sostenible.

Garantias: el Emisor podra emitir series con o sin garantia
fiduciaria. El Emisor podra garantizar ciertas obligaciones
derivadas de una o mas series de los Bonos Sostenibles a ser
ofrecidos mediante la constituciéon de un fideicomiso de
garantia cuyos bienes fiduciarios estarian constituidos, por
una garantia parcial de crédito emitida por la Corporacion
Interamericana de Inversiones BID Invest, la cual podra
garantizar el repago parcial de capital del monto nominal de
dichas series de los Bonos Sostenibles emitidos y en
circulacién. El Programa podra ser garantizado hasta por un
30% del total.

El fideicomiso de garantia que el Emisor podra constituir es
independiente, no garantiza el pago de otras series que no
estén garantizadas en este Programa.

Fuente de pago: el pago de las obligaciones derivadas de
los Bonos Sostenibles proviene de los recursos financieros
generales del Emisor. No se constituirda un fondo de
redencion. Por lo tanto, es fundamental analizar la situacion
financiera del emisor y su capacidad de pago.

Dado que Banco Promerica emite Bonos Sostenibles, el
Emisor contratd los servicios de asesoria de Carbon Trust
para la confeccion de un Marco de Referencia para la
emisién de Bonos Sostenibles, Verdes y Sociales, el cual
detalla el criterio de elegibilidad que la Entidad debe utilizar
al momento de seleccionar proyectos futuros o actuales.

Carbon Trust es una firma de asesoria independiente
dedicada a acompaiiar a empresas y gobiernos en su
transicién hacia un futuro mas sostenible mediante la
reduccion en emisiones de carbono, estrategias de

eficiencia incrementada en la utilizacién de recursos y la
comercializacién de tecnologias de baja emision.

Asimismo, el Emisor contratd los servicios de Vigeo Eiris
para obtener una segunda opinién referente al Marco de
Referencia para la emisidon de Bonos Sostenibles, Verdes y
Sociales, con lo cual afirma que dicho Marco de Referencia
se alinea con los Principios de Bonos Verdes y Sociales, asi
como con la Guia de Bonos Sostenibles del International
Capital Market Association (ICMA).

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. Reseiia histdrica y perfil de la entidad

Banco Promerica de Costa Rica, S.A. tiene su origen en la
fundacién de la Financiera La Unidén, S.A,, en el afio 1992,
por sus socios fundadores: Ramiro J. Ortiz Mayorga y Edgar
Zurcher Gurdian. Para el afo 1993, la Entidad cambia su
razon social a Financiera Promerica S.A.

El 14 de enero de 1995, inicia la creacién de su red de
sucursales con la inauguracién de la sucursal en San Pedro.
En este mismo afio, la Asamblea de Accionistas aprueba la
transformacién de la Financiera en Banco Promerica de
Costa Rica, S.A., inscrita y regulada por la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF).

Por su parte, Grupo Promerica inicia actividades en el afio
1991, en Nicaragua, con el establecimiento del Banco
Nacional de la Produccién (BANPRO), posteriormente, inicia
su expansion por el resto de Centroamérica, Ecuador y
Republica Dominicana con el establecimiento de bancos
comerciales. Dada la reestructuracion del Grupo Regional
Promerica, el Banco pasa a tener como Unico accionista a
Promerica Financial Corporation.

Las entidades que conforman Grupo Promerica son las
siguientes:

e Banco Promerica, Guatemala.

e  Banco Promerica, Honduras.

e Banco de la Produccién (BANPRO), Nicaragua.

e Banco Promerica, Costa Rica.

e  Banco Multiple Promerica Rep. Dominicana.

e  Banco Promerica, Ecuador.

e  Banco Promerica, El Salvador.

e  St. Georges Bank & Co., Panama.

e St Georges Bank and Trust Company (Cayman) Itda.
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Como parte de los objetivos de Banco Promerica, se
encuentra el ofrecer servicios bancarios con altos niveles de
formalidad, seguridad y excelencia. Los principales servicios
que presta la Entidad son: crédito (corporativo, personal,
hipotecario, prendario y tarjeta de crédito), captacion
mediante certificados de inversién en colones y ddlares,
cuentas corrientes y de ahorro en colones y dolares,
recaudacién de impuestos, entre otros.

En 2020, Banco Promerica inscribié el Programa de Bonos
Sostenibles en la Bolsa de Valores de Panama por un monto
de USD50,00 millones, emisiones que pueden contar con
garantia parcial de BID Invest. En el aio 2021, la Entidad se
convirtio en el primer emisor de Centroamérica en emitir
Bonos Sostenibles.

En mayo de 2021, Banco Promerica obtuvo la aprobacién
para funcionar como Operador Financiero del Sistema de
Banca para el Desarrollo.

Al 30 de setiembre de 2021, la Entidad cuenta con una
oficina central, ubicada en Escazu, San José, 19 sucursales,
2 centros de servicio, 42 cajeros automaticos y 1 caja
empresarial, ademds, mantiene una planilla de 1.169
colaboradores.

5.2. Gobierno Corporativo

Banco Promerica posee un Cédigo de Gobierno Corporativo
que establece los lineamientos para la sana gobernabilidad
y la promocidn de la apertura y predictibilidad de la gestion
de su gobierno corporativo, de forma que sus drganos de
direccién conserven un rumbo adecuado en los negocios.

El Banco establece periodos quinquenales para determinar
los objetivos de su planeamiento estratégico; actualmente
se encuentra en el periodo 2017-2021, en donde los
resultados obtenidos han sido satisfactorios de acuerdo con
las metas anuales. El Plan Estratégico es monitoreado
mensualmente para determinar su avance y cumplimiento,
en caso de ser necesario, anualmente se realizan ajustes.
Los informes de cumplimiento derivados de dicho plan son
presentados a la Junta Directiva para el control y toma de
decisiones.

Cabe destacar que, actualmente, el Banco se encuentra en
un proceso de definicidn de la Vision 2030 y del roadmap, el
cual sera presentado en enero de 2022.

La Junta Directiva ha definido politicas y procedimientos con
el fin de medir, controlar y monitorear los riesgos a los que
estd expuesto el Banco, entre los que destacan: Politica de
Riesgo y Control Interno, Declaracién de Apetito de Riesgo,
Politica de Seguridad de la Informacidn, Politica Financiero
Contable, Plan de Contingencia de Liquidez, entre otros.

6. HECHOS RELEVANTES

El 15 de junio de 2021, la Entidad informa el pago
correspondiente a los dividendos de las acciones
preferentes para el periodo del 16 de abril de 2021 al 15 de
julio de 2021, segun el siguiente detalle:

e Serie A1: USD19,97 por accidn.
e  Serie A2: USD17,69 por accidn.
e  Serie A3: USD23,96 por accidn.
e  Serie A4: USD23,96 por accidn.

Para el mismo periodo se declara el pago de dividendos de
la siguiente accion preferente:

e Serie B1: USD25,28 por accion.

El 04 de junio de 2021, Banco Promerica informa que, en
Asamblea General Ordinaria de Accionistas se acordd
nombrar la siguiente Junta Directiva y Fiscal del Banco:

Junta Directiva
Puesto Nombre
Presidente Edgar Zurcher Gurdian

Vicepresidente Ramiro Ortiz Mayorga

Secretario Oscar Alfredo Soto Brenes

Tesorero Eduardo Gabriel Horvilleur Espinosa
Vocal Oscar Isidro Delgadillo Chavez
Vocal Julio Daniel Ramirez Arguello

Vocal Jean Paul Rigalt Campollo

Vocal Denise Marie Henriquez Noriega
Fiscal Henry Bolafios Valerio

El 24 de setiembre de 2021, el Banco comunica el pago
correspondiente a los dividendos de las acciones
preferentes para el periodo del 16 de julio de 2021 al 15 de
octubre de 2021, segun el siguiente detalle:

e Serie A1: USD20,19 por accién.
e Serie A2: USD17,89 por accién.
e  Serie A3: USD24,23 por accién.
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e Serie A4: USD24,23 por accion.

En este periodo se declara el pago de dividendos de la
siguiente accidn preferente:

e Serie B1: USD25,56 por accién.
Adicionalmente, se comunica la colocacidn de los siguientes

Programas de Bonos, segun las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de
emision

Monto colocado

Mecanismo y
millones

Programa

Programe.) Emision I?onos 12 Suscr!puon 8/9/2021 CRC2.000,00
Estandarizados Serie L en firme
Programz') Emision I'30nos 13 Suscr!puon 8/9/2021 CRC2.000,00
Estandarizados Serie L en firme
Emision B —
Programé'a mision 'onos 14 Suscr!puon 1/10/2021 CRC6.000,00
Estandarizados Serie L en firme
Emision B —
Programs_a mision _onos 15 Suscr!puon 15/10/2021 CRC3.000,00
Estandarizados Serie L en firme
P Emision B —
rograma_ mision _onos 116 Suscr!paon 20/10/2021 CRC1.500,00
Estandarizados Serie L en firme
Programz?\ Emision I_30nos 17 Suscr!puon 21/10/2021 CRC4.000,00
Estandarizados Serie L en firme
Programa Emision Bonos Suscripcidn
R X L18 . 16/11/2021 CRC1.500,00
Estandarizados Serie L en firme
Programa Emisién Bonos Suscripcidn
R K L19 . 26/11/2021 CRC2.000,00
Estandarizados Serie L en firme
Programa‘l Emision I?onos 120 Suscr!pcmn 26/11/2021 CRC2.000,00
Estandarizados Serie L en firme
Programa de Bonos L.
. Colocacién
Subordinados 18 directa 20/7/2021 usD2,00
Estandarizados Series J

7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

6.1. Estructura financiera

A setiembre de 2021, el Banco registra un total de activos
de CRC1.331.658,79 millones (USD2.114,72 millones), cifra
que incrementa un 8% de forma anual y en un 6% semestral.
La variacion anual corresponde principalmente al aumento
de las disponibilidades en un 19% y de las inversiones en
instrumentos financieros en un 39%. Mientras que, la
variacion semestral obedece al incremento de las
disponibilidades en un 24% vy la cartera de crédito en un 1%.

En cuanto a la estructura de los activos, la partida de mayor
representacion corresponde a la cartera de crédito con un
64%, seguido de las disponibilidades con un 24% vy las
inversiones en instrumentos financieros con un 8%, estas
como las cuentas mas relevantes.

Segln comenta la Administracidon, el aumento de las
inversiones en instrumentos financieros se debe a la
compra de bonos del Gobierno, como garantia de ejecucion
del programa de Operaciones Diferidas a Plazo (ODP) del
Banco Central de Costa Rica (BCCR), ademas, el Banco
decidié aumentar los niveles de liquidez por encima de los
40 dias de cobertura de acuerdo con el modelo de liquidez,
dado los riesgos derivados por la pandemia del COVID-19.

Al cierre de diciembre de 2021, la Entidad proyecta un total
de activos de USD2.083 millones, cifra que, a la fecha bajo
estudio, se ha logrado en su totalidad. Dicha proyeccion
implicaria un aumento de 3% con respecto al afio anterior.

Con respecto a los pasivos, estos contabilizan un monto de
CRC1.246.766,11 millones (USD1.979,91 millones), cifra
aumenta un 8% anual y en un 6% en comparacién al
semestre anterior. Dichas variaciones responden
principalmente al incremento de las obligaciones con el
publico y entidades financieras.

En lo que refiere a la composicion de los pasivos, la partida
de obligaciones con el publico representa un 75% del total
de pasivos, seguido de un 18% de las obligaciones con
entidades financieras, obligaciones subordinadas un 4%y el
restante 3% pertenece a las obligaciones con el BCCR,
cuentas por pagar y provisiones y otros pasivos.

Banco Promerica proyecta cerrar el afio 2021, con un monto
de pasivos de USD1.943 millones, cifra que, a setiembre de
2021 se ha superado en un 2%. Esta proyeccion
representaria un incremento de 4% en comparacién al afio
2020.

Por su parte, el patrimonio de la Entidad registra un total de
CR(C84.892,69 millones (USD134,81 millones), monto que
aumenta en un 5% con respecto al afio anterior y en un 2%
de forma semestral. Esta variacién anual y semestral
obedece al incremento del capital social.

Al cierre de setiembre de 2021, el patrimonio se compone
en un 86% por la partida de capital social, seguido de las
reservas patrimoniales con un 8%, el resultado del periodo
con un 3% y el restante 3%, pertenece a los resultados
acumulados de ejercicios anteriores y a los ajustes al
patrimonio.

En este caso, el Banco espera concluir el 2021 con un
patrimonio de USD140 millones, monto que, a la fecha bajo
estudio se ha alcanzado en un 96%. Esta cifra significaria un
aumento de 4% con respecto al afio 2020.
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En el siguiente grafico, se puede apreciar como Banco
Promerica presenta una tendencia incremental durante el
ultimo ano en su estructura financiera, dada la eficiente
gestion administrativa que ha lleva a cabo la Entidad con el
objetivo de lograr las metas proyectadas y mitigar los
posibles efectos derivados de la situacion econdmica actual.

BANCO PROMERICA DE COSTARICAS A
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Al analizar la estructura financiera de la Entidad con
respecto a la eficiencia en la asignacion de recursos, se
muestra un indicador de activo productivo de
intermediacion a pasivo con costo de 0,92 veces, el cual se
mantiene en un nivel de irregularidad 1, segun lo
establecido por la SUGEF.

Cabe sefalar que, un 73% de los activos del Banco se
destinan a generar recursos (activos productivos), mientras
que, por el lado de la estructura de financiamiento, el 79%
corresponde a pasivo con costo, un 15% a pasivo sin costo y
el 6% restante pertenece al patrimonio ajustado.

Para el periodo bajo andlisis, el activo productivo crece en
un 2% de forma anual, debido al aumento de las inversiones
en instrumentos financieros y de la cartera de crédito,
mientras que, el activo improductivo presenta un
crecimiento del 23% anual y 24% semestral, dado el
incremento de las disponibilidades.

Asimismo, el pasivo con costo aumenta en un 5% en
comparacion al aifo anterior y un 3% de forma semestral,
ante el crecimiento de las obligaciones con el publico.

Con respecto a la eficiencia, el costo financiero registra un
indicador de 4,6%, indicador que disminuye con respecto a
setiembre de 2020 (5,5%), dicho comportamiento obedece
principalmente a la disminucidn en los gastos financieros en
aproximadamente CRC3.553,31 millones.
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En el caso de las cuentas contingentes deudoras, estas
contabilizan un monto de CRC434.805,50 millones, cifra que
se compone en un 87% por las lineas de crédito de
utilizacion automatica, seguido de las garantias otorgadas
con una participacion del 11% y el restante 2% corresponde
a cartas de crédito emitidas no negociadas.

Las cuentas contingentes representan un 34% de los activos
totales, lo cual significa un nivel moderado de exposicion
respecto a los activos, caso contrario sucede con el
patrimonio, dado que las cuentas contingentes lo cubren
5,12 veces, indicador que refleja una alta exposicion. Este
comportamiento es caracteristico del Banco dado su
enfoque al sector de tarjetas de crédito, no obstante, el
desembolso de las obligaciones contingentes queda a
criterio de la Entidad.

6.2. Administracion de riesgo

6.2.1. Riesgo cambiario

Banco Promerica cuenta con una posicion larga, dado que,
posee mayor cantidad de activos que pasivos en moneda
extranjera. A la fecha bajo analisis, un 79% de activos se
encuentra en moneda extranjera, especificamente este
rubro aumenta en un 11% de forma anual y contabiliza un
total de CRC1.046.434,03 millones. Por su parte, los pasivos
en moneda extranjera representan un 77% al cierre de
setiembre de 2021 y registran un incremento del 9% anual,
al sumar una cifra de CRC956.299,32 millones.

Con base en lo anterior, el grado de dolarizaciéon de Banco
Promerica obedece a una decision estratégica de sus socios,
de conservar el patrimonio dolarizado, dado que es la
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moneda funcional para la consolidacion de las entidades
gue conforman el Grupo.

En cuanto al nivel de activos en moneda extranjera, cubre
1,09 veces el pasivo en moneda extranjera, lo que significa
que, ante una devaluacion del colén costarricense, se
generaria una ganancia cambiaria, lo cual, le permite a la
Entidad tener un margen de maniobra ante eventualidades
relacionadas con el tipo de cambio.

Por su parte, la brecha en moneda extranjera registra un
incremento del 36% anual, debido al aumento de los activos
en moneda extranjera. Dicha brecha registra un monto de
CRC90.134,72 millones.

A setiembre de 2021, el indicador cambiario calculado por
la SUGEF es de 2,52%, mismo que se posiciona en un nivel
de normalidad. En comparacién al afio anterior, este
indicador es menor (5,87%). Dicha variacion corresponde a
la volatilidad que ha tenido el tipo de cambio durante el
ultimo ano.

Es importante sefialar que, la forma como SUGEF calcula
este indicador tiende a castigar principalmente a aquellos
bancos con un volumen significativo de patrimonio en
ddlares, hecho que impacta mayoritariamente al sector
bancario privado, dado que, estos bancos mantienen un
alto nivel de dolarizacién.
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6.2.2. Riesgo tasa de interés

Al analizar las brechas por plazos entre recuperacion de
activos y vencimiento de pasivos tanto en moneda nacional
como extranjera de Banco Promerica, se aprecia una brecha
positiva y concentrada principalmente entre 1 y 90 dias,
debido a que un 78% de los activos y un 29% de los pasivos

sensibles a tasas de interés se ubica en este plazo, lo que
implica una baja exposicién a variaciones en la tasa de
interés.

Cabe destacar que, la Entidad posee una sensibilidad ante
este tipo de riesgo, debido a la mezcla de tasas y plazos en
su estructura financiera. Dado lo anterior, la Gerencia de
Riesgo de la entidad realiza monitoreos periddicos sobre
este riesgo e informa al Comité de Riesgo sobre su evolucién
y facilita la informacion para tomar decisiones.

A setiembre de 2021, los indicadores de riesgo relacionados
con las variaciones de las tasas de interés calculado por la
SUGEF, tanto en moneda nacional (0,37%) como extranjera
(0,02%), mantienen su posicion en un nivel de normalidad
segun la regulacion vigente, al ubicarse por debajo del limite
de 5%.

Segun la metodologia interna del Banco, para el periodo
bajo estudio, el patrimonio en riesgo por tasa de interés es
de 0,10%, el cual es similar al presentado el semestre
anterior (0,09%).

6.2.3. Riesgo de liquidez

Al finalizar setiembre de 2021, los activos liquidos registran
un monto de CRC402.386,39 millones, cifra que aumenta un
23% de forma anual y en un 18% semestral. Esta variacion
responde  principalmente al aumento de las
disponibilidades. Cabe sefialar que, los activos liquidos
representan un 30% del total de activos.

La estructura de los activos liquidos del Banco esta
conformada en un 79% por las disponibilidades y un 21%
por la partida de inversiones no comprometidas.

Especificamente, las disponibilidades contabilizan un total
de CRC318.867,66 millones, monto que incrementa en un
19% anual y en un 24% con respecto a marzo de 2021. Las
disponibilidades estan compuestas principalmente por el
Encaje Minimo Legal con un 74%, seguido por cuentas
corrientes y depdsitos a la vista de entidades financieras del
exterior con un 8% y las disponibilidades restringidas con un
7%, estas como las partidas mas representativas.

Con respecto a las inversiones no comprometidas, estas
suman un monto de CRC83.518,74 millones, cifra que
incrementa en un 38% de forma anual y disminuye un 1%
semestral. Este rubro representa el 76% del total de las
inversiones.
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SCRiesgo evalua la capacidad de cubrir las obligaciones con
el publico y con entidades financieras, con activos liquidos
que no incluyan los depdsitos en el Banco Central ni las
inversiones comprometidas, para asi conocer el nivel de
cobertura de la liquidez que administra el Banco. A este
indicador se le conoce como liquidez ajustada, el cual, al
cierre de setiembre de 2021, es de 14,2%, indice que
aumenta en comparacién al afio anterior (9,2%), no
obstante, se ubica por debajo del promedio de bancos
privados (24,1%).

Bancos

Mar-21 Jun-21 Set-21

Indicadores de Liquidez

Privados
24,1%
19,2%
13,2%

Liquidez Ajustada 9,2% 8,0% 11,1% 12,1% 14,2%
Disp./Act.Tot. 21,7%  23,3% 20,4% 21,9% 23,9%
Inver./Act.Tot. 4,9% 4,6% 6,7% 5,6% 6,3%

Activos liquidos ajustados

32,0%
/Obligaciones a la vista 3

28,7% 38,3% 38,6% 40,4% 51,4%

Basados en los indicadores de liquidez de la metodologia
Camels, Banco Promerica presenta una condicion
adecuada, dado que, el indicador de calce de plazos a 1 mes
en moneda nacional es de 3,20 veces, mientras que, a un
plazo de 3 meses es de 2,06 veces, ambos en un nivel
normal.

Mientras que, los indicadores de calce de plazos ajustados
en moneda extranjera, para el plazo de 1 mes es de 2,53
veces, mientras que, el plazo a 3 meses se posiciona en 1,85
veces, ambos por encima de los limites normativos.

Adicionalmente, para gestionar y analizar el riesgo de
liquidez de corto plazo, la Entidad calcula el indicador de
cobertura de liquidez (ICL) de acuerdo con la metodologia
establecida por la SUGEF (Acuerdo 17-13). Este indicador no
puede ser inferior al 100% y se calcula por moneda. A
setiembre de 2021, el ICL en colones es de 143,79%,
mientras que, en ddlares es de 256,31%. Ambos indicadores
cumplen con el limite regulatorio vigente por la SUGEF y el
perfil de riesgo establecido por la Entidad.

Banco Promerica gestiona su riesgo de liquidez por medio
del modelo de valor en riesgo que considera las
correlaciones entre distintas fuentes de fondos de corto
plazo a través de una matriz varianza-covarianza. Por lo
tanto, la volatilidad calculada segln esta matriz debe ser
cubierta con activos de alta calidad que cumplan con ciertas
caracteristicas como; bajo riesgo de crédito y de mercado.
La razon de cobertura consolidada a setiembre de 2021 es
de 229,64%, indicador que crece con respecto al semestre
anterior (189,16%).

Debido a la crisis sanitaria que enfrenta el mundo, Banco
Promerica decidid a inicios de 2021, incrementar sus niveles
de liquidez, superando los 40 dias, sin embargo, segun
menciona la Administracidn, el objetivo es regresar al nivel
pre-pandemia de 30 dias de cobertura de liquidez y con esto
mejorar la rentabilidad del Banco.

SCRiesgo considera que, el riesgo de liquidez al que se
expone Banco Promerica es relativamente bajo, esto como
resultado de un manejo adecuado de reservas, tanto en
moneda nacional como extranjera, también el
mantenimiento de politicas de seguimiento y de alerta
temprana, que le permiten gestionar dicho riesgo, no
obstante, respecto a los indicadores de liquidez del
promedio de la banca privada, estos se mantienen
inferiores.

6.2.4. Riesgo de crédito

Al cierre de setiembre de 2021, la cartera de crédito registra
un total de CRC858.632,76 millones (USD1.363,54
millones), cifra que incrementa en un 1% tanto de forma
anual y semestral.

La Entidad proyecta cerrar diciembre de 2021 con una
cartera de crédito de USD1.357 millones, cifra que, al
periodo bajo andlisis se ha alcanzado en un 100%. Dicha
proyeccion representaria un aumento de 1% en
comparacion al aio anterior.
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Como parte de la gestion del riesgo crediticio, la
Administracidn del Banco ejerce un control constante por
medio de informes sobre la condicion de la cartera y su
clasificacion. Actualmente, los andlisis de crédito son mas
exhaustivos y contemplan evaluaciones periddicas de la
situacidon financiera de los clientes, analisis del entorno
econdmico, politico y financiero del pais, asi como su
impacto potencial en cada sector.

Para apoyar la gestion del riesgo de crédito, la Gerencia de
Riesgo monitorea el indicador de crédito, el cual mide el
porcentaje de la cartera actual, que, de acuerdo con los
datos histdricos, se espera que al cabo de un afo haya caido
en “default”. Para calcular este indicador se utiliza una
cadena de Markov de orden uno (conocida como matriz de
transicidon de categorias de riesgo). Al cierre de setiembre
de 2021, este indicador es de 3,06% de la cartera total,
mismo que disminuye en comparacion al semestre anterior
(3,53%).

A setiembre de 2021, el monto de la cartera de crédito
colocada en partes relacionadas corresponde a 1,00%
(CRC13.311,63 millones) de la cartera total, indicador que
disminuye en comparacidn a marzo de 2021 (1,46%).

La composicion de la cartera de crédito segun la actividad
econdmica se distribuye en 14 actividades diferentes, en
donde la actividad inmobiliaria presenta un 15%,
actividades empresariales y de alquiler un 12%, seguido del
consumo con un 24%, el sector de construccién, compra y
reparacion de inmuebles con un 12% y el comercio con un
11%, estas como las actividades econdmicas mas
representativas. Cabe destacar que, el rubro de consumo se
compone en un 71% por tarjetas de crédito, un 21% en
créditos prendarios (vehiculos) y otros consumos en un 8%.

BANCO PROMERICA DE COSTARICAS A
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Las garantias que respaldan la cartera de crédito de la
Entidad estdan compuestas en un 42% por garantias de
fideicomisos, seguido de las garantias fiduciarias con un
30%, las garantias hipotecarias un 13% y con un 9% las
garantias prendarias, estas como las mas relevantes.

En cuanto a la composicidon de la cartera de crédito por
moneda, se muestra que un 78% de la cartera se encuentra
en moneda extranjera y un 22% en moneda nacional.
Durante el ultimo afo, la composicién de la cartera segun el
tipo de moneda se muestra relativamente estable.

En linea con lo anterior, del total de créditos directos
colocados en moneda extranjera, el 50% pertenece a
clientes generadores de divisas. Cabe mencionar que, el
otorgamiento de créditos a generadores de divisa
disminuye el riesgo de incumplimiento de pago, pues en
caso contrario, esto puede generar deterioros en la relacion
cuota/ingreso del deudor, ante variaciones del tipo de
cambio.

Al 30 de setiembre de 2021, la cartera por estado estd
compuesta principalmente por créditos vigentes en un
93,5%, seguido de un 5,9% por créditos vencidos y un 0,6%
en cobro judicial.

Es importante sefialar que, los créditos vigentes disminuyen
en un 1% de forma anual y semestral, mientras que, los
vencidos aumentan en un 14% anual y un 8% en
comparacion al semestre anterior. Ademads, los créditos en
cobro judicial aumentan en un 28% anual y en un 2%
semestral.

La clasificacidon del portafolio de crédito por categoria de
riesgo presenta que, el 70% de la cartera se encuentra en la
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categoria Al, seguido de la categoria B1 con un 13% y con
un 9% la categoria C1, estas como las mas representativas.

En el caso de las categorias de mayor riesgo (C1, C2, Dy E),
estas registran un monto de CRC135.478 millones, cifra que
aumenta en un 81% de forma anual. Esta cantidad
representa un 16% de la cartera total, indicador que
aumenta en 7 p.p. con respecto al afio anterior, debido a la
reclasificacion de determinados clientes del sector
comercio, transporte, servicios e inmobiliario, los cuales
han sido afectados por la pandemia del COVID-19.

Categoria de

Riesgo Set-20 Dic-20 Mar-21 Jun-21 Set-21
Al 83% 81% 76% 73% 70%
A2 1% 1% 1% 1% 1%
B1 6% 8% 7% 9% 13%
B2 1% 1% 1% 0% 0%
C1 5% 5% 8% 9% 9%
C2 1% 1% 1% 1% 1%
D 3% 3% 5% 5% 4%
E 1% 2% 2% 2% 2%

A la fecha bajo estudio, la composicion de la cartera
muestra que, un 93% del total esta al dia (CRC783.116,86
millones), seguido del plazo entre 1 a 30 dias con un 3%y
con un 2% el plazo entre 31 a 96 dias, estos como los plazos
mas relevantes.

La Entidad registra una cartera en mora mayor a 90 dias de
CRC11.756,72 millones, cifra que aumenta en un 68% de
forma anual, dado el incremento en el plazo entre 91 a 180
dias y de la cartera en cobro judicial. Segun Ia
Administracidn, esta variacion responde principalmente a
las afectaciones que ha tenido el pais en el sector
econdmico, social y de salud, producto del impacto de la
pandemia causada por el COVID-19.

Con respecto al semestre anterior, la cartera en mora mayor
a 90 dias disminuye en un 10%, debido principalmente a la
disminucidn en el plazo de 91 a 180 dias.

Al cierre de setiembre de 2021, el indicador de morosidad
es de 1,4%, el cual es mayor al registrado en el afio anterior
(0,8%), sin embargo, se mantiene holgado con respecto al
limite normativo establecido por la SUGEF (4%).

El indicador de morosidad ampliada a setiembre de 2021 es
de 2,6%, el cual incrementa en 1,3 puntos porcentuales

(p.p.) de forma anual y se posiciona muy similar al promedio
de bancos privados (2,7%).

En lo que refiere a los bienes adjudicados de Banco
Promerica, estos contabilizan un monto de CRC10.206,49
millones, cifra que aumenta en un 157% de forma anual y
en un 64% semestral. Segin la Administraciéon, el
incremento anual se debe a la adjudicaciéon de 3 bienes, los
cuales por su ubicacion estratégica no dificultaria la venta
de estos. Esta cantidad de bienes adjudicados representa un
1% del total de activos.

A la fecha bajo estudio, Banco Promerica acumula
estimaciones por deterioro de la cartera de crédito por un
total de CRC25.982,46 millones, monto que aumenta un 3%
de forma interanual y disminuye en un 11% semestral.

Con relacion a la cobertura de las estimaciones sobre la
cartera con mora mayor a 90 dias mas cobro judicial, este
indicador muestra una razén de 213%, indice que coincide
con la politica del Banco de mantener holgados los niveles
de estimaciones. Ademas, se presenta una cobertura de
19,2% sobre los créditos en categoria C-D-E, menor al
presentado en setiembre de 2020 (33,6%), y se ubica por
debajo del promedio de bancos privados (33,7%).

Set-21 Bancos

Set-20 Dic-20 N
Privados

Indicadores de Cartera

(Cred.Venc+Cobro.Jud)/Carter 5,7%
a Bruta

Créd.C-D-E /Cart.Tlt.
Estimac/Cred. Venc.+Cobro
Estimac/Cred. C-D-E

5,6% 6,0% 54% 6,5% 7,1%

9,0%
51,3%
33,6%

9,3%
60,9%
37,5%

15,2%
56,1%
22,9%

17,4% 16,1%
57,3% 46,4%
18,2% 19,2%

13,0%
59,5%
33,7%

Morosidad / Cartera Directa 0,8% 1,4% 1,6% 15% 1,4% n.a.
Estimac/Mora>90+Cob.Jud 359% 246% 216% 197% 213% 198%
Morosidad Ampliada 1,3% 1,8% 23% 23% 2,6% 2,7%

Los préstamos reestructurados son aquellos a los que el
Banco les ha cambiado las condiciones contractuales que
inicialmente se otorgaron debido algin deterioro en la
condicion financiera del deudor. A la fecha bajo estudio,
existen 150 créditos reestructurados por un monto de
CRC3.212,71 millones, cifra que aumenta en
aproximadamente CRC3.204 millones de forma semestral.

Segun la Administracion, el incremento de los créditos
reestructurados se debe a un ajuste en la regulacion, en
donde las entidades financieras deben ajustar la
clasificacion de los clientes que recibieron programas de
ayuda, por el impacto de la pandemia del COVID-19. Cabe
sefialar que, la participacion de los créditos reestructurados
sobre la cartera total es de 0,24%.
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En cuanto a los principales 25 deudores, estos representan
el 20% del portafolio. Ademas, el principal deudor
representa un 2% de la cartera total y un 18% del capital y
de las reservas de la Entidad, este ultimo porcentaje se
mantiene dentro del limite establecido por normativa de
SUGEF (20%). Segun lo anterior, se considera que la entidad
maneja un nivel de concentracién moderado.

Cabe destacar que, el 45% de deudores mencionados
anteriormente, poseen una calificacion dentro de la
categoria Al, mientras que, un 25% se clasifica en la
categoria B, lo que refleja que, este segmento de cartera se
concentra en deudores con buenas calificaciones de riesgo.

6.2.5. Riesgo de gestion y manejo

Al cierre de setiembre de 2021, la partida de gastos
administrativos contabiliza un monto de CRC32.978,69
millones, cifra que disminuye en un 2% anual, debido a que
los gastos de personal decrecen en un 6% en comparacion
al afio anterior, es decir, cerca de CRC1.096,71 millones.
Cabe destacar que, los gastos administrativos representan
un 29% de los gastos totales.

A la fecha bajo andlisis, el indicador de gastos
administrativos sobre la utilidad operacional es de 59%,
indice que disminuye ligeramente en comparacion al afio
anterior (61%), no obstante, se posiciona en un nivel
normal, segun lo establecido por la SUGEF.

Por su parte, el indice de rotacion de gasto administrativo
se registra en 22,7 veces, indicador que aumenta con
respecto al registrado en setiembre de 2020 y se posiciona
por debajo del promedio de la banca privada (28,2 veces).

Finalmente, la eficiencia detallada en la canalizacién de los
recursos captados hacia la actividad de colocacién de
créditos muestra un nivel de 69,4%, indicador que
disminuye con relacién al afio anterior (75,1%) y se ubica
ligeramente por debajo del promedio de la industria
(69,8%).

Mar-21 Jun-21 Set-21 Dancos
Privados

Dic-20

Indicadores de Gestién y Manejo

Gastos de Administracién / Utilidad

Operacional Bruta 61% 60% 59% 59% 59% n.a.
Gastos Administracion a Gasto Total 29,5% 29,0% 27,6% 28,7% 28,5% 29,3%
Rot Gtos Admin 21,4 21,2 23,2 22,6 22,7 28,2
Cartera Bruta/Pasivo Total 751% 74,7% 73,9% 72,4% 69,4% 69,8%

7.1. Fondeo

Para el periodo bajo estudio, Banco Promerica presenta una
estructura de fondeo estable, la cual se compone
principalmente por obligaciones con el publico (75%) y con
entidades financieras (18%). Para el periodo en estudio, el
pasivo de la Entidad suma un total de CRC1.246.766,11
millones, monto que incrementa en un 8% de forma anual y
en un 6% semestral. Estas variaciones responden
principalmente al aumento de las obligaciones con el
publico y entidades financieras.
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Especificamente, las obligaciones con el publico aumentan
en un 6% de forma anual y en un 5% semestral, mientras
que las obligaciones con entidades financieras incrementan
en un 9% anual y un 7% en comparacion a marzo de 2021.

Del pasivo total que registra la Entidad, un 61% corresponde
a obligaciones a plazo, seguido de un 33% a la vista y el
restante 6% en otras obligaciones financieras. La
participacion del fondeo a la vista se incrementa en un 29%
de forma anual y en un 28% semestral en términos
absolutos, mientras que el fondeo a plazo se reduce en un
1% anual y en un 3% semestral.
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Con respecto a los 20 mayores depositantes, estos tienen
una participacion del 16% sobre el total de captaciones con
el publico, y una participacién del 12% sobre el total de
pasivos. Especificamente, el 71% de los fondos totales
aportados por los 20 mayores depositantes se encuentran
en certificados de depdsito a la vista, lo cual le brinda un
mayor margen de reaccion al Banco, ante una eventual
salida de uno de sus mayores inversionistas.

Al 30 de setiembre de 2021, Banco Promerica posee un
monto de CRC219.947,09 millones (USD349,28 millones)
por concepto de lineas de crédito con entidades financieras
internacionales, multilaterales y entidades financieras
nacionales de gran renombre.

La Entidad cuenta con obligaciones subordinadas que
representan un 4% del total de pasivos, porcentaje que se
muestra relativamente estable con respecto a periodos
anteriormente analizados.

A la fecha del informe, la Entidad tiene disponible un
Programa de Emision de Acciones Preferentes con la serie
B, el cual estd conformado por un monto global de USD30
millones y 30.000 acciones preferentes de USD1.000 cada
una. Dicho programa ha colocado un monto de USD4
millones.

Banco Promerica cuenta con un Programa Rotativo de
Bonos Corporativos Sostenibles, el cual estda conformado
por un monto global de USD50,00 millones, emitido a través
de titulos fisicos nominativos en denominaciones de
USD1.000. A la fecha del informe, dicho programa ha
colocado un total de USD20,00 millones con garantia parcial
del 30% por parte del BID.

Ademas, segin menciona la Administracion, en diciembre
de 2021, se realizard la colocacion de USD10,00 millones
con garantia parcial del BID.

Cabe mencionar que, la emision de este programa se llevo
a cabo a través de la Bolsa de Valores de la Republica de
Panama.

En cuanto a las emisiones colocadas en Costa Rica, a la fecha
del informe, el Banco cuenta con 7 programas inscritos de
emisiones de bonos estandarizados, de los cuales mantiene
colocadas 44 series, por un monto de CRC133.174,55
millones. Seguidamente se presenta el detalle de las series:

Monto total
del . Monto Colocado
Programas Series .
Programa (millones)
(millones)
F1 $6,00
F2 $1,40
Programa F de Emisiones de USD30.00 F3 $1,50
Bonos Subordinados ’ F4 $13,00
F5 $5,00
F6 $2,10
Programa G de Emisiones de G2 @2 290,00
Bonos Estandarizados en USD150,00
colones y ddlares Gl1 ¢2500,00
Progran.wa de P.apel Comercial CRC85.000
Revolutivo Serie H en colones
Program‘a de Pa?pel Com,eraal USD150,00
Revolutivo Serie | en ddlares
J1 $1,50
)2 $5,00
13 $6,00
ProgramaJ de Em!smnes de USD40,00 14 $4,00
Bonos Subordinados J5 $1,25
16 $0,55
17 $3,00
18 $8,00
K12 {4 000,00
Programa K de Emisiones de K13 @3 000,00
Bonos Estandarizados en USD150,00 K14 @3 000,00
colonesy ddlares K15 @3 000,00
K16 $5,00
L1 $9,00
L2 $2,50
L3 $8,00
L4 @5 000,00
L5 ¢5 500,00
L6 @4 000,00
L7 ¢5 000,00
L8 @3 800,00
Programa L de Emisiones de L ¢2 000,00
Bonos Estandarizados en USD150,00 L10 ¢3 000,00
. L11 @5 000,00
colonesy doélares
L12 ¢2 000,00
L13 @2 000,00
L14 @6 000,00
L15 ¢3 000,00
L16 ¢1 500,00
L17 ¢4 000,00
L18 @1 500,00
L19 ¢2 000,00
L20 ¢2 000,00
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6.3. Capital

A la fecha bajo estudio, el patrimonio del Banco es de
CRC84.892,69 millones (USD134,81 millones), cifra que
incrementa en un 5% anual y en un 2% semestral. Dichas
variaciones corresponden principalmente a aumentos en el
capital social en un 9% anual y en un 3% semestral.

BANCO PROMERICA DE COSTARICAS A
Patrimonio

90 000,00 14,00%
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30000,00 -
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4,00%
20000,00 -
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10000,00 2,00%

0,00 + 0,00%
sep-19  dic-19

mmm PATRIMONIO

mar-20  jun-20

sep-20  dic-20
VAR. INTERANUAL

mar-21  jun-21  sep-21

La estructura del patrimonio se conforma mayoritariamente
en un 86% por el capital social, seguido de un 8% por las
reservas patrimoniales, estas como las partidas mas
representativas.

A la fecha bajo estudio, la Entidad presenta una suficiencia
patrimonial de 12,23%, indicador que aumenta con
respecto a setiembre de 2020 (11,61%), mismo que muestra
adecuados niveles de estabilidad, solidez y solvencia, asi
como un nivel de riesgo normal de acuerdo con la normativa
de SUGEF. A lo interno de la Entidad, la meta es que el
indicador de suficiencia sea igual o mayor al 12%.

En relacion con el indicador de compromiso patrimonial, es
importante indicar que, a la fecha bajo andlisis, el indicador
se encuentra muy cercano al limite normativo, producto del
efecto contable provocado por el apego a la regulacidon
provisional que permitié reclasificar las provisiones contra
ciclicas a provisiones crediticias. La Administracion
manifiesta que este comportamiento se debe una decisidn
de la Entidad de pasar como pérdida la cartera que se ha
sido afectada durante el afio 2020, producto del impacto de
la crisis sanitaria del COVID-19.

Con respecto al endeudamiento econdmico, este se
mantiene estable respecto a periodos anteriores, y continua
por encima del promedio de bancos privados, el cual es de
10,80 veces.

En cuanto al indicador de apalancamiento productivo, a
setiembre de 2021 es de 11,95 veces, indice que expresa la
medida en qué se canaliza el patrimonio hacia la obtencién
de activos que generen recursos al Banco. Este indicador es
superior al promedio de la banca privada costarricense
(7,90 veces).

Bancos

Indicadores de Capital Dic-20 Mar-21 Set-21 )
Privados
Suficiencia Patrimonial 11,61 12,2 119 12,11 12,23 13,42
Compromiso Patrimonial -2,81 -3,18 -0,02 -0,89 0,00 -1,89
Apalancamiento Productivo 12,29 11,79 12,13 11,96 11,95 7,90
Endeudamiento Economico 19,49 19,11 19,08 19,21 19,81 10,80

6.4. Rentabilidad

A setiembre de 2021, Banco Promerica registra una utilidad
neta de CRC2.762,82 millones (USD4,39 millones) monto
gue disminuye en un 28% de forma anual, debido a que los
gastos totales aumentan en mayor proporcion que los
ingresos totales.

Especificamente, los ingresos contabilizan un total de
CRC118.361,56 millones (USD187,26 millones), cifra que
incrementa en un 1% de forma anual. Esto como respuesta
al aumento de los ingresos por recuperacidn de activos y
disminucidon de estimaciones en un 116%, partida que
mitiga la disminucion de los ingresos financieros en un 5%,
principalmente los derivados de la cartera de crédito.

En lo que refiere a la composicion de los ingresos totales, un
69% esta conformado por ingresos financieros, seguido de
un 23% por los ingresos de operacion y un 8% por los
ingresos en recuperacion de activos y disminucién de
estimaciones.

En materia de gastos, la Entidad registra un total de
CRC115.598,73 millones (USD183,57 millones), monto que
aumenta en un 2% de forma anual, debido a que los gastos
por estimacién en deterioro de activos incrementan en un
35% de forma anual. Ademas, los gastos financieros y
administrativos se reducen en un 9% y 2% respectivamente
con respecto al afio anterior, lo cual influye en el
comportamiento de los gastos totales.

Dentro de la estructura de los gastos totales de la Entidad,
la partida de gastos financieros tiene la mayor participacion
con un 32%, seguido de los gastos administrativos con un
29%, las estimaciones de deterioro de activos con un 25% y
el gasto de operacidn con un 14%.
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BANCO PROMERICA DE COSTARICAS A
RESULTADO DEL PERIODO
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A la fecha bajo estudio, el margen de intermediacidn
financiera es de 6,4%, indicador que disminuye levemente
con respecto al aifo anterior y se mantiene por encima del
promedio de bancos privados (5,8%). Esta variacién
obedece principalmente a que el rendimiento financiero
disminuye en mayor proporcién en comparacién al costo
financiero.

Segun la Administraciéon, se mantienen una serie de
acciones asociadas a la generacion de nuevas comisiones en
tarjetas de débito, aquerencia y transferencias, asi como un
plan valor para la reduccion de gastos operativos con el
objetivo de mitigar la reduccion del rendimiento financiero.

Asimismo, la disminucion del rendimiento financiero es
mitigado por la reduccidon del costo financiero, el cual pasa
de 5,5% en setiembre de 2020 a 4,6% en setiembre de 2021.
Esta variacion en el costo financiero obedece a la sustitucion
de captaciones a plazo por captaciones a la vista, por la
disminucién en el saldo de las emisiones estandarizadas,
macrotitulos y en las tasas de captacion en colones.

Con respecto al comportamiento del rendimiento sobre el
activo productivo (ROA), asi como del rendimiento sobre el
patrimonio (ROE), estos muestran una disminucién anual,
asociada principalmente a la reduccion de las utilidades
netas al cierre de setiembre de 2021.

Bancos

Indicadores de Rentabilidad Set-20 Dic-20 Mar-21 Jun-21 Set-21

Privados
Rendimiento Financiero 11,9% 12,1% 10,8% 11,0% 10,9% 9,0%
Costo Financiero 5,5% 5,3% 48% 4,7% 4,6% 3,3%
Margen de Intermediacion 6,5% 6,8% 6,0% 6,3% 6,4% 5,8%
sf;‘:i::t'ii':" sobre el Activo 05% 04%  01% 03% 048%  08%
Rendimiento sobre el Patrimonio 6,5% 5,4% 1,4% 4,1% 4,4% 6,3%
Rendimiento por Servicios 1,2% 1,3% 1,4% 1,3% 1,3% 0,8%

Ante el escenario actual, tanto el Banco como el Sistema
Financiero en general tiene retos importantes que asumir a

nivel econdmico, social, de reactivacién, de calidad de sus
activos, entre otros. En el caso de Banco Promerica la
Administracion trabaja a futuro en la gestion de una
reactivacion sostenible, canales digitales, politicas laborales
flexibles y en nueva regulacién relacionada con el ajuste del
modelo de negocio.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningtn proceso de apelacion
por parte de la entidad calificada. La metodologia de calificacion de
Entidades Financieras utilizada por SCRiesgo fue actualizada ante el ente
regulador en noviembre de 2020. SCRiesgo da por primera vez calificacion
de riesgo a este emisor desde junio de 2006. Toda la informacion contenida
en el informe que presenta los fundamentos de calificacion se basa en
informacién obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes
consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la
veracidad o precision de esa informacién, ademds no considera la liquidez
que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario como
en el secundario. La informacidn contenida en este documento se presenta
tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de
representacion o garantia.

“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis”.
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8. INDICADORES DEL SECTOR

Indicadores del Sector
]

Bancos Privados  Bancos Publicos Financieras Mutuales
Set-20 Set-21 Set-20 Set-21 Set-20 Set-21 Set-20 Set-21
Cred.Venc+Cobro.Jud)/Cartera Bruta 8,4% 7,1% 9,0% 7,9% 159% 14,0% 17,9% 18,9%

Indicadores de Cartera

Créd.C-D-E /Cart.Tlt. 9,4% 13,0% 10,3% 11,0% 9,9% 8,5% 18,6% 19,3%
Estimac/Cred. Venc.+Cobro 49,6% 59,5% 38,4% 51,2% 28,5% 27,8% 13,1% 15,9%
Estimac/Cred. C-D-E 46,5% 33,7% 33,7% 36,0% 46,5% 455% 12,7% 15,3%
Estimac/Mora>90+Cob.Jud 1,9 2,0 1,0 1,23 2,63 2,30 0,59 0,85

Morosidad Ampliada 2,6% 2,7% 4,5% 4,4% 2,7% 2,7% 5,7% 5,3%

. L. Bancos Privados Bancos Publicos Financieras Mutuales
Indicadores de Liquidez
Set-20 Set-21  Set-20 Set-21 Set-20 Set-21 Set-20 Set-21
Liquidez Ajustada 19,2%  24,1% 29,4% 32,5% 17,8% 22,4% 16,2% 17,4%
Disp./Act.Tot. 17,8% 19,2% 16,0% 15,0% 14,6% 143% 119% 11,8%
Inver./Act.Tot. 12,1% 13,2% 20,6% 22,2% 12,5% 16,4% 14,0% 15,0%
Act. liquidos ajust./Oblig. a la vista 47,5% 51,4% 52,9% 53,1% 378,1% 493,0% 66,9% 68,0%
. i Bancos Privados Bancos Publicos Financieras Mutuales
Indicadores de Capital
Set-20 Set-21  Set-20 Set-21 Set-20 Set-21 Set-20 Set-21
Suficiencia Patrimonial * 13,4% 13,42%** 12.96% 12,9% 15,8% 16,0% 14,3% 15,1%
Compromiso Patrimonial * -3,8% -1,89%** -52% -94% -3,0% -1,3% -2,36% -7,11%
Apalancamiento Productivo 7,8 7,9 7,6 7,7 6,6 6,9 9,56 9,15
Endeudamiento Econémico 10,6 10,8 9,3 9,1 7,2 7,6 11,01 10,29

indicadores de Rentabilidad Bancos Privados  Bancos Publicos Financieras Mutuales

Set-20 Set-21  Set-20 Set-21 Set-20 Set-21 Set-20 Set-21
Rendimiento Financiero 10,5% 9,0% 8,2% 73% 18,5% 18,3% 10,4% 9,6%
Costo Financiero 4,2% 3,3% 4,3% 2,8% 8,4% 7,6% 5,8% 4,2%
Margen de Intermediacion 6,3% 5,8% 3,9% 46% 10,1% 10,8% 4,6% 5,4%
Rendimiento sobre el Activo 0,9% 0,8% 0,2%  0,6% 1,6% 1,3% 0,5% 1,1%
Rendimiento sobre el Patrimonio 6,8% 6,3% 1,5% 43% 10,4% 8,7% 4,8% 10,0%
Rendimiento por Servicios 0,7% 0,8% 0,8% 1,1% -1,0% -1,0% -02% 0,1%

Bancos Privados  Bancos Publicos Financieras Mutuales
Indicadores de Gestion y Manejo

Set-20 Set-21  Set-20 Set-21 Set-20 Set-21 Set-20 Set-21

Gastos de Admin /Utilidad Operativa o, oo o) 34000« g8 598% 33,1% 353% 82.6% 657%

Bruta *

Gastos Administracién a Gasto Total 28,1% 29,3% 29,8% 332% 14,1% 16,2% 26,5% 27,7%
Rot Gtos Admin 25,8 28,2 28,5 29,4 33,3 29,2 30,0 31,6
Cred. Dir./Obligac. 73,6% 69,8% 62,7% 59,4% 79,1% 75,7% 75,2% 75,1%

* Datos tomados de SUGEF, con el corte de informacidn a setiembre del afio respectivo.

** Datos tomados de SUGEF, con corte de informacidn a agosto de 2021
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DECLARACIONES
JURADAS



MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO
2 05 3 2 070 2

NUMERO NOVENTA Y SIETE : Ante mi, MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO, Notario Piblico con oficina en la
ciudad de San José, Escazl, San Rafael, Centro Corporativo Plaza Roble, Edificio Los Balcones, cuarto piso,
actuando en la ciudad de San José, Escazi, San Rafael, Centro Corporativo El Cedral, edificio nimero dos,
comparece el sefior EDGAR ZURCHER GURDIAN, quien es mayor, divorciado de sus segundas nupcias, abogado,
portador de la cédula de identidad uno — quinientos treinta y dos - trescientos noventa, vecino de San José, Escazu,
San Rafael, Centro Corporativo El Cedral, edificio nimero dos, en su condicion de Presidente con facultades de
apoderado generalisimo sin limite de suma, de conformidad con el articulo mil doscientos cincuenta y tres del Codigo
Civil de Costa Rica, de la sociedad BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, SOCIEDAD ANONIMA, con cédula
juridica tres — ciento uno — ciento veintisiete mil cuatrocientos ochenta y siete y domicilio en San José, Escazu, San
Rafael, Barrio Trejos Montealegre, Centro Corporativo El Cedral, edificio nimero dos, (en adelante, el “Banco”),
personeria vigente de la cual doy fe con vista del Registro de Personas Juridicas del Registro Nacional, bajo la

misma cédula juridica; y DICE: QUE DECLARA BAJO LA FE DE JURAMENTO LO SIGUIENTE: 1) Que ha revisado

los estados financieros anuales del Banco correspondientes al periodo comprendido entre el primero de enero de
dos mil veintiuno y el treinta y uno de diciembre de dos mil veintiuno; l) Que a su juicio, los estados financieros
anuales del Banco no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten
informacién sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto-Ley uno de mil novecientos
noventa y nueve y sus reglamentos de la Republica de Panama, que deban ser divuigados para que las
declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas 0 engafiosas a la luz de las circunstancias en las que
fueran hechas; 1ll) Que a su juicio, los estados financieros anuales del Banco y cualquier otra informacion financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion financiera y los resultados
de las operaciones del Banco para el periodo correspondiente entre el primero de enero de dos mil veintiuno y el
treinta y uno de diciembre de dos mil veintiuno; IV) Que al fungir como miembro de la Junta Directiva de Banco
Promerica de Costa Rica, S.A. es responsable del establecimiento y mantenimiento de controles internos del Banco;
V) Que se han diseiado los mecanismos de control interno que garantizan que toda la informacion de importancia
sobre el Banco es hecha de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido
preparados; V1) Que ha evaluado la efectividad de los controles internos del Banco dentro de los noventa dias
previos a la emision de los estados financieros; VII) Que se han presentado los estados financieros anuales del
Banco y conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas en esa
fecha; VIIl) Que ha revelado a los auditores del Banco que todas las deficiencias significativas que surjan en el

marco del disefio y operacion de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad del Banco
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para registrar, procesar y reportar informacion financiera, e ha indicado a los auditores cualquier debilidad existente
en los controles intemos, al igual que cualquier fraude de importancia o no, que involucre a la administracion u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos del Banco; IX) Que ha revelado
a los auditores externos la existencia 0 no de cambios significativos en los controles internos del Banco o
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de
su evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades
importantes dentro del Banco; y X) Que la presente declaracion se realiza a efectos de que sea presentada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama. ES TODO. El compareciente hace la presente
declaracion advertido por el suscrito Notario Pablico de las penas con que se castigan los delitos de falso testimonio y
perjurio en el Cadigo Penal de Costa Rica y reitera los extremos contenidos en la misma, manifestando que son legitimos
y verdaderos y los ha dado bajo la fe de juramento. Asimismo, adverti al compareciente del valor, consecuencias y
trascendencia legales de las declaraciones, renuncias, avallios, manifestaciones y estipulaciones hechas en la
presente escritura, quien entendido las acepta plenamente. El compareciente, en los conceptos en que aqui
comparece, autoriza al suscrito Notario Publico a que expida el testimonio o las certificaciones, literales o en lo
conducente, de la presente escritura, que juzgue oportunas o considere necesarias. Expido un primer testimonio.
Se hace constar que los honorarios de la presente escritura se facturan a través de Zurcher Montoya & Zurcher,
Sociedad Anénima. Leido lo anterior a los comparecientes lo aprobaron y juntos firmamos en la ciudad de San José,
Republica de Costa Rica, a las once horas quince minutos del veintiocho de marzo del dos mil veintidds. =========
EDGAR ZURCHER GURDIAN «eseesremeacneeemee MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO. LO ANTERIOR ES COPIA
FIEL Y EXACTA DE LA ESCRITURA NUMERO NOVENTA Y SIETE VISIBLE AL FOLIO CIENTO CUARENTA'Y
SIETE FRENTE DEL TOMO CUARENTA Y CUATRO DEL PROTOCOLO DEL SUSCRITO NOTARIO.
CONFRONTADA CON SU ORIGINAL RESULTO CONFORME Y SE EXTIENDE COMO UN PRIMER
TESTIMONIO EL DiA VEINTIOCHO DE MARZO DEL DOS MIL VEINTIDOS.

Banco de Costa Rica { | A
Oficina:933 REGISTRO NACIONAL | /
Fecha:06/01/2022 Hora:14:44:33 \ J

. Detalle de Tasacion !( I
Tasacion:445714492 Entero:437068900 j
Pagado
TIMBRE FISCAL 125.00
TIMBRE COLEGIC DE ABOGADRO 215.00
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MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO
2 0 5 3 2 07 0 2

NUMERO NOVENTA Y DOS: Ante mi, MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO, Notario Publico con oficina en la
ciudad de San José, Escazi, San Rafael, Centro Corporativo Plaza Roble, Edificio Los Balcones, cuarto piso,
actuando en la ciudad de San José, Escazi, San Rafael, Centro Corporativo El Cedral, edificio nimero dos,
comparece el sefior JOHN KEITH SANCHEZ, quien es mayor, casado en segundas nupcias, economista, portador
de la cédula de identidad uno-seiscientos quince-cero treinta y siete, vecino de San José, Escazu, San Rafael,
Centro Corporativo El Cedral, edificio nimero dos, en su condicion de Gerente General con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, de conformidad con el articulo mil doscientos cincuenta y tres del Cédigo Civil de Costa
Rica, de la sociedad BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, SOCIEDAD ANONIMA, con cédula juridica tres-ciento
uno-ciento veintisiete mil cuatrocientos ochenta y siete y domicilio en San José, Escazt, San Rafael, Barrio Trejos
Montealegre, Centro Corporativo El Cedral, edificio ndmero dos, (en adelante, el “Bancg”), personeria vigente de la
cual doy fe con vista del Registro de Personas Juridicas del Registro Nacional, bajo la misma cédula juridica y el
poder inscrito al tomo dos mil veintiuno, asiento cuatrocientos cincuenta y tres mil, consecutivo uno, secuencia dos; y

DICE: QUE DECLARA BAJO LA FE DE JURAMENTO LO SIGUIENTE: I) Que ha revisado los estados financieros

anuales del Banco correspondientes al periodo comprendido entre el primero de enero de dos mil veintiuno y el
treinta y uno de diciembre de dos mil veintiuno; II) Que a su juicio, los estados financieros anuales del Banco no
contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos
de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto-Ley uno de mil novecientos noventa y nueve y sus
reglamentos de la Replblica de Panamé, que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho
informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueran hechas; Ill) Que a su
juicio, los estados financieros anuales del Banco y cualquier otra informacion financiera incluida en los mismos,
representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién financiera y los resultados de las operaciones del
Banco para el periodo correspondiente entre el primero de enero de dos mil veintiuno y el treinta y uno de diciembre
de dos mil veintiuno; IV) Que es responsable del establecimiento y mantenimiento de controles internos del Banco;
V) Que se han disefiado los mecanismos de control intemo que garantizan que toda la informacion de importancia
sobre el Banco es hecha de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido
preparados; VI} Que ha evaluado la efectividad de los controles inteos del Banco dentro de los noventa dias
previos a la emision de los estados financieros; VIl} Que se han presentado los estados financieros anuales del
Banco y conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas en esa
fecha; VIlI) Que ha revelado a los auditores del Banco que todas las deficiencias significativas que surjan en el

marco del disefio y operacion de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad del Banco
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para registrar, procesar y reportar informacion financiera, e ha indicado a los auditores cualquier debilidad existente
en los controles intemos, al igual que cualquier fraude de importancia o no, que involucre a la administracion u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles intemos del Banco; 1X) Que ha revelado
a los auditores externos la existencia 0 no de cambios significativos en los controles interos del Banco o
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de
su evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades
importantes dentro del Banco; y X) Que la presente declaracion se realiza a efectos de que sea presentada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama. ES TODO. El compareciente hace la presente
declaracion advertido por el suscrito Notario Publico de las penas con que se castigan los delitos de falso testimonio y
perjurio en el Codigo Penal de Costa Rica y reitera los extremos contenidos en la misma, manifestando que son legitimos
y verdaderos y los ha dado bajo la fe de juramento. Asimismo, adverti al compareciente del valor, consecuencias y
trascendencia legales de las declaraciones, renuncias, avallos, manifestaciones y estipulaciones hechas en la
presente escritura, quien entendido las acepta plenamente. El compareciente, en los conceptos en que aqui
comparece, autoriza al suscrito Notario Plblico a que expida el testimonio o las certificaciones, literales o en lo
conducente, de la presente escritura, que juzgue oportunas o considere necesarias. Expido un primer testimonio.
Se hace constar que los honorarios de la presente escritura se facturan a través de Zurcher Montoya & Zurcher,
Sociedad Andnima. Leido lo anterior a los comparecientes lo aprobaron y juntos firmamos en la ciudad de San Jose,
Republica de Costa Rica, a las once horas del veinticuatro de marzo del dos mil veintidds ==sse==s- JOHN KEITH
Y1 (01 7 — MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO. .LO ANTERIOR ES COPIA FIEL Y EXACTA
DE LA ESCRITURA NUMERO NOVENTA Y DOS VISIBLE AL FOLIO CIENTO CUARENTA Y DOS FRENTE DEL
TOMO CUARENTA Y CUATRO DEL PROTOCOLO DEL SUSCRITO NOTARIO. CONFRONTADA CON SU
ORIGINAL RESULTO CONFORME Y SE EXTIENDE COMQ, UN PRIMER TESTIMONIO EL DiA VEINTICUATRO
DE MARZO DEL DOS MIL VEINTIDOS.

Banco de Costa Rica
Oficina:933 REGISTRO NACIONAL
Fecha:06/01/2022 Hora:14:44:33

Detalle de Tasacion
Tasacion:445714492 Entero:437069028

Pagado st
TIMBRE FISCAL 19500
TIMBRE COLEGIO DE ABOGADO 2775.00
N
ACNA
BCR \\'—S\SWO NACONA
’ ﬁnn.ulk‘—"”ma“ . *
_____ “5,3017-_ e

Moneda de T nsacc%&?h Y01 COLONES

Sub Tot. TlmEﬁ (342;?f;; 400.00
reipeiRos =




10

11

12

17

18
19 |

20 |

26

27

28

29 |

su pais m’:mero C cero dos cuatro seis tres dos cinco dos (C02463252) e identificado con Ia cédula de identidad

NOTARIAL, autorizada en la ciudad de Managua a las una de la tarde del dia

vemt:cmco de marzo del afio dos mil veintidés. Ante mi, JULIO CESAR REYES SANCHEZ, mayor de edad,

casado, Abogado y Notario Publico de la Republlca de Nicaragua, de este domicilio, autorizado por la

Excelentisima Corte Suprema de Justicia, para e_;ercer el Notariado durante un qumquemo que finalizara el dia diez

de Noviembre del afio dos mil veinticinco. Comparece el sefior EDUARDO GABRIEL HORVILLEUR

ESPINOSA de nacionalidad mcaraguense quien es mayor de edad, casado Ingeniero, portador del pasaporte de

nicaragiiense niimero cero, cero, uno, guion, dos, siete, uno. dos, siete, cinco, guion, cero, cero, cuatro, cuatro, U

(001-271275-0044U) y de este domicilio. El suscrito notario da fe de conocer personalmente al compareciente

qmen tiene la capamdad Iegal necesaria para obhgarse y contratar y en especial para la celebracion del presente

contrato En la calldad en que comparcce el sefior Eduardo Gabrlel Horvnlleur Espmosa manifiesta: UNICA:

EDECLARACION NOTARIAL: Que en sﬁ éélidad de Tesorero de la sociedaéi _Banco Promeric_a de éo;a_Rica, |

Socledad Anomma, con cedula Juridlca tres — ciento uno — ciento veintisiete mil cuatrocmntos ochenta y siete Y |

=dos, (en adelante, el “Ba.nco”), peféoneria vigénte de la cual doy fe con vista del -Registro'de Personas Juridicas del |
i -l A — |
!f{egistro Nacional, bajo la misma cédula juridica; declara: T) Que ha revisado los estados financieros anuales del |

Banco correspondientes al periodo comprendido entre el primero de enero de dos mil veintiuno y el treinta y uno

de diciembre de dos mil veintiuno; IT) Que a su juicio, los estados financieros anuales del Banco no contienen |

TR S T e P e T 1
informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de

importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto-Ley uno de mil novecientos noventa y nueve y sus |

_@{amehﬁ de la Repiblica de Panama, que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho |

Juicio, los estados financieros anuales del Banco y cualquier otra informacion financiera incluida en los mismos, |

representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién financiera y los resultados de las operaciones del |

Banco para el periodo correspondiente entre el primero de enero de dos mil veintiuno y el treinta y uno de diciembre ‘

de dos mil veintiuno; TV) Que al fungir como miembro de Ia Junta Directiva de Banco Promerica de Costa Rica,

%’A.es responsable del establecimiento y mantenimiento de controles internos del Banco: ; V) Que se han disefiado |

los mecanismos de control interno que garantizan que toda la informacion de importancia sobre el Banco es hecha |
| |
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14
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de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados; VI) Que ha

chaluado la efectividad de los controles internos del Banco dentro de los noventa dias previos a la emision

estados financieros; VII) Que se han presentado los estados financieros anuales del Banco y con

de los

clusiones sobre la‘

efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas en esa fecha; VIII) Que ha revelado

' a los auditores del Banco que todas las deficiencias significativas que surjan en el

marco del disefio y operacion de

"

los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad del Banco para registrar, procesar y reportar |

informacién financiera, e ha indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos, al igual

que cualquier fraude de importancia o no, que involucre a la administracion u otros empleados que ejerzan un rol

significativo en la ejecucién de los controles internos del Banco; IX) Que ha revelado a los auditores externos la

existencia o no de cambios significativos en los controles internos del Banco o cualesquiera otros factores que

puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la

formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades importantes dentro del Banco; y X)

Que la presente declaracion se realiza a efectos de que sea presentada ante la Superintendencia del Mercado de

Valores de la Repiiblica de Panama. Asi se expresé el compareciente bien instruido por mi el Notario, acerca del

alcance, valor y trascendencias legales de este acto, su objeto y el de las clausulas generales que aseguren su validez,

el de las especiales que contiene que envuelven renuncias y estipulaciones implicitas y explicitas y de las que en

concreto hecha, lef integramente al compareciente quien la encuentra conforme, la acepta, ratifica sin hacerle modifica

y firma conmigo, qne doy fe de todo lo relacionado. — (f) [legible: Eduardo Gabriel Horvilleur Espinosa _ (f) [legible:

Julio César Reyes Sanchez (Notario).- PASO ANTE MIi: del reverso del folio nimero veintiocho (28) al reverso

del folio nimero veintinueve (29) de mi protocolo niimero veintitrés (XXIII) que llevo en el presente afio, y a

solicitud del sefior Eduardo Gabriel Horvilleur Espinosa [ibro este primer testimonio compuesto de una (01)

hoja util de papel sellado de ley, que rubrico, sello y firmo, en esta ciudad de Managua, a las una y cuarenta y cinco

minutos de la tarde del dia veinticinco de marzo del afio dos mil veintidos - Papel Protocolo serie “I” nimeros

93890 y 93891.- Papel Testimonio serie “H> nimero 7863336.
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MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO
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NUMERO NOVENTA Y TRES: Ante mi, MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO Notario Piblico con oficina en la
ciudad de San José, Escaz, San Rafael, Centro Corporativo Plaza Roble, Edificio Los Balcones, cuarto piso,
actuando en la ciudad de San José, Escazd, San Rafael, Centro Corporativo El Cedral, edificio numero dos,
comparece el sefior LUIS CARLOS RODRIGUEZ ACUNA, quien es mayor, casado en primeras nupcias, licenciado
en administracion de negocios con énfasis en contaduria publica, portador de la cédula de identidad uno-setecientos
ochenta-cuatrocientos cuarenta y ocho, vecino de San José, Escazu, San Rafael, Centro Corporativo El Cedral,
edificio nimero dos, en su condicion de Subgerente de Finanzas y Operaciones, con facultades de apoderado
generalisimo sin limite de suma, de conformidad con el articulo mil doscientos cincuenta y tres del Cédigo Civil de Costa
Rica, de la sociedad BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, SOCIEDAD ANONIMA, con cédula juridica tres-ciento
uno-ciento veintisiete mil cuatrocientos ochenta y siete y domicilio en San José, Escazii, San Rafael, Barrio Trejos
Montealegre, Centro Corporativo Ef Cedral, edificio nimero dos, (en adelante, el “Banca”), personeria vigente de la
cual doy fe con vista del Registro de Personas Juridicas del Registro Nacional, bajo la misma cédula juridica y el
poder inscrito al tomo dos mil veintidos, asiento ciento diecisiete mil ciento sesenta, consecutivo uno, secuencia cuatro;

y DICE: QUE DECLARA BAJO LA FE DE JURAMENTO LO SIGUIENTE: I) Que ha revisado los estados

financieros anuales del Banco correspondientes al periodo comprendido entre el primero de enero de dos mil
veintiuno y el treinta y uno de diciembre de dos mil veintiuno; Il) Que a su juicio, los estados financieros anuales del
Banco no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre
hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto-Ley uno de mil novecientos noventa y nueve
y sus reglamentos de la Republica de Panama, que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en
dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueran hechas; lil) Que
a su juicio, los estados financieros anuales del Banco y cualquier otra informacion financiera incluida en los mismos,
representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion financiera y los resultados de las operaciones del
Banco para el periodo correspondiente entre el primero de enero del dos mil veintiuno y el treinta y uno de diciembre
del dos mil veintiuno; IV) Que es responsable del establecimiento y mantenimiento de controles intemos del Banco;
V) Que se han disefiado los mecanismos de control interno que garantizan que toda la informacién de importancia
sobre el Banco es hecha de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido
preparados; V1) Que ha evaluado la efectividad de los controles intemos del Banco dentro de los noventa dias
previos a la emision de los estados financieros; VII) Que se han presentado los estados financieros anuales del
Banco y conclusiones sobre la efectividad de los controles interos con base en las evaluaciones efectuadas en esa

fecha; Vill) Que ha revelado a los auditores del Banco que todas las deficiencias significativas que surjan en el
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marco del disefio y operacion de los controles intemos, que puedan afectar negativamente la capacidad del Banco
para registrar, procesar y reportar informacion financiera, e ha indicado a los auditores cualquier debilidad existente
en los controles intemnos, al igual que cualquier fraude de importancia o no, que involucre a la administracion u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos del Banco; IX) Que ha revelado
a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos en los controles interos del Banco o
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de
su evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades
importantes dentro del Banco; y X) Que la presente declaracion se realiza a efectos de que sea presentada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panama. ES TODO. El compareciente hace la presente
declaracion advertido por el suscrito Notario Publico de las penas con que se castigan los delitos de falso testimonio y
perjurio en el Codigo Penal de Costa Rica y reitera los extremos contenidos en la misma, manifestando que son legitimos
y verdaderos y los ha dado bajo la fe de juramento. Asimismo, adverti al compareciente del valor, consecuencias y
trascendencia legales de las declaraciones, renuncias, avaluos, manifestaciones y estipulaciones hechas en la
presente escritura, quien entendido las acepta plenamente. El compareciente, en los conceptos en que aqui
comparece, autoriza al suscrito Notario Piblico a que expida el testimonio o las certificaciones, literales o en lo
conducente, de la presente escritura, que juzgue oportunas o considere necesarias. Expido un primer testimonio.
Se hace constar que los honorarios de la presente escritura se facturan a través de Zurcher Montoya & Zurcher,
Sociedad Anonima. Leido lo anterior a los comparecientes lo aprobaron y juntos firmamos en la ciudad de San José,
Republica de Costa Rica, a las once horas quince minutos del veinticuatro de marzo del dos mil veintidos, ==s==-
LUIS CARLOS RODRIGUEZ ACUNA =-senmeseemsemsanasee MIGUEL ANTONIO ELIZONDO SOTO. LO ANTERIOR ES
COPIA FIEL Y EXACTA DE LA ESCRITURA NUMERO NOVENTA Y TRES VISIBLE AL FOLIO CIENTO
CUARENTA Y TRES FRENTE DEL TOMO CUARENTA Y CUATRO DEL PROTOCOLO DEL SUSCRITO
NOTARIO. CONFRONTADA CON SU ORIGINAL RESULTO CONFORME Y SE EXTIENDE COMO UN PRIMER
TESTIMONIO EL DIA VEINTICUATRO DE MARZO DEL DOS MIL VEINTIDOS

~ Banco de Costa Rica
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	III Informe NIIF Promerica Diciembre 2021-2020 Español Dólares.pdf
	Estados y Notas Promerica NIIF Diciembre 2021.pdf
	Banco Promerica de Costa Rica, S.A.
	Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los mismos, excepto cuando la posibilidad de que haya una salida de recursos, que incorporen beneficios económicos, se considere remota.
	Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en las notas a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.
	Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, serán reconocidas en los estados financieros del período en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine que es probable que se produzca una salida de recursos. L...
	Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo y equivalentes de efectivo los rubros correspondientes a efectivo en caja y bóvedas, los depósitos a la vista y activos financieros (depósitos a plazo o inversiones) de...
	La Administración del Banco ha hecho una evaluación de su capacidad para continuar como negocio en marcha y tiene los recursos para continuar en el negocio en el futuro previsible. La Administración no tiene conocimiento de incertidumbres importantes,...
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